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Piyasalara'Genel Bakig

OPEC petrol ihra¢ eden 5 dlke (biri Venezuela) tarafindan 1960’da kurulan 6rgit-birlik. Zaman igerisinde
orglite dahil olanlar oldugu gibi ¢ikanlar da oluyor. Rusya ve bir iki petrol Ureticisinin dahil olmasi OPEC+ ile
tanimlaniyor. Katar 2019’da ayrilmisti, simdi BAE ayrilik kararini agikladi.

BAE’nin OPEC’ten ayrilma karari ekonomik-siyasi dengeleri degistirebilecek bir karar. OPEC gatisi altinda
tiye iilkeler OPEC’in arz limitlerine uygun Uretim yapiyorlar. BAE artik kendi istedigi gibi satis politikasi
uygulayabilir. Bir miktar arz artisi s6z konusu olabilir. Suudi’ler pazari kaybetmemek igin arz artirma
yoluna gidebilirler. Bu agidan bakinca arz artisi ihtimali s6z konusu oluyor, fiyat diiglisii akla geliyor. OPEC
icin ise diinya petrol pazarinda fiyat belirleme giicliniin azalmasi-kaybolmasi sonucunu beraberinde
getirebilir.

BAE’nin ayrilisi bolgedeki dengeleri degistirebilir. iran’la savasta BAE agikga ABD-israil ekseninde
pozisyon almisti. BAE-israil-Hindistan, Suudi-Pakistan hatlari giiclenebilir. Degisim, sadece OPEC ve
Koérfez’le simirh degil ABD-Avrupa, ABD-ingiltere (Kral Charles diin ABD Kongresindeki konusmasinda
Amerika'nin 250 yil 6nce bagimsizligini ilan etme kararinin ardindaki ilkelerden bahsetti) eksenlerinde de
goriluyor.

Degisim FED’de de olacak. Bu aksam baskan Powell baskan sifati ile son kez konusacak. Mayis ortasinda
Warsh baskan olarak géreve baslayacak. Bankanin faizi sabit birakmasi bekleniyor (saat 21:00). Dikkatler iran
savasi golgesinde Powell'in basin toplantisinda olacak (saat 21:30). Enflasyon, istihdam ve biiylime risklerine
vurgu yapilabilir. Powell’in rehberliginin kaliciligi kisa siirebilir zira degisim sadece isim degisimi ile sinirli
olmayacak gibi goriiniiyor. Warsh FED’in kurumsal yaklagimini degistirecegini soyliiyor. Degisim sinyali,
piyasalari bu aksama degil bundan sonrasina odaklanmak zorunda birakiyor.

Wall Street Journal'in haberine gére Trump, yardimcilarina Hiirmiiz Bogazi'nda uzun siireli bir abluka
olasiigina hazirlik yapmalari talimatini verdi. Degisim en ¢ok ABD-iran ekseninde oluyor.

Bugiin FED disinda Kanada-BOC, yarin Avrupa-ECB, ingiltere-BOE faiz kararlarini agiklayacak. Onlarin da faizi
degistirmemesi bekleniyor. Faizler degismeyecek olsa da karar metinlerinin ve verilecek mesajlarin 6nemli
olacagi toplantilar olacak.

Bu sabah global borsalarda risk igtahi notr. ABD vadelileri ylizde 0,2-0,4 araliginda pozitif. Japonya yuzde
1,0 civarinda saticili, Cin 0,4, Hong Kong ylizde 1,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,36, Dolar
Endeksi 98,65, ons altin 4.600 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, ekonomi yonetimi iran savasinin ekonomik etkilerini azaltma yéniinde ¢aba harciyor. Diger
yandan bolgedeki degisimler takip ediliyor. Tek Durak Biro, ihracatgilara vergi indirimi, vergi barisi gibi
birkag basligi iceren yasal diizenleme hazirligi s6z konusu.

Hazine mayis ayi borglanma programini Persembe glini aciklayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry A Tabuil A Tahil A | BIST1I00 W
45,07 0,07% 52,87 0,16% 40,86 0,46 33,93 0,49 14.329 -1,81%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Korfez’'de gerginligin sirmesi dinyada dolar talebini canli  Mayis ayinda 335 milyar TL itfa karsiligi 362 milyar TL fonlama
tutuyor. Taraflar orta yol bulamadiklari siirece piyasa gergin  saglanmasi nisan ayni sonunda yayimlanan borglanma

olabilir. Savas riski artarsa dolar talebi biraz daha artabilir.
iran meselesi ana fiyatlama unsuru olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,65 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, iran meselesi ve yansimalari takip ediliyor. TCMB TL
lehine pozisyonunu koruyor.

Ekonomi yonetimi (lkemize yatirimci
diizenlemelere imza atacak.

cekebilmek igin yeni

Kurda i1himh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,07 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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programinda yer almisti. Kompozisyon ise bono, sabit-TUFE-
TLREF kuponlu TL tahvil, 2Y ABD cinsi-1,5Y altin cinsi tahvil-sukuk
seklinde idi. Yarin aksam mayis ayi programi nihai halini alacak.

Tahvil faizleri Mart ay1 sonunda zirve yaptiktan sonra asagi dontip
disls kaydettikten sonra gectigimiz hafta yonuni yukari dondu.
iran savasina dair haber akisi gerginligin siirmesi tahvil faizlerinde
yukselis riski canh olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,86 ve
%33,93 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,600 zirve bolgesini asma denemelerinin olusturdugu seans igi
realizasyonlarda, 14,250 destegi onemini koruyor... Sal glini
saticili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glni -
%1.81 oraninda deger kaybiyla 14,329 puandan tamamladi.
Endekste 12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi
Uizerinde baslayan yukari hareketin, 14,600 zirve bolgesini agsma
denemelerinde diin seans igi satis baskisiyla karsilastigini
gozlemliyoruz. Piyasada 30 Mart tarihinde baslayan yukari
hareket igcerisinde hedef direng bolgesi olarak izledigimiz 14,600
zirve seviyesinin 6nemini korudugunu duistnuyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden glc¢ kazanmasi igin 14,600 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 15,000 olmak uzere,
15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari potansiyelin devamini
getirecektir. Su asamada yikselis potansiyelinin devam ettigi
piyasada seans ici geri ¢ekilmelerde, 14,250 destegi Onemini
koruyor. 14,250 Uzerinde piyasada yon yukari olmaya devam
edecektir. Bu kapsamda 14,250 destegi altindaki olasi
hareketlerin ise piyasadaki yukselisin ardindan dizeltme sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd y ||ONSAItn$ CDS5Y = Villik A
1,1706 -0,07% 1,3512 -0,15% 4.600 -1,55% 240 0 4,36 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
Bu aksam FED faiz kararini aciklayacak. Faizde degisiklik ~ ABD-iran arasinda uzlasi saglanamamasi savas riskini artiriyor.

beklenmiyor. Baskan Powell'in sozli yonlendirmesi daha kritik.
Ancak bu Powell'in baskanlik pozisyonundaki son toplantisi. Mayis
ortasinda baskanhk koltuguna yeni bir isim gececek. Powell’in
yonlendirmesinin ne kadar uzun soluklu olacagi soru isareti. Zira
mistakbel FED baskani degisim soylemi ile géreve geliyor.

Buglin FED faiz karari, Carsamba ECB faiz karari agiklanacak. Her
ikisinin de faizi degistirmesi beklenmiyor. Eneriji fiyatlarindaki artis
nasil yorumladiklari 6nemli olacak.

iran meselesindeki gerginlik dolar talebini canli tutuyor. Dolar diine
gore biraz daha gii¢c kazanmis durumda.

Dolar Endeksi (DXY) 98,65 seviyesinde islem gorilyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,171 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gln igi direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Piyasa baski altinda kaliyor. Kiymetli madenler de ayni baskiyi
hissediyor.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin Uzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.
4.800 Usd altinda ise 4.600-4.550 Usd araligini 6ne gikabilir.

GUmus 78-81 Usd bolgesini esik olarak takip ediyoruz. Bu araligin
tzerinde kalicihk halinde yikselis istegi 90 Usd seviyesini
hedefleyebilir. Asagida ise 74-72 Usd bolgesi destek olabilir. Su an
bu destek bolgesinden tepki lretiyor.

Bu sabah 4.600 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.555 ve 4.500 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, bu aksam ABD merkez bankasi faiz kararini agiklayacak.
Powell’in son basin toplantisi olacak. Piyasa FED’in yeni baskanina-
yeni dénemine odaklanabilir. iran riski biraz artti ve dyle kaldi.
Tahvil faizleri riski ve riskteki degisimi fiyatliyor. Bu sabah ABD 10Y
tahvili %4,35 seviyesinde islem goriyor.

i¢ tarafta, diin iran riski biraz artti ve bu fiyatlamaya yansidi. Yeni
bir haber geldiginde hareket olusabilir. Su an bekle-gor fiyatlamasi

yapiliyor.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 246 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/+2 cent
araliginda degisti.
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- Japonya‘da finansal piyasalar resmi tafil nedeniyle igleme kapall
15:30  ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparisleri (beklenti: %0.5 dnceki: %-1.5)
21:00 Fed FOMC Toplanfizl (beklenti: %3.50-%3. 73 dncek %53.530-9%3.73)
21:30  Fed Bagkan Powell basin toplantis

28 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4507 4236 3538 2955 1871 1340 744
5 [Bem 5287 50,55 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endelsi 98,67 98.32 108.49 10133 10352 95,67 89,94
T |ewyusd 11706 11752 10366 11059 10697 11376 1332
& |obpruss 13512 13448 12515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 40,86 g 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 3393 29.00 IBTE 2675 9.83 2432 1290
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 240 247 263 284 513 564 303
j— 0 |ABD 10 Vil Tahvil {%) 9.00 417 458 386 388 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 14329 11262 9.831 7.470 5509 1858 1477
® % Nasdaq Endeksi 24664 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
a = |s&P Endels 6556 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
— T v |pax 24018 24 490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (1L 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
g o |Atn(usd) 4600 4343 2623 2063 1824 1830 1901
= £ [eimis(m 104,65 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
o W |Gimis (usd) 737 714 289 238 239 233 264
G
5
()] Degigimler
Q. Usd,TL 49 244 197 57.9 386 803 50
E R 7 46 378 123 633 325 &6.0 364
E % Dolar Endeksi 04 94 74 24 82 64 £7
?J E Eury/Usd 04 134 &3 34 £0 £8 88
o0 o |Gbp/Usd 05 75 19 57 -10.8 10 32
o
Q TL Gésterge Bono (baz puan) 364 334 &8 2571 1373 774 318
"J; — TL 40 Yl Tahwil {baz puan) 493 23 203 1692 -1449 1142 =]
:0 E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) T ET: 21 228 52 261 21
(= @ |ABD 10 Yildk Tahwil (baz puan) 483 40 71 2 237 60 0
- = |BIST - 100 Endeksi 2732 146 316 356 1966 358 291
® % Nasdaq Endeksi 61 204 286 434 334 214 436
a = |&P Endelsi 43 164 233 2432 194 263 163
I 5 |pax 19 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 56.4
o |Attn(usd) 13 644 273 131 03 a7 2532
£ [eimismy 53 2025 453 572 449 57.4 846
W |eimiis (usd) 37 1460 314 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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