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Piyasalara'Genel Bakig

Piyasalar savasin sonlanacagina dair haberlere odaklanmaya devam ediyor. Bu noktada Trump bu
ydndeki haber akisina liderlik ediyor. israil-Libnan arasindaki 10 giinliik ateskes saglandigi haberi de
Trump tarafindan anons edildi. Ateskes bélgedeki baris umudunu destekliyor. Zira iran, Lilbnan’a
saldirilarin durmasini 6n kosul olarak sunmustu.

Libnan ateskesi, iran-ABD anlasmasi icin engellerden birini ortadan kaldiriyor. Ancak Liibnan-israil
ateskesi, ABD-iran ateskesinden daha kirilgan olabilir. Tipki ABD gibi israil de amaglarina tam ulasmis
degil. Ayrica israil uluslararasi normlarin disina ¢ikma konusunda daha agresif olabiliyor. iran
konusunda tatmin olmadigi noktada ise Libnan ateskesini bozmayi kaldirag olarak kullanabilir.

ABD-iran ateskesinin bitmesine az giin kaldi. O yiizden ateskesin uzatilip uzatilmayacagi her gegen
giin daha kritik hale geliyor.

Piyasalara baktigimizda, varlik siniflarinin haber akisina benzer degil farkli tepkiler verdigini gériyoruz.
Hisse senetleri en iyimser tarafta yer aliyor. Diger varlik o kadar iyimser degil. Sinirli iyilesmeler
gorilse de kararsizhk hali gozle goriliyor. ABD hisselerine olan istah artisinda 1. gceyrek bilangolarinin
etkisi de oldugunu not edelim ve ABB hisse endeksleri yeni tarihi zirvelerine eristiler.

Piyasalari geren petrol ise yiksek fiyatlanmaya devam ediyor. Zira ateskes konusulsa da pratikte
petrol arz sorunu devam ediyor. Petrol ithal eden Ulkeler petrol erisimleri ne kadar zor ise yiiksek
fiyata ragmen Uriine ulasamama ve ellerindeki stogun azalmasi sorunu ile bas basalar.

Haftanin son giinii ateskesin uzayacagi umutlan ile basliyor. Oniimiizdeki hafta ateskesin siiresi
dolacak. Uzatilma haberi bugiin veya hafta sonu gelmez ise Oonliimizdeki hafta daha gergin
baglayabilir. Beyaz Saray’in siire uzatimi igin goriismeler yogun ve verimli gegtigi agiklamasini not
edelim. Eger siire uzatimi ile yeni haftaya baslarsak risk istahindaki iyilegsme siirebilir. Ancak petrol
fiyatlarinin nasil tepki verecegi yine kritik olmaya devam edecektir diye diisiiniiyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yliizde 0,1-0,3 civarinda arti.
Japonya yizde 2,5, Cin yiizde 0,5, Hong Kong 1,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar
Endeksi 98,0, ons altin 4.825 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki havanin yumusamasi ama bir yandan da savas riskinin hala masada olmasi
nedeniyle yerel varliklara istah sinirliiyimser sekilde ilerliyor.

Hazine, 2 milyar dolar tutarindaki 5 yil vadeli tahvil ihalesine, yaklasik 180 yatirimcidan ihrag tutarinin

3 katina yakin talep geldigini agikladi. Tahvilin %44’( Birlesik Krallik ve irlanda, %33’i ABD, %13’ii
diger Avrupa Ulkeleri, %8’i Orta Dogu Ulkeleri ve %2’si diger Ulkelerdeki yatirimcilara tahsis edildi. Bu
tahvil ihraciyla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan saglanan toplam finansman
tutari yaklasik 7,9 milyar ABD dolarina ulagmisti.

Caglar Kimenge
caglar.kimence @yapikredi.com.tr - )
17.04.2026 )

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot 7 Tabl A | BISTI00
44,85 0,20% 52,89 -0,08% 39,43 -0,01 32,31 0,09 14.201 -0,36%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi savasin baslamasi ile 100,6 seviyesine kadar

yukseldi. Ardindan baris umutlari geri gekilmeye basladi. Bundan
sonraki slregte fiyatlama yine Korfez kaynakli haber akisinin
baris-savas ekseninde hangi yonde ilerledigine gore yapilacak.

Piyasalar diger yandan savasin etkilerini ve merkez bankalarinin
ne disindigini ve olasi faiz sinyallerini takip ediyor. Goriinen
stki durusun slirecegi. Faiz duslslerini konusmak igin zamana
ihtiyag¢ oldugu yoniinde.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinin hemen Uzerinde gine
basliyor. Piyasa risk istahinin korursa Endeks asag yoni
deneyebilir. Endeks icin 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, Korfez kaynakli haber akisi yakindan takip ediliyor.
Eger savas hali uzarsa bu olumsuz etkilerinin daha kalici hale
gelmesine yol acabilir. Boylece TCMB siki durusunu uzatabilir.
Olumlu yonde haber akisi ise TL lizerindeki baskinin azalmasini
saglayabilir.

Bolgede tansiyon diismeye devam ederse TCMB 22 Nisan’da faizi
degistirmeyebilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,85 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil faizleri savasin etkilerini geri alma konusunda hisse
senetleri kadar sansli degiller. 2Y gosterge tahvil savas Oncesi
%36,5 civarinda idi, diin %39,43 gilinli tamamladi. 10Y gosterge
tahvil %30,6 iken savas basladi, diin %32,31 ile giini tamamladi.
Bardagin dolu tarafi ise mart ortalarindaki zirve seviyelerinden
geri ¢ekilmis olmalari.

Eger savas barisa evrilmeye devam ederse tahvil faizleri disis
yolunda ilerleyebilir. Aksi halde yukari risk daha belirgin olabilir.

Oniimiizdeki hafta yapilacak PPK’da politika faizinin degismemesi
bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,43 ve
%32,31 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,500 zirve bolgesinin olusturdugu realizasyon egiliminin ilk
onemli destegi 14,050 seviyesinde...

Persembe glini saticili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100
Endeksi glinli -%0.36 oraninda deger kaybiyla 14,201 puandan
tamamladi. Endekste 30 Mart tarihinde 12,600 seviyesinden
gecen orta vadeli trend destegi Uzerinde baglayan yukari
hareketin, diin 14,500 hedef noktasindan seans ici realizasyonla
karsilastigini gézlemliyoruz. Haftanin son islem gliniinde olusacak
seans ic¢i geri ¢ekilmelerde 14,050 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi slrdlriyoruz. 14,050 {izerinde
dengelenmeyi basaracak hareketlerin, piyasada ara realizasyon
egiliminin ardindan 14,500 zirve bdlgesini asma denemelerini
strdirecegini diisiintyoruz. 14,500 zirve bolgesinin asiimasi ise
piyasada 15,500 kanal direncini hedefleyecek potansiyelin
devamini getirecektir. Su asamada yiikselis potansiyelinin devam
ettigi piyasada, kisa vadeli 6nemli destek olarak aldigimiz 13,750
lzerinde yon yukari olmaya devam edecektir. Bu kapsamda
13,750 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden
zayiflama sinyali olusturabileceginin gbz onlinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik =
1,1783  -0,16% 1,3524  -0,37% 4.800 -0,51% 239 5 4,29 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Para piyasalari ABD-iran arasinda devam eden anlasmazligl ana
fiyatlama unsuru olarak fiyatlamaya devam ediyor.

Taraflardan gelen haberler bir miktar anlasma ihtimali oldugunu
gosterse de anlasamama ihtimalinin varligini korudugu goéraliyor.
Bu sebeple para piyasalari tam iyimserlik halinde olamiyor. Bu
sebeple mevcut fiyat seviyelerinden fazla uzaklasilamiyor.

Dolar talebi savas basladiktan sonra glglendi. Ateskes sozu
duyulmaya basladiktan sonra ise azalma egilimi kaydetti. 27
subatta 97,5 civarinda olan Dolar Endeksi 100,6 seviyesine kadar
yukseldikten sonra son gilinlerde 98 civarinda islem goriyor.

Din agiklanan AB enflasyonu mart ayinda hafif artti. Ayni ayda ABD
enflasyonu enerji fiyatlarindan 6tira belirgin artmisti.

Eger bundan sonra ateskes daha kalici hale gelirse dolarin biraz
daha zayiflamasi beklenebilir. Bunun igin haber akisinin
netlesmesine ihtiyag oldugu kanaatindeyiz.

Dolar Endeksi (DXY) 98 destek seviyesini test etmeye devam
ediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,179 seviyesindeki paritede 1,183 ve 1,188 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,176 ve 1,17 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin hafif pozitif seyir izleyebilir.
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Din taraflar arasindaki gatisma halinin sirecegine dair haberler
etkili oldu. Ancak pesi sira ateskes lehine haberler de geldi.

Guvenli liman ihtiyact Trump’in kiresel kurumlari ve kiiresel
normlari zayiflatmasi nedeniyle hala canli. Bu sebeple talep
goriliyor. Diger yandan olasi ¢atismanin baslama riski de masada.
O ylzden haberin olumlu-olumsuz olmasina gére hizli fiyat-yon
degisimleri gorlebiliyor.

kiymetli

Ateskes halinin glglenmesi, barisin somutlasmasi

madenlerin yikselisine imkan verebilir.

Teknik resimde 4.800 Usd seviyesinin lzerine gikilmasi yikselis
istegini kuvvetlendirir. 5 bin Usd seviyesi hedef haline gelebilir.

GUmus 78-79 Usd bolgesinde yeni glin basliyor. Buglin Gzerinde
tutunmay! deneyebilir. Bu araligin Uzerinde kalmayi basarirsa
yukselis istegi 90 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 4.790 Usd seviyesindeki ons altinda 4.850 Usd ve 4.900
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.780 ve 4.700 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, baris umutlarinin artip-azalmasi tahvil faizlerini etkiliyor.
Eger Korfez daha da sakin hale gelirse tahvil faizleri de asagi yonde
ilerleyebilir. ABD 10Y tahvilde %4,31 seviyesinin Ustl yukari
istegini artirabilir.

i¢ tarafta, iran meselesinde ateskesin semsiyesi altinda baris
¢abalarinin stirmesi yerel varliklari destekliyor. Turkiye 5Y CDS
savas oncesi seviyelere indi, simdi yukari hafif tepki veriyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -2/+2 cent
araliginda degisti.
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10:00 TCMB beklenti anketi aciklanacak
19015  Richmond Fed Bagkani Tom Barkin konugacak

16 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4485 4296 3538 2955 1871 13.40 744
i 52,89 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endeksi 98.22 9832 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur//Usd 11783 11752 10366 11059 10697 11376 12322
o |ebp/Usd 13524 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yalik Gasterge Tahvil (%) 3943 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3231 29,00 2878 26,75 9.83 2432 1290
s e
= S | Tanky= SY CDS ftaz puzn) 239 204 263 284 512 564 303
114
i~ 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 9,00 447 458 386 3.88 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 14201 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
® 2 |niasdaq Endeksi 24103 23242 19311 15.011 10466 15645 12888
]
2 £ |seP Endelei 6556 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
— T 0 |pax 24154 24490 19.909 16.752 13.924 15.885 13719
(%]
% Altin {TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
E o |Atn Usd) 4800 4343 2623 2063 1824 1830 1904
= E Giimis (TL) 104,65 99.39 3286 2252 1439 9,93 631
(o) W |Gimis (Usd) 79.2 711 289 238 239 233 264
G
— -
& Degisimler
Usd/TL 44 214 197 579 396 803 50
£ = [|EwmL 46 378 122 633 325 66.0 364
]
E @ |Dolar Endeksi 04 94 71 21 82 64 &7
—_— E |ewsusd 03 134 £3 34 £0 £9 88
(D) m
o |ebp/Usd 06 75 49 57 108 10 32
(e14]
=
Q L Gésterge Bono (baz puan) 221 334 88 2971 1273 774 318
% = TL L0 Yillk Tahwil (baz puan) 331 22 203 1692 -1449 1142 69
(%]
. S e
:0 E S [Tariare SY COS (baz puan) 35 59 21 228 52 261 21
1]
i~ 0 |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 483 40 71 2 237 &0 0
= |BIST - 100 Endeksi 261 148 316 356 1966 58 291
® 2 |nasdaq Endeksi 37 204 286 434 334 214 436
@
= < |seP Endelei 42 164 233 242 194 269 163
I o |pax 14 230 188 203 423 158 35
Altin (1) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Atn (usd) 113 644 272 131 03 37 352
£ |sumis (T 53 2025 453 57.2 449 574 846
£
W |eimiis (Usd) 115 146.0 214 08 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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