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Piyasalara'Genel Bakig

Ortadogu'daki gerilimin "gecici ateskes" adi altinda belirsiz bir stirece yayilmasi, piyasalarda kirilgan bir
gliven duygusu yaratsa da arka planda kiiresel ekonomik dinamikleri zorlayan bir yapi insa ediyor. Bu
durum, sadece bir bolgesel ¢atisma degil ayni zamanda ticaret savaslarini tetikleyen ve arz zinciri
glvenligini sorgulatan makro bir kirilma noktasi olma potansiyeli devam ediyor.

Gegici ategkes sirecinin uzamasi ve taraflarin keskin goris ayriliklari nedeniyle anlasamamasi jeopolitik
risk priminin zamanla kalici hale gelmesine neden olabilir. Hirmiz Bogazi konusu ise tedarik zinciri
acisindan en 6nemli konu olmaya devam ediyor. Kapalilik stiresi uzuyor, Gstelik ABD tarafinin getirdigi
abluka ile birlikte isler karmasik bir yapiya donmis durumda. ABD Merkez Komutanligi (CENTCOM),
tarafindan yapilan agiklamada "ablukanin Umman Koérfezi ve Hirmiz Bogazi'nin dogusundaki Arap
Denizi'nde uygulanacak ve bayrak ayrimi gozetmeksizin tim gemiz trafigi icin gecerli olacak" denildi

Savasin lojistik ve eneriji fiyatlari Gzerindeki etkisi, talepten bagimsiz bir maliyet enflasyonu yaratmaya
devem ediyor. Enflasyon verileri agiklandik¢a etkiler gorlliyor. ABD de gegen hafta Cuma gini
aciklanan TUFE verisi, savasin enerji arz glivenligini sarsmasiyla beklentilerin sinirinda, ancak énceki
aylara gore sert bir yukselis gosterdi. Agiklanan gekirdek enflasyon( enerji ve gida harig) beklentilere
yakin yillik yizde 2,6 gelmesi ise maliyet artislarinin ¢ekirdek enflasyona simdilik yansimasinin sinirli
oldugunu gosterdi. Hirmilz Bogazi konusunun ¢ézimiinde yasanacak her zaman kaybi enflasyonist
etkilerin verilere yayilma olasiligini artirdigini not edelim.

Veri sonuglari FED'in normal sartlarda "gegici" gordigiu enerji sokunu destekliyor. Ancak enerji
maliyetlerinin ulasim (havayolu Ucretleri %2,7 artti) ve lretim maliyetleri (izerinden gekirdege sizmaya
baslamasi, FED'in faiz indirimlerinde isinin zorlagmasina neden olabilir. Jeopolitik kaynakli arz soklarinin
para politikasiyla ¢6zim ise sinirh kalacaktir.

Diger taraftan, jeopolitik risklerin tekrar tirmanis yasamasi, batarya uretimi, ¢ig Uretimi ve savunma
sanayi Uretimi icin gerekli minerallerde de fiyat artislari gézlenmesine neden oluyor. Diin aksam ABD
Baskani Donald Trump, iran'la niikleer silah konusu hari¢ hemen her baslkta uzlasi sagladiklarini
belirtmesi ve arka kapi diplomasisinin devam ettigine yonelik haber akisi olumsuz baslayan risk
istahinin, barig umutlariyla birlikte tekrar toparlanmasina neden oldu.

Yeni haftaya basarisiz baris gorlismesinin golgesinde basliyoruz. Ateskes hala siriyor olmasi olumlu,
ancak ABD’nin Hiirmiiz bloke etme karari almasi olumsuz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif ABD vadelileri ylizde 0,05-0,1 civarinda arti. Japonya
ylzde 2,4, Cin ylzde 0,4, Hong Kong 0,5 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi
98,3, ons altin 4.770 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gére aylik cari denge Subat ayinda 7 milyar
501 milyon dolar olarak kaydedildi.

Hazine bugin 1 yil vadeli ABD dolari cinsinden tahvil, 2 yil vadeli altin cinsinden tahvil-sukuk ihrag

edecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot > o A | BISTI00
44,71 0,02% 52,64 0,77% 39,68 0,00 32,53 0,66 14.059 -0,11%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD-iran heyetleri baris gériismelerinde sonug cikmadi. Ateskes ~ Cumartesi ABD-iran baris goriismesi basarisiz oldu fakat

suiresi devam ediyor. Diplomatik ¢aba devam edebilir..

Jeopolitik haber akisinda olumlu mesajlar dolar talebini
azaltirken, olumsuz haber akigi ise glvenli liman ve nakit
ihtiyacinin artmasiyla birlikte dolar talebi artiyor. Taraflarin yiiz
ylze gorlismeye baslamasi baris umutlarinin da korunmasina
neden oluyor. Simdilik Dolar Endeksinde yasanan yikselis sinirl..

Bugiin makro tarafta ABD UFE sonuglari agiklanacak. Beklenti
yillik UFE’nin yiizde 3,4'ten 4,6 ‘a ¢ikmasi bekleniyor. Uretici
Fiyat Endeksinde beklenti Ustlinde yasanacak hizlanma dolar
talebinin artmasina neden olabilir.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
asagl yonlu baski aliyor. Dolar Endeksi gline 98,3 seviyelerinde
basliyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Odemeler
Dengesi istatistikleri Subat ayi verilerini yayimladi. Altin ve enerji
haric cari islemler hesabi ise 1 milyar 462 milyon agik
kaydedilirken 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agig 7 milyar
478 milyon dolar olarak gerceklesti. Oniimizdeki dénem
jeopolitik risklerin azalmasi cari agik Uzerinde yasanan yukari
yonli baskininda azalmasina neden olabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,71 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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diplomasi kapisinin hala agik oldugu belirtiliyor. En kotinin
geride kalmasi halinde TCMB PPK toplantisinda politika
degisikligine gitmeyebilir. Saldirilarin yeniden baslamasi politika
faizinde yukari yonlu degisikligi beklentilerde tutabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %39,68 ve
%32,53 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
13,750 Ulzerinde devam edecek yikselisin 14,500 zirve bdlgesini
hedefleyebilecegini dislinlyoruz...

Pazartesi guni dalgali bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glini -%0.11 oraninda hafif bir deger kaybiyla 14,058
puandan tamamladi. Endekste 12,600 seviyesinden gegen orta
vadeli trend destegi tzerinde 30 Mart tarihinde baglayan yukari
hareket etkisini stirdlirtyor. 12,900 trend direncinin asilmasiyla

kisa vadeli yulkselis trendine donlisen hareketin, haftaya
baglarken olusturdugu geri c¢ekilmelerde 13,750 destegini
korumaylr  basardigini  gbzlemliyoruz.  Bdylece  yikselis

potansiyelini korumayi basaran piyasanin, 14,500 zirve bolgesine
yoneldigini disiinmeyi slrdiriyoruz. Su asamada kisa
vadeli yikselis potansiyelinin devam ettigi piyasada, ilk 6nemli
destek olarak aldigimiz 13,750 Uzerinde yon yukari olmaya
devam edecek. Bu kapsamda 13,750 destegi altindaki olasi
hareketlerin  ise  piyasada yeniden zayiflama  sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A\ || Gbpusd A\ ||ONSAltn$ A || CDS5Y = e W
1,1767  0,70% 1,3519  087% 4.774 1,19% 239 0 4,28 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

Cumartesi yapilan baris gériismesi basarisiz oldu. Ateskes siirecinin
devam etmesi, diplomasi umutlarinin da devam etmesine neden
oluyor.

Artan savas riski ve enflasyonun Cuma ginid agiklanan Michigan
Universitesi Tiketici Giiven Endeksi sonuglarina da oldukga
olumsuz yansidigi gorildi. Yiksek enflasyon ve 6zellikle akaryakit
fiyatlarindaki rekor artis, Trump'in onay reytinglerini Beyaz Saray'a
geri donduginden bu yana en dusik seviyelere ¢ekmis durumda.
Sonuglar Trump’in iran ile miizakere etme ve ¢6zim bulma
arayisina devam etme olasiligini artirabilir.

Makro tarafta gorilen enflasyonist etkilerin savasin uzamasi
halinde merkez bankalarinin daha sahin durmasina neden olabilir.
Kisa vade igin ¢ozime yonelik atilacak adimlar dolar talebinin
azalmasina, gerginliklerin artmasi ise yatirimcilarin giivenli liman
talebi ile dolara yéneliminin artmasina neden olabilir.

Trump, diin iran'la niikleer baslk disinda hemen hemen her
konuda wuzlasi saglandigini  belirtmesi anlasma umudunun
artmasina yol agarken parite ylzde 0,30 artti.

Bugiin ABD UFE, Carsamba FED Bej Kitap, Persembe AB TUFE
aciklanacak. Piyasa Iran meselesinden firsat bulursa verileri
fiyatlayabilecek.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
asagl yonli devam ediyor. Teknik resimde Dolar Endeksi’nde (DXY)
100,5-101 seviyesi kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,176 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,182 seviyeleri
giin ici direng; 1,167 ve 1,163 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Trump, diin iran'la niikleer bashk disinda hemen hemen her
konuda uzlasi saglandigini  belirtmesi anlasma umudunun
artmasina yol agarken altin talebi gint yataya yakin tamamladi.

Altin yatirimcisi diin  ‘bekle-gér’ konumunda kalirken, makro
ekonomik dengelerin degismesi, dengelenme siirecinin de devam
etmesine neden oluyor.

Bugiin makro tarafta ABD UFE sonuglari agiklanacak. Beklenti yillik
UFE’nin  yiizde 3,4'ten 4,6‘a ¢ikmasi bekleniyor. Artan enerji
maliyeti, artan politika faiz riski demek. Altin bu noktada reel faiz
olusup olusmadigina da bakarak fiyatlanacak. ABD UFE verisinin
beklenti Ustliinde gelmesi FED’e yonelik sahin beklentilerin
artmasina neden olabilir.

Teknik resimde 4.800 Usd gegilmesi, yukari hareketin hizlanmasina
neden olabilir.

Bu sabah 4.770 Usd seviyesindeki ons altinda 4.800 Usd ve 4.760
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.700 ve 4.660 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD Baskani Donald Trump iran'la niikleer silah konusu
haric hemen her baslkta uzlasi sagladiklarini belirtmesi ve
ateskese uyulmasi risk istahinin korunmasina neden oluyor. ABD
10Y tahvil faizi ylizde 4,29seviyesinden giine basliyor.

i¢ tarafta, iran meselesinde ateskesin devam etmesi, arka kapidan
diplomasi trafiginin ilerlemesi barig umutlarinin devam etmesine
neden oluyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi, birim fiyatlar
(0,+25 cent) araliginda degisti. Bu sabah ise satis baskisi gorullyor
(-2,+4 cent fiyat dususleri var).
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Gundem

15:30  ABD - UFE (beklenti: %4 6 dnceki: %3 .4)
19:15  Chicago Fed Baskam Austan Goolsbee konusacak
- JBMorgan, Citigroup, Wells Fargo bifanco aciklayacak
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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