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Piyasalara'Genel Bakig

Barig gériismesi basarisiz oldu. Elimizde kirilgan ategkes var.

iran ABD’ye yakin olan ilkelere Hiirmiiz Bogaz’ni kapatmisti. ABD ise iran’a yakin olan iilkelere
kapatma karari aldi. ABD Merkez Komutanhgi, ABD kuvvetlerinin Pazartesi giinii New York saatiyle
10:00’da (istanbul 17:00) iran limanlarina giris ve ¢ikis yapan tiim deniz trafigine yonelik bir abluka
uygulamaya baglayacagini duyurdu.

Abluka petro-dolarin varligi igin sart. Aksi halde iran Hiirmiiz gegis iicreti olarak dolar disi para
kullandik¢a dolarin hegemonyasi azalabilir.

Savas basladigindan beri sadece iran gemi gecislerine miidahale ederken Hiirmiiz kismen agikti. Simdi
ABD’nin abluka karari ile Hiirmiiz tamamen kapanacak. ABD ayrica Hiirmiiz disindaki iran limanlari da
ablukaya alinacak.

Cumartesi ABD-iran heyetlerinin baris gériismeleri 21 saat siirse de orta nokta saglanamadi. ABD
iran’dan niikleer galismalarini durdurmasini, Hirmiiz’ii agmasini istedi. iran ise baris, savas tazmini,
ABD’nin bélgeden ¢ekilmesini istedi. iran dondurulmus varliklarinin serbest birakilmasini, ayrica israil’in
Libnan’a saldirisinin durmasini 6n sart olarak sunmustu.

Yeni haftaya basarisiz baris gortismesinin golgesinde basliyoruz. Ateskes hala siriyor olmasi olumlu,
ancak ABD’nin Hirmuiz bloke etme karari almasi olumsuz.

Piyasalar barig umuduyla son giinlerde riskli varliklara yonelmisti. Petrol fiyatlari diiserken, dolar talebi
sinirli azalmisti. Bu sabah itibari ile Asya piyasalari agik ve petrol yizde 7-8 civarinda yukarida. Dolar
(endeksi) ylzde yarim civarinda primli. Tahvil faizleri yiikselis kaydediyor. Kiymetli madenler de saticili.

Cuma giinii aciklanan ABD mart TUFE verisi enerji fiyatlarindaki artisin tiiketici fiyatlarina yansidigini
gosterdi (%3,3). Yillik manset beklentilerin altinda kaldi ama 6nceki aya gore (%2,4) yuzde 1 civarinda
artmasi dikkat ¢ekici idi. Merkez bankalari para politikalarini sikilastirmak zorunda kalacaklar ve zorlu
enflasyon-issizlik-resesyon cizgisinde ilerleyecekler.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,8-0,9 civarinda eksi. Japonya
ylzde 1,1, Cin yizde 0,2, Hong Kong 1,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,36, Dolar Endeksi
99, ons altin 4.715 Usd civarindaislem goériyor.

i¢ tarafta, iran meselesi ekonomik kazanimlarimizin térpiilenmesine yol aciyor. Kredi derecelendirme
kurulusu Fitch, takvim disi kararla kredi not gorinimimuzi pozitif'ten notr’e indirdi. Haber akisi
bdlgede jeopolitik tansiyonun arttigini isaret ediyor.

Hazine bugilin 2 yil vadeli sukuk, yarin 1 yil vadeli ABD dolari cinsinden tahvil-sukuk, 2 yil vadeli altin
cinsinden tahvil-sukuk ihra¢ edecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot N’ o A | BISTI00
44,70 0,10% 52,23 0,00% 39,68 -0,04 31,87 0,10 14.074 2,81%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Cumartesi giinii ABD-iran heyetleri baris icin orta noktay
yakalayamadilar. Brent yeniden 100 dolarin Uzerine ¢ikti. Piyasa
yeni haftaya baskili bashyor.

Yatirm ikliminde gerginlik arttiginda nakit ihtiyaci artiyor. Bu
sirecte en gok tercih edilen para birimi (Usd) deger kazaniyor.
Baris masasi ¢oktlince piyasa yeniden dolara yoneldi.

Dolar Endeksi yeni gline-haftaya ylzde 0,4 civarinda yikselisle 99
seviyesinde baslyor.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam ediyor. Dolar Endeksi giine 99 seviyelerinde tutunmaya
calisiyor. Tife verisi sonucu sonrasinda hareketlilik artabilir.

i¢ tarafta, Fitch iilkemizin kredi not goriiniimiinii pozitif'ten
nétr’e indirdi. iran meselesinin ekonomik metrikler Gzerinde
yarattigl erozyonu gerekge olarak gosterdi. Doviz rezervlerinde
azalma 6ne ¢ikti (net rezervimiz 18 milyar Usd seviyesine inmis
durumda).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,70 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,50 ve 44,00; yukarida 45,00 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Fitch, tlkemizin not gérinimiini pozitif'ten nétr’e indirdi. iran
meselesinin yarattig tahribati gerekge gosterdi.

Cumartesi ABD-iran baris gériismesi basarisiz oldu. Taraflar orta
noktayl yakalayamadilar ama ategkesi bozucu eylem de yapmis
degiller. Ancak Hirmuz'iin ABD tarafindan da ablukaya alinmasi
jeopolitik gerginligi artirdi. Saldirilarin  yeniden baslamasi
gerginligi iyice artirabilir.

23 mart haftasinda zirve yaptiktan sonra 2 hafta disis egilimi
gosteren tahvil faizleri yukarida ifade ettigimiz 2 haberden otiri
yeniden yukari donebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,68 ve
%31,87 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Ana direng TL zirvenin bulundugu 14,500 bdlgesinde... Cuma
glnd ahcili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksi kapanisi %2,81'lik yukselisle 14,073 seviyesinden
tamamladi. Yasanan yiikselis esnasinda %3,16'lik kazangla XBANK
ve %2,58'lik kazangla iletisim endeksinin &ne ¢iktigini gérilyoruz.
Genel bir degerlendirme yaptigimizda, 12,600'lerdeki trend
desteginden baslayan yukari yondeki tepki hareketinin, jeopolitik
alanda ortaya cikan "ates-kes" haberlerinden aldigi cesaretle
ciddi bir gli¢ kazandigini ve 13,700 bolgesindeki 6nemli direnci
asarak psikolojik 14,000 sinirinin da Uzerine ¢ikmay basardigini
soyleyebiliriz.

Bu noktada, global hisse senedi piyasalari iginde, BIST'in savas
Oncesi seviyelerinin Gzerine ¢ikmayi basaran ender piyasalardan
biri olduguna da dikkat ¢ekmek istiyoruz. Dolayisiyla, jeopolitik
alandaki haber akisi ve gelismelerin piyasalar Gizerindeki etkisinin
yakindan izlenmesi gerekiyor. Keza, hafta sonu "ates-kes"
sonrasindaki goriismelerin istenen basariyl elde edememesi, ilk
etapta olumsuz algilansa da, strecin kirilgan bir sekilde de olsa
devam etme ihtimalinin bulunduguna inaniyoruz.

Teknik seviyelere baktigimizda ise, TL zirvenin bulundugu 14,500
bolgesini ana direng olarak izliyoruz. Asagl yonde ise,
13,750/13,700 ilk énemli destek olarak karsimiza ¢ikiyor. Bu
destek araligi korundugu slirece piyasadaki yapici seyrin devami
beklenebilir.  Belirtilen destek bdlgesi altindaki  kalici
fiyatlamalarda ise, saticili seyrin yeniden 6ne gikma ihtimalinin

artabilecegini dislinlyoruz.
)YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd b GbpUSd [ 7 ONSAItin$ CDS 5Y () Yilhk (0
1,1685  -0,09% 1,3403  -0,15% 4.718 -1,00% 239 2 4,35 0,06
Eur/Usd: Degerli Metal:

Baris umutlari arttiginda piyasa normallesme egilimi gosteriyor:
merkez bankalarinin sahinlik dozlarinin biraz azalmasi, dolarin biraz
deger kaybetmesi,..

Cumartesi yapilan baris gortismesi basarisiz oldu. Yeni haftaya
bununla basliyoruz. Bu sebeple para piyasalarinda dolar hafif gli¢
kazanimi elde ediyor.

Cuma 6gleden sonra agiklanan ABD TUFE verileri beklentilerin
(%3,4) hafif altinda (%3,3) gelince bir iyimserlik oldu ama esas
mesele 6ncesi aya (%2,4) gore belirgin artis kaydetmesi idi. Savas
enerji maliyetlerini ciddi artirmis durumda. Savasin uzamasi
tuketicilerin yiksek fiyatlara maruz kalacaklari siireyi de uzatacak.
Merkez bankalari ise sahin politikalara yaklasacak.

Yarin ABD UFE, Carsamba FED Bej Kitap, Persembe AB TUFE
aciklanacak. Piyasa iran meselesinden firsat bulursa verileri
fiyatlayabilecek.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
devam ediyor. Kirthm y6ni (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden
olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.

100,5-101 seviyesi

Bu sabah 1,169 seviyesindeki paritede 1,172 ve 1,177 seviyeleri
glin ici direng; 1,167 ve 1,163 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Arzu edilen baris sonucunun elde edilmemesi piyasalarda risk
istahini azaltici etki yapiyor. Buna bagh olarak kiymetli madenler
de saticili seyir izliyor.

Cuma giinii agiklanan ABD TUFE verisi beklentileri asmamasi
olumlu ancak 6nceki aya gore %1 civarinda artmasi ise olumsuz.
Piyasa enerji fiyatlarinin etkilerini ilk aydan gérmeye basladi.
Savasin uzamasl kabarik faturanin siiresinin uzamasi anlamina
geliyor. Artan enerji maliyeti, artan politika faiz riski demek. Altin
bu noktada reel faiz olusup olusmadigina da bakarak fiyatlanacak.

Bu sabah 4.715 Usd seviyesindeki ons altinda 4.800 Usd ve 4.760
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.700 ve 4.660 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ateskes saglanamamasi ve Hirm(z’iin ABD tarafindan da
bloke edilmesi piyasayi baski altina aliyor. Enflasyon riski tahvil
faizleri icin yukari yén anlamina gelir diye dustniiyoruz. ABD 10Y
tahvil faizi ylizde 4,29 seviyesinden gline bashyor.

i¢ tarafta, iran meselesinde tansiyonun yeniden artmasi bizim icin
de iyi degil. Zira savas ekonomiyi bozucu etki yapiyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh pozitif seyir izledi, birim fiyatlar
(0,+25 cent) araliginda degisti. Bu sabah ise satis baskisi gorullyor
(-6,-24 cent fiyat dususleri var).
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10 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4470 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 B 5223 5055 IEET 3268 20,01 1511 9.10
T |Dotar Endeksi 99.03 9832 10849 10133 10352 9567 £9.94
E EuryUsd 11685 11752 10366 11059 10697 11376 1222
L |ebprusd 13403 13448 13515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gsterge Tahwil (%) 3968 3732 4056 I9EE 997 2270 1496
— TL 10 Yillk Gésterge Tahwil (%) 3187 29,00 2878 2675 983 2432 12.90
-
z € |Tarkdye SY CDS baz puan) 239 204 263 284 512 564 303
1]
= @ |ABD 10 il Tabvil (%) 435 417 458 3.86 3.88 151 0,92
.= |BisT - 100 Endeksi 14074 11362 9831 7470 5509 1858 1477
o 2 | Nasdaq Endelsi 22903 23242 19311 15011 10,466 15645 12888
a 2 |ser Endeksi 6556 GB4E 5883 4770 3840 4766 3756
2 g
I v |oax 23804 24490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (1) 6516 5951 2984 1360 1097 781 454
o |Atnusd) 4718 4313 2523 2063 1824 1830 1901
:E Giimis {TL) 104,65 99.39 3286 2252 1439 993 &34
W | Giamis (Usd) 743 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd,/TL 41 214 187 579 396 803 50
= |EemL 33 378 123 =1 325 860 364
]
T |Dolar Endeksi o7 84 71 a1 832 64 £7
2
= |Euuse 08 134 &3 34 £0 B9 88
L |ebprusd 03 75 19 5.7 108 10 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 245 334 86 2371 1273 774 318
- TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 287 22 203 1632 1449 1142 69
-
z S |Turkiye SY CDS (baz puan) 3s 59 21 228 52 261 21
1]
— 0 |ABD 10 Vil Tatwil (baz puan) 18 40 7L 2 237 60 0
.= |BiST- 100 Endeksi 250 145 36 356 1966 58 291
o 2 [ Nasdaq Endelsi A5 204 85 434 331 214 436
a 2 |ser Endeksi 43 164 233 243 194 269 163
2 g
T o |pax a8 230 188 03 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |Atniusd) 9.4 644 272 131 03 a7 252
:E Giimis {TL) 53 2025 453 572 449 574 B4E
W | Gimis (Usd) 46 146.0 214 06 2g 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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