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Piyasalara'Genel Bakis

Orta Doguda yasanan catisma ve sonrasinda 8 Nisan'da duyurulan ateskes ve baris gorismeleri
piyasalarda "risk priminin" geri cekilmesine neden oldu. Bu yeni dengelenme heniiz kirilgan bir zeminde
ilerliyor. 15 ginlik bir miizakere penceresinin agilmasi ve karsilikl anlagsmanin saglanmasi halinde nihai
bir baris anlagsmasindan bahsedebiliriz. Stirecin taraflarin askeri yorgunlugu ve kiiresel enerji krizinin
derinlesmesiyle gelen zorunlu bir mola olmasi durumunda, jeopolitik risklerde yasanmasi beklenen
sakinlik yerini endiseye birakabilir.

Libnan'dan Hirmiz Bogazi'na kadar genis bir cografyada, "vekil glglerin" ateskese tam uyum saglayip
saglamayacagl belirsizligini korumaya devam ederken, Hirmiz Bogazi’'nin tekrar aktif bir sekilde
kullaniimaya baslanmasi ise kiiresel ekonomiler igin kritik 6nemde olmaya devam ediyor.

Mevcut konjonktlrde Hirmiz Bogaz trafigi artik sadece bir lojistik veri degil; kritik, anlik bir finansal
indikator haline gelmis durumda. Taraflarin ateskes siirecinde goriismeleri uzayabilir ya da tikanikhk
yasayabilir. Hirmiiz Bogazinda trafigin artmasi ve gecislerin baslamasi ise piyasalarin yakindan takip
edecegi konu olacaktir.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, israil'in Liibnan'a saldirilarinin, ABD ile varilan ateskes
anlasmasinin ihlali oldugunu belirterek, ateskesi ihlal eden saldirilarin devaminin, iran ve ABD arasinda
planlanan miizakereleri "anlamsiz" hale getirecegini belirtti. ABD-israil tarafi arasinda ateskesin
Libnan’i kapsayip kapsamadigina yonelik anlasmazlik, gérismeler 6ncesinde devam ediyor.

Avrupa tarafinda. Almanya'da kamu borg stoku, gecen yil sonu itibariyla 151 milyar euroluk artisla 2
trilyon 661,5 milyar euroya ylkseldi. Yaklasik yizde 6’lik bir yikselise isaret etti. Ateskes haberi
sonrasinda tahvil faizlerinde yasanan sinirli geri ¢ekilme yerini tedirgin bekleyise birakti. Artan enerji
maliyetlerinin enflasyonist etkisi ve Ulkelerin borgluluklarinin artmasi tahvil yatinmcisinin yiksek faiz
beklentisinde bulunmasina neden oluyor.

Makro veri tarafinda diin ABD 4C revize blyume verisi beklentilerin altinda kalarak ylizde 0,5 agiklandi.
4. ceyrek buylimesinin %0,5 ile beklentinin altinda kalmasi, ekonominin genelinde bir yavaslama
oldugunu teyit ederken, 6zellikle Reel Tiiketici Harcamalarinin (%1,9) beklentilerin hafif altinda kalmasi,
ABD ekonomisinin ana motoru olan ig tiketimin bir miktar hiz kestigini gosteriyor. Din agiklanan PCE
verisi ise beklentilere paralel yillik yiizde 3 agiklandi. Ancak %3,0 seviyesi hala FED'in %2'lik hedefinden
uzak. Enflasyonun diisis hizi yavaslamis durumda. Verinin Subat ayi datasi oldugunu not edelim. Bugiin
aciklanacak ABD TUFE verisinde Orta Doguda yasanan catismanin enflasyonist etkileri daha net
gozlikecegini disiinlyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,05-0,10 civarinda arti. Japonya
ylzde 1,6, Cin yizde 0,6, Hong Kong 0,6 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi
98,9, ons altin 4.760 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD-iran savasinda ateskes haberi sonrasinda tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve petrol
fiyatlarinda yasanan yeni dengelenme devam ediyor. Savasla yasanan soklarin yonetilebilmesi agisindan
ateskes silrecinin devami ve kapanan-hasar alan tedarik zincirinin devreye girmesi 6nemli olacak. En
kotinin geride kaldigi beklentisinin artmasi, TCMB mevcut sikilikta dezenflasyon siirecine devam
etmesine neden olabilir.
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10 Yillik G6sterge
* Tahvil *

2 Yillik Gosterge
UsdTry @ || EurTry A Tahvil BIST100 #
44,66 0,25% 52,24 0,54% 39,72 0,17 31,77 0,61 13.689 1,12%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Savas doneminde likidite ihtiyaci kaynakli dolar talebi en koétiiniin
geride kaldigi dustincesi ile birlikte hiz kaybettigi gorullyor.
Cumartesi  glini baglamasi  planlanan  gecici  ateskes
gorusmelerinde ilerleme kaydedilmesi, Hirmiiz Bogazinda
yasanan tikanikhgin giderilmesi durumunda talepte azalma
devam edebilir.

Dun agiklanan ABD'de gekirdek PCE Subat ayinda beklentilere
paralel olarak ayhk yuzde 0,4 artti. Cekirdek PCE’de yillik artis
yiizde 3 seviyesinde gerceklesti. Bugiin agiklanacak ABD TUFE
verisi Orta Doguda yasanan catismanin enflasyonist etkilerini
gérmek agcisindan &nemli olacak. ABD TUFE verisinin yiizde
2,4’ten ylzde 3,4’e ¢ikmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam ediyor. Dolar Endeksi giine 99 seviyelerinde tutunmaya
calisiyor. Tife verisi sonucu sonrasinda hareketlilik artabilir.

i¢ tarafta, diin aciklanan TCMB verilerine gére 3 Nisan haftasinda
brit rezervler 6,3 milyar dolar artisla 161,6 milyar dolara
yukseldi.

Swap hari¢ net rezerv ise 20,2 milyar dolardan 18,4 milyar dolara
geriledi.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,66 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Ateskese dair haberler olumlu geldikge tahvillerdeki alici seyir
surebilir. 22 Nisan tarihinde yapilacak PPK toplantisi éncesinde
baris gortismelerinin olumlu gegmesi ve Hirmiz Bogazinin
actimasi durumunda TCMB mevcut sikilikta siireci takip etmek
isteyebilir.

Din agiklamalarda bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek Soklar daha uzun sirerse ayri bir arag setiyle durumu
degerlendireceklerini belirtti.

Din agiklanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gore, 3 Nisan haftasinda Turk hisselerinde 217,8 milyon
dolarlik hisse satisi kaydedildi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %39,72 ve
%31,77 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeye yonelik ana direng 13,750 bolgesinde... Persembe
glnd ahcili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100
Endeksi kapanisi %1,12'lik yukselisle 13,689 seviyesinden
tamamladi. Yasanan yiikselis esnasinda %2,57'lik kazangla iletisim
ve %1,60'lik kazangla Ticaret endeksinin 6ne ¢iktigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise 12,600'lerdeki trend desteginden
baslayan yukari yondeki tepki hareketinin, 12,700/750 araliginda
kritik bir direng bolgesine ulastigini sdyleyebiliriz. Bu bdlge, EW
dalga teorisi agisindan 14,500-12,430 gerilemesinin %0,618 geri
alma seviyesi ve olasi bir zig-zag diizeltme kalibinin direng bolgesi
olarak 6nem kazaniyor. Dolayisiyla piyasanin bu bolgeyi asmakta
zorlanmasi ve yoninl asagl cevirmesi halinde, 12,430-13,700
yukselisinin, 14,500'den baglayan ana gerilemeyi yukari yonde
dizelten bir hareket olarak kalmasi ve ilerleyen sirecte endeksin
yoninu asagl cevirerek 12,430 altinda yeni dipleri hedefleme
ihtimali ortaya gikabilir.

Diger taraftan, 13,700/750 Uzerine dogru net sekilde devam
edebilen belirgin fiyatlamalarda ise, mevcut hareketin bir
diizeltme kalibindan ¢ikarak bir trend karakterine blrinme
ihtimalinin ylUkselmekte oldugunu disinecek ve bdyle bir
gelisme halinde de, mevcut yikselis egiliminin 14,500 TL zirveyi
asmaya yonelik denemelerle devam etmesini bekleyecegiz.
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ABD 10
EurUsd #Ah  Gbpusd AN || ONSAItinS AN CDS5Y W iy N
1,1696  0,28% 1,3424  0,22% 4.765 0,90% 237 17 4,29 -0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlari Gzerindeki
etkisi ve FED'in faiz patikasi agisindan piyasada dikkatler bugiln
aciklanacak olan ABD TUFE verisinde olacak.

Hlirmiz Bogazi ve Orta Dogu’daki kriz sonrasi enerji fiyatlarindaki
artisin enflasyona ne 6lglide sirayet ettigini gosteren ilk net rapor
olacak. Diger taraftan barinma ve hizmet sektorindeki katilik
devam ediyor mu sorusunun cevabi alacagiz.

ABD TUFE verisi yiizde 3,4 bekleniyor, subat ayinda yiizde 2,4
seviyesinden hizli bir yikselis bekleniyor. Enerji ve gida harig
cekirdek TUFE’nin ise vyillik bazda %2,5-%2,6 civarinda yatay
seyretmesi veya c¢ok hafif gerilemesi bekleniyor.

Petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle enflasyonun yiikselecegi zaten
biliniyor ve tahvil faizlerinin bunu bir miktar satin aldig1 goruliyor.
Eger cekirdek enflasyon da mansetle birlikte yukari yonla bir
slrpriz yaparsa, bu durum "enflasyonun genele yayildigl" seklinde
yorumlanir ki bu tam olarak fiyatlanmis bir senaryo degil.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
devam ediyor. Kirthm y6ni (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden
olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.

100,5-101 seviyesi

Parite ateskese ilk reaksiyonunu verdi yikselis isteginin devam
etmesi igin 1,1630 Uzerinde kaliciligin devam etmesi gerektigini
dislntyoruz.

Bu sabah 1,169 seviyesindeki paritede 1,172 ve 1,177 seviyeleri
giin ici direng; 1,167 ve 1,163 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Orta Doguda yasanan catismanin sireli ateskes ile sonuglanmasi
ve nihai baris gérismelerinin baslayacak olmasi nakit ihtiyacinin
azalmasina neden oluyor. Bir siuredir altin fiyatlari Gzerinde baski
kurmasina neden olan nakit ihtiyaci azalmis gozikiyor.

Gelinen noktada askeri miidahaleye ara verildi, diplomatik siireg
ve haber akisinin 6niimiizdeki donem fiyatlamalara etkisi devam
edebilir.

Piyasanin diger merak ettigi konu ise savas sonrasi tedarik
zincirlerinde yasanan bozulmanin boyutu ve enerji fiyatlarinda
yasanan hizli yiikselisin ekonomiler lizerinde etkisi-hasari.

Bugiin agiklanacak ABD TUFE verisi ve sonucu eneriji fiyatlarindaki
artisin enflasyona ne 6lglde sirayet ettigini gosteren ilk net rapor
olacak. Yasanan jeopolitik riskler sonucunda manset enflasyonun
yuksek gelmesi bekleniyor(%3,4). Cekirdek enflasyon tarafinda
yasanacak fiyat artis hizi ise 6nemli olacak.

Beklenti altinda kalacak sonug, altin talebinin artmasina neden
olabilir. Beklenti Ustlinde gelecek sonuglar ise FED faiz artirim
beklentilerinin artmasina neden olabilir.

Bu sabah 4.760 Usd seviyesindeki ons altinda 4.800 Usd ve 4.760
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.700 ve 4.660 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ateskes haberi piyasaya sakinlik getiriyor. Fiyatlar
dengelenme c¢abasi iginde. Ateskes goriismelerinin basariyla
ilerlemesi risk istahinin desteklenmesine neden olabilir. ABD tahvil
faizi ylizde 4,29 seviyesinden gline baghyor.

i¢ tarafta, iran meselesinden en kétii geride kalma yoluna girdi.
Eger ayni istikamette ilerlerse Tirkiye eurobondlarina talep
artmaya devam edebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 284 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (0,+6
cent) araliginda degisti.
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10:00 TR - Sanayi Uretimi (6nceki: %-1.8)
15:30 ABD - TUFE (beklenti: %3.4 onceki: %2.4)
9 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4466 42.96 3538 2055 1871 13.40 744
5 Eur/TL 5224 5055 IEET 3268 20,01 1511 9.10
I Drodar Endeksi 98.86 9832 108.49 10133 10352 95.67 8994
2
E Eur/Usd 11696 11752 10366 11059 10697 11376 1222
<% Gbp/Usd 13424 13448 13515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yalik Gasterge Tahwil (%) 3972 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yk Gosterge Tahwl (%) FILTY 29,00 2878 2875 9.83 2433 1290
= 5
E g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 237 204 263 284 513 564 303
ﬁ 0 |ABD 10 Yk Tahv (%) 429 447 458 386 388 151 092
- BIiST - 100 Endeksi 13689 11362 9.831 TATD 5509 1858 1477
@ % Masdaq Endelsi 22822 23242 19311 15011 10466 15645 12888
@
:.," g S&P Endehsi 6556 G846 5.882 4770 3840 4766 3756
L 7 |Dax 23.807 24430 19909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
- Altin {Usd) 4765 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E GLmis (TL) 10465 99.39 3F286 2282 1439 993 631
w Glms (Usd) 5.9 [ 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd,/TL 4.0 214 19.7 57.9 396 803 25.0
= Eur/TL 33 T ] 122 633 325 660 36.4
@
r Drodar Endeksi 05 9.4 71 21 82 64 6.7
2
E Eur/Usd 05 134 63 34 £.0 59 88
<% Gbp/Usd 0.2 15 -19 57 -10.8 10 32
TL Gasterge Bono (baz puan) 250 -334 88 2971 -1373 T4 318
— TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 7 22 203 1692 -1445 1142 69
= o
= S [Tariaye SY CDS (baz puar) 33 53 24 228 52 261 24
ﬁ 0 |ABD 10 Yk Tahvil (baz puan) i2 40 71 -2 37 &0 o
- BIST - 100 Endeksi 216 146 316 306 1966 258 29,1
= % Masdaq Endelsi -18 204 286 434 331 214 436
@
:.," g S&P Endehsi 42 164 233 2432 -19.4 269 163
L 7 |Dax -28 230 188 203 -123 158 35
Altin {TL) 95 994 523 787 404 720 564
- Altin {Usd) 105 644 272 131 03 37 252
E Gimis (TL) 53 2025 453 57.2 449 574 B46
(¥7) Glmis (Usd) 6.8 1460 214 0.6 258 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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