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Piyasalara'Genel Bakig

Ortadogu'da saglanan ateskes, kiiresel jeoekonomik dengeler igin bir "emniyet supabi" gorevi gérerek
piyasalardaki risk primini hizla asagi cekti. Ozellikle Hiirmiiz Bogazi’nin sadece bir enerji yolu olmamasi,
kiresel tedarik zincirinde gida ve sanayi (hammadde) transferinde oldukga 6nemli bir yol olmasi,
yasanan catismanin kiiresel etkilerinin hizla artmasina neden oldu.

Ateskes, sadece bir ¢atismanin durmasi degil, kiresel ticaret yollarinin yeniden "6ngorulebilir" hale
gelmesi agisindan oldukga 6nemli oldugu igin, karar sonrasinda kiiresel piyasalar derin bir nefes aldi.
Yasanan catisma sonrasinda bolgede vyapilacak hasar tespiti ise oldukca 6nemli olacak. Liman
kapasitelerinin, kanal gegis glivenliginin ve sigorta primlerinin ne kadar siirede normalize olacagini
belirlemek igin olusan hasarin boyutunun énemli olacagini distiniiyoruz.

Yiksek enerji fiyatlari nedeniyle faiz indiriminde temkinli davranan merkez bankalari, arz yonli sok riski
azaldigi igin, piyasa fiyatlamalarinda faiz artirim beklentilerinin térpulendigi goriliiyor. Merkez bankalari
da benzer bir goriintl icinde hasarin makro veriler Gzerinde etkisini ilkten 6lgcmek isteyebilir. Bu ylizden
basta FED ve ECB olmak lizere ‘bekle-gor’ politikalarina bir siire daha devam edilecegini distinlyoruz.

Diger taraftan, yasanan jeopolitik krizler enerji politikalarinda yapisal degisimleri tetikleyebilir. Bu savas,
enerji ithalatgisi Ulkeler igin petroliin sadece ekonomik bir maliyet degil, ayni zamanda bir ulusal
glivenlik zafiyeti oldugunu tekrar hatirlatti. Nikleer enerji, yenilenebilir enerji gibi secenekler daha fazla
yatirim ilgisi ile karsilasabilir. Ozellikle enerji yogun teknolojilerin (6rnegin yapay zeka veri merkezleri)
enerji talebi arttik¢ca, bu talebin petrolden ziyade daha stabil ve sirdirilebilir kaynaklardan (nikleer,
yenilenebilir) karsilanmasi bir zorunlu segenek haline gelebilir.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile AB arasinda yapilan ateskesin ardindan yaptig aciklamada, iran ile
tarifeler ve yaptirimlarin hafifletiimesi konusunda goéristiiklerini belirtti. Trump, iran'a silah saglayan
tUlkelere yuizde 50 tarife uygulanacagini da belirtti.

Ote yandan iran tarafi, ABD ile varilan ateskes anlasmasinin Liibnan dahil tiim cepheleri kapsadigini
belirtirken, israil'in Liibnan'da ihlallerinin devam etmesi ise tedirginlik yarattigini not edelim.
Liibnan’a saldinlarin devam etmesi halinde iran ateskes anlasmasindan gekilecegini belirtti.

17-18 Mart tarihli FED toplanti tutanaklari, agiklandi. Birgok liye enflasyonun daha uzun siire yiiksek
kalmasinin faiz artirimi gerektirebilecegine dikkat ¢ekerken, buyik ¢ogunluk enflasyona iliskin riskleri
yukari, istihdama iliskin riskleri asagi yonli goriyor.

Bu sabah global borsalarda risk sinirh negatif. ABD vadelileri ylizde 0,2-0,3 civarinda eksi. Japonya
yuzde 0,7, Cin ylzde 0,7, Hong Kong 0,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30, Dolar Endeksi
99, ons altin 4.710 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD-iran savasinda ateskes saglanmasi bizim agimizdan da olumlu. Zira savas ekonomik
programin kazanimlarini torplliyordu. Ates goriismesi sonrasinda Nisan ayl PPK toplantisinda merkez
bankasinin verecegi faiz karari, piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry & | EurTry oo N 7 Eh W | BISTI00 #p
44,55 -0,06% 51,95 -0,27% 39,55 -1,41 31,16 -1,49 13.537 4,76%

Usd/TL: Tahvil/Bono:
Orta Doguda devam eden savasin 40. glininde taraflarin ateskes  Ateskesin saglanmasi ile tahvil faizlerinin din alicih seyir

aciklamasi ve nihai anlasma igin iki hafta gorisme slresi
belirlemesi, risk istahinin artmasina ve dolar talebinin azalmasina
neden oluyor.

Ateskes korunur ve taraflar mizakere masasina otururlarsa
olumlu kanaat giiglenebilir. Diger taraftan iran, ABD ile varilan
ateskes anlagsmasinin Libnan dahil tim cepheleri kapsadigini
belirtirken, israil'in Libnan’da saldirilara devam etmesi ise
tedirginlik yarattigini not edelim. Sirecin bir zemine oturmasi
zaman alabilir.

Bugiin ABD PCE enflasyon verisi agiklanacak. Veri Subat ayi
sonuglarini kapsayacak. Ocak ayinda yuzde 3,1 olarak beklenti
Ustli gelen veri enflasyon tarafinda katiliklari devami edip
etmedigini gdstermesi agisindan énemli olacak.

Dolar Endeksi (DXY) de kisa vade 99-100,5 bant araliginda sikisma
devam ediyor. Dolar Endeksi gline 99 seviyelerinde bagliyor.

i¢ tarafta, ateskesin ilk etapta lokal tarafta rahatlama sagladig
goriluyor. En kotl geride kaldi algisinin olugmasi igin imkan
dogdu. Savasin yarattigi fatura ise zaman-emek kaybi yaratacak.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,54 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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izlemesini neden oldu. Ateskese dair haberler olumlu geldikgce
tahvillerdeki alici seyir slrebilir. TCMB Nisan ayi PPK toplanti
karari 6nemini artiriyor. Savasin enerji fiyatlari basta olmak Ulzere
enflasyonist etkileri icin mevcut sikihk yeterli mi degil mi ?
Ateskes slirecinin basariyla ilerlemesi TCMB fiyat artis hizi igin
mevcut para politikasini yeterli gorme olasiligini artirabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %39,55 ve
%31,16 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikselis hareketi gli¢ kazaniyor... Carsamba giinl alicili bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinli %4.76 oraninda deger
artistyla 13.536 puandan tamamladi. Endekste 12,600 orta vadeli
trend destegi lizerinde yasanan yukari hareketin, diin Amerika ile
iran arasinda saglanan iki haftalik gegici ateskesin kiiresel risk
istahina yarattigi toparlanma paralelinde sert yikselise
donlstigini gozlemliyoruz. Bankacilik Sektor Endeksi'nin %8.54
oraninda deger artisiyla onderlik ettigi harekette, bdylece
endeksin 27 Mart tarihinde baglayan yukari hareketi icerisinde
hedef noktasi olarak izledigimiz kritik 13,500 direnci de asiimisg
oldu. Seans ici geri ¢ekilmelerde 13,250 seviyesini ilk 6nemli
destek olarak izledigimiz piyasada, bu nokta uzerindeki
hareketlerin  endeksin  yiikselis  egilimini  desteklemeyi
strdirecegini dislinliyoruz. Bu durumda ilk etapta 13,750 olmak
lizere 14,000 ve 14,500 zirve bolgesini hedefleyen hareket
etkisini strdarecektir. 13,250 altindaki ise 12,750 ana trend
destegi konumunda.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$S CDS5Y W vty A
1,1663  -0,20% 1,3395  -0,24% 4.723 -1,84% 254 -30 4,30 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ile iran arasinda savasi sona erdirmeye yénelik ilk tur yiiz yiize
gorismelerinin, 11 Nisan Cumartesi ginu Pakistan'in baskenti
islamabad'da yapilmasi planlaniyor. Ateskes haberi sonrasinda
yatirimcilarin dolar talebi azalirken, riskli varliklara olan talep artti.

iran tarafi, ABD ile varilan ateskes anlasmasinin Liibnan dahil tim
cepheleri kapsadigini belirtirken, ABD tarafi ise Libnan’in dabhil
olmadigini belirtiyor. iki haftalik ateskes piyasalara can suyu
saglasa da zemin kaygan. Dolar Endeksi (DXY) gevsemesine ragmen
yatirimcilarin hala tedirgin oldugu goriliyor.

Haber akisi en kotiiniin geride kaldigini teyit ettikce Dolar Endeksi
saldinn  baslamadan evvelki seviyelerine (97,8) seviyelerine
yakinsayabilir. Oncesinde ise 98,5 civarindaki destegini asag
kirmasi gerekir.

Ateskes sonra piyasa makro verilere odaklanabilir. Buglin ABD PCE,
yarin ABD TUFE verileri giindemde yer bulabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma
devam ediyor. Kirthm y6ni (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden
olabilir. Eur lehine fiyatlamanin devam etmesi igin teknik olarak
1,1630 seviyesinin Ustinde fiyatlamalarin devam etmesi gerektigini
dislntyoruz.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Parite ateskese ilk reaksiyonunu verdi yikselis isteginin devam
etmesi igin 1,1630 Uzerinde kaliciligin devam etmesi gerektigini
distntyoruz.

Bu sabah 1,166 seviyesindeki paritede 1,169 ve 1,177 seviyeleri
giin ici direng; 1,163 ve 1,157 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

iki haftalik ateskes haberi risk istahinin toparlanmasina neden
oldu. iran ve ABD taraflari ateskesin ve anlasma sartlarinin kendi
sartlari- gorisleri cercevesinde ilerleyecegini belirtiyor. Taraflar
arasinda fikir ayriliklari var.

Cumartesi gini baslamasi planlanan gorlismelerde Libnan
cephesinin ateskese dahil edilip, edilmemesi ise belirsizligini
koruyor. iran cephesi Liibnan’a saldirilarin devam etmesi halinde
iran ateskes anlasmasindan c¢ekilecegini belirtmesi, anlasma
gorusmeleri stiresince istikrarin kolay olmayacagini gosteriyor.

Anlasma siirecinin kaygan bir zeminde ilerleme olasiligi, israil’'in
Libnan’a yonelik saldirilart  yatirimcilarin - dolar talebinden
uzaklasmasini engelliyor.  Dolar Endeksi (DXY) de kalici bir
rahatlama olmamasi degerli metal talebini sinirlandiriyor. Haber
akisi en kotlnin geride kaldigini teyit ettikce Dolar Endeksi gig
kaybedebilir. Eger haber akisi baris yoniinde ilerlerse kiymetli
madenlerin alicili seyri strebilir.

Bu sabah 4.710 Usd seviyesindeki ons altinda 4.800 Usd ve 4.760
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.700 ve 4.660 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ateskes haberi piyasaya sakinlik getiriyor. Fiyatlar
dengelenme c¢abasi iginde. Ateskes goriismelerinin basariyla
ilerlemesi risk istahinin desteklenmesine neden olabilir. ABD tahvil
faizi ylizde 4,30 seviyesinden gline baghyor.

i¢ tarafta, iran meselesinden en kétii geride kalma yoluna girdi.
Eger ayni istikamette ilerlerse Tirkiye eurobondlarina talep
artmaya devam edebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 245 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2
,+21 cent) araliginda degisti.
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14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse sfoku (3 Nisan)
15:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %3.0 dnceki: %3.1)

15:30  ABD - 4C GSYIH revize (beklenti: %0.7 dnceki: %0.7)
15:30  ABD haftalik issizlik maagi basvurular verisi aciklanacak

8 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4455 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [|Ewm 5195 5055 36,67 3268 2001 1511 910
T | Dotar Endeksi 99,05 98,32 10849 10133 10352 95,67 89,94
E Eur/Usd 11663 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13395 13448 12515 12754 12074 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvl (%) 3955 3722 4056 3968 997 2270 14.96
- TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3116 2900 2878 2675 9.83 2432 1290
,';: E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 254 204 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 430 447 458 386 388 151 0.92
— ‘= | BIST- 100 Endeksi 13537 11262 9831 7470 5509 1858 1477
8 o % Nasiaq Endeksi 22635 23242 19311 15011 10466 15645 12888
© 2 < [ser Enceist 6956 6846 5882 4770 3840 4766 3756
E I o |pax 24.081 24490 19.909 16752 13924 15.885 13719
= Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 784 454
qg o At usd) 4723 4313 2623 2063 1824 1830 1901
GLJ E Gimis (TL) 10465 9939 3286 2262 1439 993 631
a | Giimiis (Usd) 741 LEE] 283 238 239 233 264
E Degisimler
GLJ Usd/TL 37 214 197 57.9 336 803 50
—_ = |Ewm 28 378 122 633 325 660 364
gJD % Dolar Endeksi 07 94 74 21 82 64 &7
o Z  |ewyusa 08 134 &3 34 £0 £9 88
(] S 04 75 19 57 108 40 32
+—
8 TL Gosterge Bono (baz puan) 233 334 88 2971 1273 774 318
i - TL 10 Yilsk Tabwil {baz puan) 216 22 203 1692 1449 1142 &9
o ,';: E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 50 59 21 -228 52 261 21
— = 0 | ABD 10 Yilk Tahvil {baz puan) 12 40 71 = 237 &0 [}
‘= | BIST- 100 Endeksi 202 146 316 356 1966 258 291
© % Nasiaq Endeksi 26 204 86 434 331 214 436
2 = [se Endeiesi 42 164 233 242 -19.4 269 163
T o |pax A7 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 994 523 787 404 720 564
o [Pt usd) 95 844 272 131 03 37 252
£ |eamism) 53 2025 453 57.2 4439 574 846
| Glimis (Usd) 42 146.0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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