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Piyasalara'Genel Bakig

Piyasalar Trump’in ulusa seslenis konusmasindan bekledigini bulamadi. Gegen sene bu
zamanlar Trump korumaci giimruk tariflerini agiklamisti. Piyasalarin ilk tepkisi olumsuz olmus
sonrasinda yeni diizene uyumlanmiglardi. Ticaret savagslari (tarifeler) tahmin edilebilir bir
matematik Uzerinden ilerler; vergi oranlari artar, maliyetler yikselir ve sirketler tedarik
zincirini buna gore optimize eder. Ancak “jeopolitik ¢atismalar” dogrusal olmayan riskler
barindirir. Bu ylizden tahmin edilmesi zor bir belirsizlik dénemi yaratabilir.

Enerji maliyetleri artarken Uretimin yavaslamasi, diinyayi "disik blylme-ylksek enflasyon"
sarmalina itiyor. Savasin silresinin beklenilenden uzun siirmesi ise bu endiselerin artmasina
neden olabilir.

Petrol gibi dissal bir arz soku karsisinda merkez bankalarinin geleneksel silahlar (faiz
oranlari) sireci yonetmekte yetersiz kalabilir. Merkez bankasi faiz artirarak talebi kisabilir
ama Uretim maliyetleri (arz yonll) artmaya devam ettigi slrece fiyatlar genel seviyesi
lzerinde yukari yonli riskler devam edebilir.

iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemi trafiginin izlenmesi ve giivenli gecisin saglanmasi
amacilyla Umman ile bir protokol hazirlarken, dizenlemenin herhangi bir kisitlama
getirmeyecegini bildirdi.

Yasanan gelismelere baktigimiz zaman, durgunluk riskinin azalmasinin 6nlenmesi igin
Hirmiz Bogazi'nin en erken siirede agllmasi gerektigini disiinliyoruz. Bogazin fiilen kapali
kaldig strenin uzamasi stratejik rezervlerin giderek azalmasina ve maliyetlerin artmasina
neden olacagi acik. Béyle bir durumda Jeopolitik riskler, enerji arz-temini problemi bir siire
daha sicak kalmasi ve yeni zirve yapmalari olasilik dahilinde olacak.

Buglin Kutsal Cuma nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari kapali olacak. Makro veri tarafinda
ise ABD Tarim Disi istihdam verisi agiklanacak. Konsensiis, Mart ayi icin yaklasik manset
tarafta 50.000 ile 55.000 bandinda sinirli bir artis dngériiyor. issizlik oraninda yiizde 4.4,
Ortalama Saatlik Kazanclarda ise ytizde 0.3 artis bekleniyor. Eger veri 50 binin altinda kalirsa
veya negatif sonug Uretirse, piyasalarda FED'in faiz indirim sirecini hizlandiracagina dair
fiyatlamalar artabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yiizde 0,1 civarinda negatif.
Japonya yiizde 1,2 civarinda alicili, Hong Kong yiizde 0,7, Cin yiizde 1,1 civarinda saticili. ABD
10 yillik tahvil faizi %4,31, Dolar Endeksi 100,03, ons altin 4.676 Usd civarinda islem gériyor.

i¢c tarafta, TCMB'nin bankalar ile swap ihalelerine baslamasi bankalarin TL likiditeye
erisimlerine destek verirken Korfez’deki durum uzadik¢a olumsuz etkileri artiyor. Yénetmek
icin daha fazla efor harcamamiz gerekebilir. Petrol fiyatlarinda yasanan artisin devam etmesi,
TCMB para politikasi durusunu sikilagtirmasina neden olabilir.

Bugiin Mart ay1 TUFE enflasyon verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi aylik bazda %2,34 artig
olacagi yonunde. Boylece yillik oran ise hafif gevseme ile %31,4 seviye inmis olacak.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry #h EurTry /A ot A o AN | BIST100 #p
44,56 0,14% 51,49 0,08% 41,12 0,27 32,72 0,06 13.052 0,88%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Hlrmiz Bogazi Gizerinden akisin yeniden baslamasina dair net bir
gbriinim olusmamasi, petrol ve dogalgaz fiyatlari icin kisa vadeli
yukari yonlu risklerin devam etmesine neden oluyor.

Diplomatik cabada ilerleme goriilmemesi ve tedarik zinciri
aksakliklarinin  yapisal bir risk olusturmasi, dolar talebinin
artmasina neden oluyor.

Risk istahindaki artis-azalis dolar talebini de etkiliyor. Piyasa
iyimser oldugunda dolar talebi azaliyor. Bu sabah piyasa saticili,
dolar alicili.

Kritik direng 100,5 seviyesinden kar satisi ile karsilastiktan sonra
99,3 seviyesine kadar gevseyen Dolar Endeksi (DXY) 100
seviyesine geri ylkseldi. Endekste kisa vade 99-100,5 bant
araliginda sikisma devam edebilir. Kirlhm yoéniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100,5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

ic tarafta, iran meselesi maliyetleri artiriyor, normallesme
programinin kazanimlarini baskiliyor. Hal boyle olunca TL'yi daha
fazla korumak gerekiyor. Ekonomi yénetimi bunu yapiyor. TCMB
sahin mesajlar veriyor, sahin aksiyonlar alyor.

Din agiklanan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
verilerine gére 27 Mart haftasinda brit rezervler 177,5 milyar
dolardan 155,3 milyar dolara geriledi.

Bugiin Mart ay1 TUFE enflasyon verisi aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik bazda %2,34 artis olacagi yoniinde.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,55 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Orta Doguda yasanan gerilimin devam etmesi ve piyasada
taraflar arasinda anlasma umudunun azalmasi tahvil talebinin
sinirli kalmasina neden olabilir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 27
Mart haftasinda Tirk tahvillerinde 1,3 milyar dolarlik net satis
kaydedildi.

Son glinlerdeki iyimser havanin devam etmesi igin taraflarin
diplomasi trafigini hizlandirmasi gerektigini distiniiyoruz. Petrol
fiyatlarinin yuksek seyri hali, enflasyonda yukari yonliu baskinin
artmasina neden olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,12 ve
%32,72 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,600 trend desteginin olusturdugu yikseliste, 13,500 seviyesi
glclli diren¢ konumunda... Persembe glni dalgal bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinii %0.88 oraninda deger
artistyla 13,051 puandan tamamladi. Endekste 18 Subat tarihinde
baslayan asagl hareketin, orta vadeli trend destegi olarak
izledigimiz 12,600 seviyesini koruma g¢abasinin son ginlerde tepki
yukselisi olusturdugunu gozlemliyoruz. Bu tepki ylkselisi
kapsaminda oOnceki glin seans igerisinde 12,850 seviyesinden
gecen trend direnci yukari gecildi. Boylece kisa vadeli dusls
trendinin  ardindan  yikselis  potansiyeli  olusturdugunu
disindigimiz piyasada, mevcut hareketin 6numuzdeki
glinlerde 13,500 seviyesinden gecen ana direng noktasini
hedefleyecegini dislinliyoruz.

Seans ici geri gekilmelerde 12,850 seviyesini ilk onemli destek
noktasi olarak izleyecegimiz piyasada, bu nokta lizerinde ylikselis
potansiyelinin korunacagini disiinliyoruz. Bir alt noktada 12,600
seviyesini ise orta vadeli ana trend destegi olarak izlemeyi
strdirlyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #Ah ||ONSAItin$ #p CDS5Y  #p Villik b
1,1530  0,02% 1,3224  0,02% 4.676 1,73% 286 2 4,31 -0,07
Eur/Usd: Degerli Metal:

Orta Doguda devam eden gatisma siiresinin uzayacagi beklentisi,
yatirimcilarin risk istahinin baskilanmasina neden oluyor. Risk
istahinin azalmasi ise glvenli liman ihtiyacinin artmasina
dolayisiyla dolar talebinin kuvvetlenmesini sagliyor. Trump
ongoriilemez, slire¢ O6ngoérilemez olmaya devam ediyor. Gin
gectikge fatura kabariyor.

Buglin Kutsal Cuma nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalari kapali
olacak. Makro veri tarafinda ise ABD Tarim Disi istihdam verisi
aciklanacak.

Zayif bir veri FED’in (enflasyon-istihdam ikileminde) elini
zayiflayabilir. Zira stagflasyonun ayak sesleri duyulabilir. Verinin
beklenen veya beklenenden iyi gelmesi halinde piyasa daha sinirli
reaksiyon verebilir. Dolar talebi gliglenebilir. Blyimenin
yavasladigi bir ortamda gelen gligli istihdam "gecici" olarak
gorilebilir. issizlik oraninda yasanacak degisim piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecektir.

Piyasa, risk istahi azaldiginda dolara donliyor ama bunu da belli bir
siddette tutuyor. Ornegin Dolar Endeksi 100,5 seviyesini asmakta
zorlaniyor. Korfezde tansiyon azaldiginda ise dolar talebi azalyor.

Fiyatlamanin devami diplomasi-savas ekseninde ilerleyecek. Dolar
Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirilim yénu (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,163 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,14 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Bugilin Kutsal Cuma sebebiyle ABD ve Avrupa piyasalari kapali
olacak. Diger taraftan buglin jeopolitik gelismelerin golgesinde
ABD Tarim Disi istihdam verisi sonuglari agiklanacak.

Orta Doguda yasanan g¢atisma ve enerji tedarik koridorunda olusan
tikanma, FED’in makro verilere olan hassasiyetini azaltabilir.
Mevcut kosularda piyasa FED’in savasin etkilerini gormek igin
bekle-gor konumunda kalmasini bekliyor.

Verinin glgli sonuglar Uretmesi durumunda ABD tarafinda
ekonominin direngli kaldig1 distinilebilir. FED enflasyon riskini 6n
plana alinarak faiz indirim beklentilerinin G6telenmesine neden
olabilir. Verinin zayif sonug Uretmesi ise ekonominin gii¢ kaybina
isaret edebilir. Savasin enflasyonist etki yaratma olasiligi ise faiz
indirim beklentilerinin hizlanmasinin 6nline gegebilir.

Diger taraftan jeopolitik haber akisi bashginda, risk istahinda
dramatik azalma oldugunda likidasyon ihtiyaci ortaya cikiyor ve
altin bu sirada satis baskisi altinda kaliyor. Geldigimiz noktada
riskler masada ve givenli liman ihtiyaci gegerli. Ancak yatirimcilar
givenli liman ihtiyaciyla ilkten nakde gecerek dolar talebinin
artmasina neden oluyor.

Altin icin 6nemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Yakin destek 4.550 Usd olarak takip
edilebilir.

Bu sabah 4.676 Usd seviyesindeki ons altinda 4.700 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.610 ve 4.550 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, iran, Hirmiiz Bogazi'ndan gecen gemi trafiginin izlenmesi
ve glivenli gecisin saglanmasi amaciyla Umman ile bir protokol
hazirlarken, dizenlemenin herhangi bir kisitlama getirmeyecegini
bildirdi. Haber sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizi ytzde 4,31
seviyesine geriledi.

i¢ tarafta, ekonomi yonetimi proaktif davraniyor. Zira iran
meselesi iyiye giden trendi zayiflatiyor. Haber akisinin +/- olmasina
bagl fiyatlama yapiliyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 286 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-1
,+6 cent) araliginda degisti.
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- Kutsal Cuma nedeniyle ABD borsalan ve tahvil piyasasi isleme kapal olacak
10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.34 dnceki: %2.96)
10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %31.4 dnceki: %31.5)
10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %29.8 énceki: %29.5)
10:00 TR - UFE yillik (6nceki: %27.8)
15:30  ABD - Tanm Disi istihdam (beklenti: 51.000 énceki: -92.000)

Gundem

2 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Us/TL 4458 4295 3538 2955 1871 13.40 7.44
s [e=m 5149 5055 3667 LT 20,01 1544 8.0
= |potar Endels 10005 a832 10843 10133 10352 9567 8994
S lewus 11530 11752 10366 11058 10697 11376 1222
o [ 13224 13448 12515 12754 12071 13533 1388
TL 2 Vilik Gasterge Tahvd (%) 4112 3722 4056 3968 997 2270 1436

= | 10 ik Gosrerge Tahwi ) 3272 29,00 2878 2675 983 2432 1230
= g Tirkiye SY CDS (baz puzn) 286 204 263 284 512 564 NS
0 |ABD 10 Valik Taii (%) 431 217 458 386 388 151 092
= |BisT- 100 Endetsi 13052 11362 2831 7470 5509 1858 1477

o % Nasdaq Endeksi 21879 23242 19311 15011 10466 15645 12588
2 2 |sep Enteles 6556 6845 5882 4770 3840 4768 3756

T & |oax 23168 24490 19503 16752 13924 15885 13719
Altin (L) 6516 5951 2984 1960 1087 781 54

g o |t usd) 4676 4313 2623 2083 1824 1830 1901

© £ |oumism) 10465 99.39 3286 2262 1439 893 631

= & |cumis sa) 73.0 711 289 38 238 233 264

b
O Degisimler

o tsd/TL a7 214 197 579 396 803 250
o = |ewm 18 78 122 63 325 660 364

c S |ootar encets 18 24 71 21 82 64 &7
q:) S 19 134 &3 34 &0 %9 88
= o [ 47 75 19 57 408 40 32

()

o0 TL Gésterge Bono (baz pusn) 390 334 8 2971 4273 774 318
g — |7 10 itk Tabet bz puny 372 22 203 1692 449 1122 69
v z g Tirkiye SY CDS (baz puan) 82 59 21 228 52 261 21
0 £ @ |a8D 10 itk Tahvi (baz puan) 14 40 71 o 237 &0 0
= = |BisT- 100 Endeksi 159 146 3Le s 1968 58 291

. % Nasdaq Endeksi 59 204 286 434 EcP] 214 4386
8 2 |sep Enteie 42 164 233 242 194 268 163
T & |oax 54 230 188 203 423 158 a5
Altin (L) a5 894 523 787 04 720 564

o At wsa) 84 644 272 131 03 37 2532
£ |eimis 53 2025 453 572 4239 574 845
& |cumis sd) 27 1450 214 08 28 419 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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