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Piyasalara'Genel Bakig

Trump’in ulusa seslenis konusmasi beklenenin aksine sert igerikte oldu. Son giinlerde olusan
¢Oziim araniyor havasi dagildi. Piyasalar iyimser olmaya ¢alisirken Trump riskin artabilecegini
gosterdi. Yeni glin zayif istahla baslyor.

Trump’in alistigimiz saldiri 2-3 hafta sirer sdylemini bir kez daha duyduk. Ek olarak daha agir
saldir yapacaklarini ifade etti. Karsilik olarak iran’in da benzer siddet artisina gidebilecegi
akla ilkten geliyor. Bu durumda savas sadece uzamakla kalmaz derinlik de kazanabilir.
Jeopolitik riskler, enerji arz-temini problemi bir siire daha sicak kalacak ve yeni zirve
yapmalari olasilik dahilinde olacak.

iran (st ydnetiminden nadir de olsa baris mesajlari duyuyoruz. Pezeskiyan’in agik mektubuna
(mesajlarina) piyasa kiymet verdi. Ancak etkisi Trump’in ulusa seslenis konusmasinin
goblgesinde kalmisa benziyor.

Trump barig umutlarinin (~piyasadaki iyimserligin) neden kirilgan oldugunu bir kez daha
hatirlatti, piyasa bu sabah bunu fiyatliyor. Oysa son glinlerde satis baski hafifler gibiydi. Yine
hisseler, tahviller, kiymetli madenler satiliyor. Elde kalan, talep goren yine dolar.

Dolar Endeksi diin 99,4 seviyesine kadar gevsemisti, bugiine 100 civarinda baslyor. Daha
dikkat ¢ekici olan ABD 10 yillik tahvil faizindeki yukselis. ABD yonetimi tahvil faiz artisinin
yaratacagl ek maliyet-bor¢ yiikiinden endise ediyor. 10 yillik tahvil faizinde %4,5-4,6
bélgesini asmamasi icin hassasiyet gdsteriyorlar. Ancak iran meselesi uzadikga yan etkileri
artacak ve etkileri yonetmek zorlasacak. Enerji fiyatlari ve petrokimya fiyatlari genis capta
mal-hizmet enflasyon riski yaracagini géz oniine aldigimizda Trump’in (zerinde cambazlik
yaptigl ip daha da inceliyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari ylizde 1,0-1,6 civarinda
negatif. Japonya ylizde 2,5, Hong Kong ylizde 1,5, Cin ylizde 0,8 civarinda saticili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,38, Dolar Endeksi 100,0, ons altin 4.650 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, Trump’in aciklamasinin (siire¢ 2-3 hafta siirebilir, daha sert saldiri yapacagiz) baris
umutlarini azaltmasi bizim agimizdan da olumlu degil. Mevcut durum uzadik¢a olumsuz
etkileri artiyor, yonetmek igin daha fazla efor harcamamiz gerekiyor ve tedavi uzuyor.
Ekonomi yonetimi proaktif tavriilk ginden sergiliyor.

Yarin Mart ay1 TUFE enflasyon verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi aylik bazda %2,34 artis
olacagi yoniinde. Boylece yillik oran ise hafif gevseme ile %31,4 seviye inmis olacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot N’ o W | BISTI00 #p
44,50 0,03% 51,45 -0,31% 40,85 -1,20 32,66 -0,86 12.938 1,15%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Birkag glinliik olumlu hava bu sabah dagildi. Piyasa baris, ateskes
umutlari ile hafif iyimser moda geg¢misti ama Trump’in son
actklamasi ile satis baskisi geri geldi.

Risk istahindaki artis-azalis dolar talebini de etkiliyor. Piyasa
iyimser oldugunda dolar talebi azaliyor. Bu sabah piyasa saticili,
dolar alicili.

Kritik direng 100,5 seviyesinden kar satisi ile karsilastiktan sonra
99,3 seviyesine kadar gevseyen Dolar Endeksi (DXY) 100
seviyesine geri ylkseldi. Endekste kisa vade 99-100,5 bant
araliginda sikisma devam edebilir. Kirlhm yoéniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100,5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

ic tarafta, iran meselesi maliyetleri artiriyor, normallesme
programinin kazanimlarini baskiliyor. Hal boyle olunca TL'yi daha
fazla korumak gerekiyor. Ekonomi yénetimi bunu yapiyor. TCMB
sahin mesajlar veriyor, sahin aksiyonlar alyor.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
Cuma giint agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,49 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Mart ayi basinda yukari yonde baslayan hareket 23 martta zirve
yapti. Ardindan diizeltme-gevseme-diisiis bagladi. 2 yillik
gosterge %44,7, 10 yillik gosterge %35,27 seviyesine erismisti,
diin sirasiyla %40,85 ve %32,66 kapanis yaptilar.

iran meselesinde siire uzadik¢a fatura artacak. Diin Trump yine
saldiracaklarini hatta daha siddetli saldiracaklarini ifade etti. Bir
kez daha ‘2 hafta siirer’ dedi.

Son ginlerdeki iyimser havanin buglin etkisini kaybetmesini
bekliyoruz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,85 ve
%32,66 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselis potansiyeli
seviyesi gl¢ll direng konumunda...

olusturan piyasada, 13,500

Carsamba gunu alicili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100
Endeksi glini %1.15 oraninda deger artisiyla 12,937 puandan
tamamladi. Endekste 18 Subat tarihinde baslayan asagi
hareketin, orta vadeli trend destegi olarak izledigimiz 12,600
seviyesini koruma gabasinin son iki islem giiniinde tepki yikselisi
olusturdugunu gozlemliyoruz. Bu tepki ylkselisi kapsaminda diin
seans igerisinde 12,850 seviyesinden gegen trend direnci yukari
gecildi. Boylece kisa vadeli diists trendinin ardindan yiikselis
potansiyeli olusturdugunu duislindiglimiiz piyasada, mevcut
hareketin oniimuzdeki glinlerde 13,500 seviyesinden gegen ana
direng noktasini hedefleyecegini dislnlyoruz. Seans ici geri
¢ekilmelerde 12,850 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izleyecegimiz piyasada, bu nokta tzerinde yikselis potansiyelinin
korunacagini diisliniiyoruz. Bir alt noktada 12,600 seviyesini ise
orta vadeli ana trend destegi olarak izlemeyi strdiriiyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd s | ONSAItn$S CDS5Y W oy A
1,1528  0,33% 1,3222 -0.21% 4.597 -1,79% 284 21 4,39 0,09
Eur/Usd: Degerli Metal:

27 Subatta piyasa yil sonuna kadar kiimiile FED’in 61 baz puan faiz
indirimi yapmasini bekliyordu. ECB igin tahmin ise 14 bps indirim
seklinde idi. Iran savasi ile tahminler sahinlesmeye basladi.

27 Marta geldigimizde tahminler sirasiyla 14 bps artis, 79 bps artis
ile zirve yapti. Yani 1 ayda FED igin 79 baz puan, ECB icin 93 baz
puan artisa eristi (sahinlikte ~denge).

27 marttan beri piyasa tahminlerini hafifce gevsetiyor. Yil sonuna
kadar FED 2 bps faiz indirir, ECB 68 bps faiz artirir noktasinda
piyasa.

Her (lke-bolge kendi sartlarina bagh etki gorecek ve farkli
dnlemlere imza atacak. iran savasi siiriiyor. Trump 6ngdriilemez,
sliire¢ ongorilemez olmaya devam ediyor. Giin gectikge fatura
kabariyor.

Piyasa, risk istahi azaldiginda dolara doniiyor ama bunu da belli bir
siddette tutuyor. Ornegin Dolar Endeksi 100,5 seviyesini asmakta
zorlaniyor. Bolgede tansiyon azaldiginda ise dolar talebi azaliyor.

Son 2 glinde yasananlar Trump’in volatilitesini gosterdi. Dolar
Endeksi 100,5-99,4 araliginda islem gordl, bu sabah 100
seviyesinde. Trump’a eslik ediyor.

Fiyatlamanin devami diplomasi-savas ekseninde ilerleyecek. Dolar
Endeksi (DXY) 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirilim yénu (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,163 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,14 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Risk istahinda dramatik azalma oldugunda likidasyon ihtiyaci
ortaya cikiyor ve altin bu sirada satis baskisi altinda kaliyor. iran
savasl likidasyona yol agtiginda altinda satici olanlar sadece
bireyler-fonlar olmadi. Bu kez merkez bankalari da satis yapti. Kaldi
ki altin tarihi zirvesinde donls halinde iken savasin baslamasi
dislist artirdi. Gimus de altina eslik etti.

Geldigimiz noktada riskler masada ve givenli liman ihtiyaci gegerli.
Ancak kiymetli madenler piyasa hedge-sigorta fonksiyonu ile ters
yonde hareket edemiyor. Hisseye, tahvile eslik ediyor. Onlar
distince altin da dislyor, yiikselince yikseliyor.

Bizce, piyasa yeni bir satis baskisi altinda kalma ihtimalinden (iran
meselesi derinlesebilir, uzayabilir), enerji fiyatlarinin yarattig
enflasyon riskine karsi merkez bankalari (FED diye okuyabiliriz)
sahin sinyal verme ihtimalinden otlru altin talebinde temkinli
olmak istiyor. lyi senaryo savasin sonlanmasi, en kétiiniin geride
kalmasi. Hava sakinlestiginde altin talebi yavastan canlandigina ve
altinin-giimusin olumlu ayristigina dikkat cekmek istiyoruz.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Yakin destek 4.550 Usd olarak takip
edilebilir.

Bu sabah 4.650 Usd seviyesindeki ons altinda 4.700 Usd ve 4.800
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.610 ve 4.550 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, gelismis Ulke tahvil faizlerinde yukari egilim goriliyor.
ABD tahvilleri de buna dahil. ABD tahvil faizlerini de yoénetmeye
calistyor. 10 yillik tahvil faizi %4,5 civarini agmamasi igin hassasiyet
gosteriyor. Son giinlerde hava yumusadi ve diin %4,25’e kadar
gevsedi. Bugiin iran meselesi yeniden isindi ve bu sabah %4,37
civarinda islem gériiyor. iran meselesi ana risk.

i¢ tarafta, ekonomi yonetimi proaktif davraniyor. Zira iran
meselesi iyiye giden trendi zayiflatiyor. Haber akisinin +/- olmasina
bagl fiyatlama yapiliyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 284 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-4
,0 cent) araliginda degisti.
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Gundem

14:30 TH - Yabanc! yattnmciann bono ve hisse stoku (27 Mart)
15:30  ABD haftalk igsizlik maag bagvurulan vensi agiklanacak

1 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4450 4296 3538 2955 1871 1340 744
i s 5145 5055 3667 3268 20,01 1544 910
o |Dotar Endelsi 100,04 9832 108,49 10133 10352 9567 5994
E Eur/Usd 11528 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Ghp/usd 13222 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yulik Gosterge Tahwil (%) 4085 37.22 4056 39,68 9.7 2270 14,96
= |TL 10 Yl Gasterge Tahvil (%) 3266 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
,r;’: g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 284 204 263 284 512 564 303
— O |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 439 447 458 3.86 3.88 151 092
= |BiST- 100 Endeksi 12938 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nastaq Endehsi 21841 23242 19311 15011 10466 15645 12 866
B = |sepEnelsi 6556 6845 5882 4770 3840 4765 3756
T ¢ |Dax 23.29% 24.450 19.909 16752 13924 15,885 13718
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
= o [Atn(usd) 4597 4313 2623 2063 1824 1830 1804
% -E aiimils (TL) 104,65 9939 3286 2262 1439 9.93 631
c | Giimis (Usd) 70.6 [EE} 289 238 239 233 264
B Degigimler
G
— Usd/TL 36 214 197 579 396 803 350
& s BT 18 378 122 633 325 660 364
c T Dot Endeksi 18 9.4 74 21 82 64 &7
= = |Ewyusd 19 134 63 34 &0 &9 88
@ & |ospruss A7 75 -19 57 -108 -10 32
Q
oo TL Gésterge Bono {baz puzn) 363 334 88 2971 1273 774 318
) = |TL 10 Vil Tahwil (baz puan) 366 22 203 1692 -1449 1143 =]
7 Z 2 |vunkive 5¥ CDS (baz puan) 80 59 21 228 52 261 21
Ho) S @ |A8D 10 Vil Tawi bz puan) 22 40 71 2 237 &0 0
— = |BiST- 100 Endeksi 149 148 316 356 1966 58 294
o % Nastaq Endehsi 60 204 288 434 331 214 436
B = |sepEnelsi 432 164 233 2432 -19.4 269 163
T ¢ |Dax 49 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 204 720 564
o [Atn(usd) [ 644 272 131 03 a7 252
£ |aumis m) 53 2025 453 572 449 574 846
| Giimis (Usd) 07 1460 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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