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Piyasalara'Genel Bakis

Jeopolitik tarafta yasanan haber akisinin taraflar arasinda yumusamaya isaret etmesiyle birlikte
risk istahinin toparlanma gabasi goriliyor. Trump, Hirmiz Bogazi Uzerinden yuritilen enerji
sevkiyati givenliginin artik dogrudan yakit ihtiyaci olan dlkelerin sorumlulugunda olmasi
gerektigini belirtirken, iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, "Savasi sonlandirmaya haziriz ancak
garanti istiyoruz" agiklamasi yaparken, Hirmiz Bogazinin normale dénmesi igin g¢atismalarin
sonlanmasi gerektigini vurguladi.

Diger taraftan mayis ayinda FED Baskani Jerome Powell'in gorev siresinin doluyor. Baskan
Trump'in adayi Kevin Warsh, Senato onayinin ardindan diimene ge¢meye hazirlanirken, farkl ve
karmasik bir makroekonomik tabloyla karsi karsiya kalacagi gérullyor.

ABD ekonomisinin "yumusak inis" yapip yapmadiginin hala tartisildigi, ancak yeni risklerin bas
gosterdigi bir ortamda géreve baslayacak. Ozellikle Orta Dogu'daki gerginliklerin tetikledigi enerji
fiyatlarindaki artis, manset enflasyonu tekrar %4 bandina dogru itme riski tasiyor. Diger taraftan
yasanan gelismeler ise biiyiime temposu (izerinde baski olusturmasi bekleniyor. issizlik orani
%4.4e yiikselmis durumda. istihdam piyasasindaki bu kademeli zayiflama, "resesyon" korkularini
canl tutuyor. istihdam tarafinda yasanan zayiflama ise yapay zeka kullanimiyla birlikte verimlilik
artisi kaynakh oldugu tyeler tarafindan dile getiriliyor.

FED Yonetim Kurulu’nun yeni ve etkili Gyelerinden Stephen Miran’in son donemdeki agiklamalari,
yenilik¢i kanadin 6nimuizdeki donem uygulayacagi faiz politikasi hakkinda onemli sinyaller
barindiriyor. Miran’in "faiz indirimiyle dengelenebilecek bilango kigultme" soylemi, aslinda
piyasalarin alisik oldugu geleneksel sikilasma dongisiinden ¢ok daha farkh bir déneme
girdigimizin erken sinyali olabilir. Yeni donemde kontrollii bilango kigiltme adimlari ile birlikte
faiz indirimleri masada olabilir. Bu, FED'in hem "normallesme" (bilango) hem de "destekleme"
(faiz) pedalina ayni anda basabilecegi bir donemi isaret edebilir. Agiklamalar sonrasinda ABD 10
yillik tahvil faizinde rahatlama gorildigiini not edelim.

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi'nde 2022'den bu yana en yilksek enflasyon artisi kaydedildi.
Tiketici fiyatlari Mart ayinda bir 6nceki yila gére ylzde 2,5 artti. Bir 6nceki ay yillik enflasyon 1,9
seviyesinde gerceklesmisti.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,10-0,20 civarinda
arti. Japonya ylzde 4,6, Hong Kong yizde 2,2, Cin yizde 1,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,29, Dolar Endeksi 99,7, ons altin 4.690 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Subat ayinda dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 15,9 artarak 7 milyar
796 milyon dolardan, 9 milyar 31 milyon dolara ylkseldi. Diger taraftan TCMB, bankalara Tirk
lirasi likidite yonetiminde esneklik saglamak amaciyla Doviz Karsiligi Tiirk Lirasi Swap islemlerine
basladi. Banka 1 hafta vadeli 5 milyar dolar tutarinda doviz karsihg1 TL swap ihalesi acti.

Cuma gind mart enflasyonu agiklanacak. Enerji fiyatlarinda yasanan hizli artis esel mobil
sayesinde enflasyon rakamlarina sinirli yansima yapmasi bekleniyor. Jeopolitik risklerin devam
etmesi ve enerji tedariginin henlz saglanamamasi, TCMB nisan ayi toplantisinda temkinli
durusunu devam ettirmesine neden olabilir. Mart ayi enflasyonu detaylari para politikasi
kararinda yukari yonli revizyona neden olabilir.
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 ot W | BISTI00 #p
44,49 0,03% 51,60 1,14% 42,05 -0,70 33,52 -0,65 12.791 1,30%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Orta Dogu’da ¢atisma hali devam ederken taraflarin tansiyonu bir
nebze duglricl agiklamalari risk istahinin toparlanmasina neden
oldu.

iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, "Savasi sonlandirmaya haziriz
ancak garanti istiyoruz" agiklamasi yapmasi, ABD tarafinin arka
kapi diplomasi trafiginin olumlu gittigini belirtmesi, piyasalarin
moral bulmasini sagladi.

Aciklamalarla birlikte Dolar talebi azalis gosterirken, Dolar
Endeksi (DXY) teknik resimde kritik direng 100,5 seviyesinden kar
satigl ile kargilasti. Trump’in Hirmiz Bogazini agmadan savasi
bitirecegi haberiyle dolar talebi giine bir miktar azalisla bu sabaha
99,8 seviyelerinden baslangi¢c yapiyor. Cikan haberlerin sireci
oyalama taktigi olup olmadigi belirsiz.

Dolar Endeksi 99 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor.
Gine 100,3 seviyesinden baslayan endekste kisa vade 99-100,5
bant araliginda sikisma devam edebilir. Kirilim yoniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratma devam ediyor. TCMB yonetimi gerektigi
taktirde yeni araglari devreye alacagini belirtirken, savasin
yayilma riskine karsi politika faizinde degisiklik gorulebilir.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
Cuma giini agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,48 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine, Nisan-Haziran 2026 doneminde 1,37 trilyon liralik ig
borglanmaya gidecegini agikladi. Buna gore Hazine, Nisan-Haziran
doneminde s6z konusu donemde 1,4 trilyon lira i¢ borg servisine
karsilik 1,37 trilyon liralk i¢ bor¢glanma yapacagini agikladi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %42,05 ve
%33,52 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Ateskes olasiliklarinin  giindeme gelmesi tepki
glglendiriyor, 13,000 ilk 6nemli direng konumunda...

cabalarini

Son donemde Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler ekseninde
saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda, din itibariyla
ortaya cikan ateskes olasiliklarina yonelik haber akisinin, kritik
desteklerden itibaren tepki ¢abalarini gliclendirdigini géruyoruz.
Ayni zamanda ayin ve geyregin son giini olmasi sebebiyle de,
Mart boyunca yasanan hasarlarin bir kismini telafi etme firsatini
da bulan piyasalarin bu imkani kullandigini da sdyleyebiliriz.
Oniimiizdeki siirece yénelik olarak da, konuyla ilgili haber akisi ve
gerceklesmelerin piyasalar Uzerindeki baskin etkisinin devam
etmesini beklemek siirpriz olmayacak.

Teknik cepheye baktigimizda ise, son dip 12,430 ve yikselen
trend desteginin bulundugu 12,500/600 araligindan tepki
gabalarinin artmasini olumlu bir gelisme olarak
degerlendiriyoruz. Tabi ki bu hareketin devamliligi agisindan da,
14,500 zirve bolgesinden gelen k.v algalan trend direnci
konumundaki 13,000 bolgesi Uzerindeki kalici fiyatlamalarin
saglanabilmesi kritik olacak. Bdyle bir durumda hareket k.v
13,200 ve 13,500 bolgesine dogru devam potansiyeli kazanabilir.
Asagl yonde baktigimizda ise, 12,400-12,600 araligini kisa
doéneme yonelik ana destek bandi olarak izlemeyi stirdiriyoruz.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd #h ||ONSAItin$ #p cDS5Y W Villik b
1,1566  0,90% 1,3250  0,43% 4.681 2,73% 305 7 4,30 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Orta Doguda yasanan gelismelerde taraflar arasinda tansiyonun
dismesine yonelik agiklamalar risk istahinin toparlanmasinda etkili
oluyor. iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, "Savasi sonlandirmaya
haziriz ancak garanti istiyoruz" agiklamasi yapmasi sonrasinda
Dolar talebi azalirken, Dolar Endeksi agiklamalar sonrasinda 100
seviyesinin altina kadar gekildi.

Kisa vade fiyatlamalarinda Jeopolitik haber akisinda yumusama
yasanmasi, dolar talebinin azalmasina eur talebinin artmasina
neden olmaya devam edebilir. ABD Baskani Trump’in
aciklamalarindan ziyade iran tarafindan gelen agiklamalara piyasa
duyarhiginin daha fazla oldugu goriliyor. Parite tarafinda, 1,1630
Uzeri fiyatlamalar eur lehine hareketin hizlanmasina neden olabilir.

Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacagi belirleyecek. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinden
gline basliyor. 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirilim yénu (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bdélgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,156 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,163 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,14 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Orta Dogu’da yasanan c¢atisma ve haber akisinda yasanan
yumusama altin fiyatlarinda etkili olmaya devam ediyor. Risk
istahinin toparlanmasiyla birlikte degerli metal talebinde de artis
goralda.

iran tarafindan savasi sonlandirmak icin garanti istedikleri
haberinin gelmesi, din sabah Trump’in Hirmiz Bogazinda
hakimiyet kurmadan savasi sonlandiracagi haberi piyasalarin moral
bulmasina neden oldu.

Anlasmanin olmasi Umidi, fiyatlamayi desteklerken savas sonrasi
tahribatin boyutu ve tedarik zincirine olan etkisi ise asil onemli
konu olmaya devam ediyor. Olayin ilk etkileri enerji fiyatlarinda
gorilirken ardindan ekonomilerde genis denge bozucu etkiler
yaratma riski tasiyor. Risklerin azalmasi icin taraflar arasinda hizli
bir uzlasi olmasi gerekliligine inaniyoruz.

Din 4.670 Usd seviyelerinden kapanan altin fiyatlar, giline
jeopolitik tarafta yumusama sinyalleriyle birlikte 4.690 Usd
seviyelerinde bashyor.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Yakin destek 4.550 Usd olarak takip
edilebilir..

Bu sabah 4.690 Usd seviyesindeki ons altinda 4.610 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.610 ve 4.500 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, jeopolitik tarafta haber akisinin da yasanan yumusama
ve diplomasi trafiginin agik oldugu izlenimi risk istahinin ve tahvil
talebinin artmasina neden oluyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ylzde
4,29 seviyesine geriledi.

i¢ tarafta, Kérfez haberleri piyasanin istahini belirleyemeye devam
ediyor. Taraflar arasinda gortismeler devam ediyor. Olumlu haber
akisinin devami hizli toparlanma saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 305 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-
,0 cent) araliginda degisti.
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34 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 4449 4296 3538 2955 1871 13.40 744
T 5160 50,55 66T 3268 20,01 1541 5,10
o |Dotar Endeksi 99.79 9833 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11566 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/usd 13250 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gisterge Tahwl (%) 4205 3722 4056 3968 9.97 2270 14.96
— TL 10 Yilik Gasterge Tahwil (%) 3352 29,00 2878 2675 983 2432 1290
E g Tirkiye 5 CDS (baz puan) 305 204 263 384 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tabwil (%) 430 447 458 386 388 151 0392
= |BiST - 100 Endelsi 12791 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© % Masdaq Endeksi 21591 23242 19311 15041 10.466 15645 12888
g_.,” - S&P Endeksi 6556 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T o |pax 22 680 24.490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2884 1960 1097 781 454
o At (usd) 4681 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Gimis {TL) 104,65 99,39 32,86 2262 1439 993 631
w  |Giimis (usd) 743 711 2839 238 38 233 264
Degisimler
Usd/TL 36 214 197 579 396 803 250
w  |EwTL 21 378 122 633 325 660 364
% Dolar Endeksi 15 94 71 24 82 64 &7
E Eury Usd 46 134 &3 34 &0 £9 88
o |ebp/usd 45 75 19 57 108 10 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 483 334 88 2971 1273 774 318
= TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 452 22 203 1682 -1449 1142 &9
E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 101 59 21 228 52 261 21
— @ |ABD 10 Yilik Tl (baz puan) 12 40 71 £ 237 60 [}
= |BiST - 100 Endelsi 135 146 316 356 1966 58 294
o % Nasdaq Endeksi T4 20,4 286 434 334 214 436
g_.,” - S&P Endeksi 42 164 233 242 194 269 163
T 0 |pax T4 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o [Atn usd) 85 644 272 131 03 37 252
£ Glimiis {TL) 53 2025 453 572 443 574 846
W |Giimis (Usd) 46 146.0 214 06 18 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4  a =
572 YapiKredi
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