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Piyasalara'Genel Bakis

Kiresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yikselis ve etkileri yakindan
takip ediliyor. Mevcut enerji soku, sadece bir fiyat artisi degil kiiresel arz zincirinin ve jeopolitik
dengelerin yeniden test edildigi yapisal bir kirllma endiselerini de beraberinde getiriyor.

‘Arka kapi” yontemi ile yirGtilen baris gérismelerinin devam ettigi bildirilmesine ragmen taraflar
arasinda yasanan keskin goris ayriligi strecin ilerlemesi yoniinde en biylk engel olmaya devam
ediyor. Su an igin riskler "yonetilebilir" sinirinda olsa da "kontrol altinda" demek oldukga giig.
Hlirmuz Bogazi'ndaki gerginlik ve enerji altyapilarina yonelik saldirilar, Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA) tarafindan tarihin en buyuk arz kesintisi olarak tanimliyor. Eger catismalar kritik enerji
koridorlarini kalici olarak kapatirsa, riskler kontrol edilebilir olmaktan gikip kiiresel bir stagflasyon
sarmalina donisebilme riski tasidigini not edelim. Savasin siresinin uzamasi ya da kisalmasi
olusan risklerin etkileri i¢cin oldukga 6nemli olacagini dislniyoruz.

Diger taraftan, ABD Baskani Donald Trump, iran ile gériismelerle ilgili agiklama yapti. Trump,
"yeni ve daha makul bir rejimle" ciddi gorismeler yirattiklerini belirtti. Hirmiz Bogazi derhal
acilmazsa iran’in enerji altyapisini yok ederek savasi sonlandiracagini sdyledi. Ozetlemek
gerekirse baris umutlari zayif. Kara operasyon ihtimali ise hala masada. Risk istahi baskili.
Yatirimcilar 6niinii gérmekte zorlanirken nakit ihtiyaci sebebi ile dolar talebi ise glcini
korumaya devam ediyor.

Makro tarafta ise Fed ve ECB, enerji fiyatlarindaki artisin "gecici" oldugu tezine artik mesafeli.
Manset enflasyondaki sigrama, ikincil etkilerle (lcret artiglari, hizmet sektori maliyetleri)
cekirdek enflasyonu tetikleme riski tasiyor.

Avrupa tarafinda, Almanya'da enflasyon iran savasinin enerji maliyetlerini artirmasiyla birlikte
Mart ayinda yiikseldi. On tahminlere gére, Almanya'nin enflasyon orani Mart 2026'da yillik bazda
yluzde 2,7'ye yikseldi; bu oran Subat ayindaki ylizde 1,9 degerini almisti. Euro Bolgesi
tiketicilerinin enflasyon beklentileri Mart ayinda hizli artis gosteriyor.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD-israil ile iran arasindaki savasin sona ermesine iliskin
verilecek kararin, "iran halkinin giivenligi ve ¢ikarlarinin garanti altina alinmasina bagli oldugunu"
soylemesi ve Trump’in savasl Hirmiz Bogazini agmadan savasi bitirecegi haberleriyle bashyoruz.
Jeopolitik haber akisina bagh fiyatlama+

lar devam edebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylzde 0,65 civarinda arti.
Japonya yiizde 1,3, Hong Kong yuzde 0,7, Cin yiizde 0,3 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,33, Dolar Endeksi 100,4, ons altin 4.550 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Tirkiye istatistik Kurumu (TUiK) mart ayina iliskin ekonomik giiven endeksi verilerini
acikladi. Ekonomik gliven endeksi Subat ayinda 100,7 iken, Mart ayinda %2,8 oraninda azalarak
97,9 degerini aldi. Tlketici gliven endeksi, martta aylik bazda yiizde 0,8 azalarak 85'e geriledi.

Cuma giinii mart ayr TUFE verisi agiklanacak. Piyasa tahmini %2,34 aylik artis olmasi yéniinde.
Boylece yillik oran %31,4 olacak ve gegen veriye gore hafif diisis kaydedecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tatuil A Tahuil = | BIST100
44,47 0,02% 51,02 -0,42% 42,75 0,13 34,17 0,00 12.626 -0,57%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez'deki savas derinlesme-yayilma riski gosteriyor. Savasin
uzamasli veya yayilma riski olusmasi yatirimcilarin dolar talebinin
artmasina neden oluyor. Dolar Endeksi diin kritik direng seviyesi
100,5 seviyesine kadar yukseldi.

Bu sabah Trump’in Hirmuz Bogazini agmadan savasi bitirecegi
haberiyle, dolar talebi gline bir miktar azalsla 100,3
seviyelerinden baslangi¢ yapiyor. Cikan haberlerin siireci oyalama
taktigi olup olmadigi belirsiz.

Olayin ilk etkileri enerji fiyatlarinda gorilirken ardindan
ekonomilerde genis denge bozucu etkiler yaratma riski tasiyor.
Risklerin azalmasi igin taraflar arasinda hizli bir uzlagi olmasi
gerekliligine inaniyoruz.

Dolar Endeksi 99 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor.
Gine 100,3 seviyesinden baslayan endekste kisa vade 99-100,5
bant araliginda sikisma devam edebilir. Kirilim yoniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratma devam ediyor. Savasin uzama- yayillma riski
TCMB sikilasma adimlarina geri dénmesine neden olabilir.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
Cuma giint agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,47 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,70 ve 45,00
one cikan teknik seviyeler.
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Bu aksam Hazine, Nisan ayi borglanma programini agiklayacak.

Korfez'deki gelismeler tahvil fiyatlarinda etkili olmaya devam
ediyor. Krizin uzamasi, enerji maliyetlerinin artmasina ve
enflasyonist baskilarin olusmasina neden olabilir. Yatirimcilar
ekonomilerde enflasyon artisi 6ngoriyor. Bu sebeple tahvil istahi
azaliyor. Bizde de ayni davranis etkin. TL tahvil faizleri yukar
yonde hareket halindeler. Orta Dogu da olumlu haber akigi ise
tahvil talebinin artmasina yola agabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,75 ve
%34,17 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste kritik 12,600 destegini koruma gabasi 6n planda...
Pazartesi glinli yatay bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100
Endeksi glinii -%0.57 oraninda deger kaybiyla 12,626 puandan
tamamladi. 18 Subat tarihinde baslayan kisa vadeli dists trendi
icerisindeki asagi seyrin strdiigli piyasada, mevcut hareketin orta
vadeli dnemli trend destegini test ettigini gozlemliyoruz. Bu
kapsamda giin igerisinde 12,600 seviyesinden gegen trend
desteginin  6nemini koruyacagini dusunlyoruz. Bu seviye
altindaki seyrin ise kisa vadeli disls trendi icerisindeki hareketin
orta vadeli bir yapiya déntsme riskini giindeme getirebileceginin
gbz oOnlnde bulundurulmasi gerektigini dusiniyoruz. Bu
durumda 6numuzdeki strecte 11,750/11,600 bandina ydénelik
asagl hareketin devam edebilecegi unutulmamalidir. Trend karsiti
tepki denemelerinin ardindan devam eden ve su asamada
tamamlandigl yoniinde bir sinyalin bulunmadigi asagi hareket
kapsaminda, 13,000 seviyesini trend direnci olarak izliyoruz.
Dolayisiyla 13,000 altindaki hareketleri asagl yonde izlemeyi
strdurdiigimuz piyasada, endeksin satis baskisini tamamlanmasi
ve yeniden kisa vadeli bir yikselis potansiyeli olusturabilmesi igin
bu noktanin agilmasi gerektigini distinliyoruz.

)YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd ) ||ONSAltin$ A CDS5Y  #p ol b
1,1464  -0,44% 1,3193  0,61% 4.556 1,10% 312 5 4,33 -0,06
Eur/Usd: Degerli Metal:

Orta Dogu’da yasanan gatisma ana konu olmaya devam ediyor.
Catismanin yayilma riski yatirimcilarin nakit isteginin artmasina
dolayisiyla dolar talebinin artmasina neden oluyor.

Kisa vade fiyatlamalarinda Jeopolitik haber akisinda yumusama
yasanmasi, dolar talebinin dismesine eur talebinin artmasina
neden oluyor.

Arz problemi maliyet artisi, enflasyon, resesyon, stagflasyon
riskleri olusturuyor. Merkez bankalari olusan resimde duruslarini
sahinlestirdikleri gérulUyor. Siki para politikalarinin siiresi ise savas
sonrasi ortaya ¢ikacak tahribat ve enerji fiyatlarinda yasanacak yeni
dengeye noktasina bagli olacagini distinlyoruz.

Meselenin devami ve daha da derinlesmesi dolar talebinin canli
kalmasini devam ettirebilir.

Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacagl belirleyecek. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinden
gline basliyor. 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirilim yénu (+/-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,147 seviyesindeki paritede 1,152 ve 1,163 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,145 ve 1,14 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir izleyebilir.

Orta Dogu’da yasanan catisma ve haber akigi altin fiyatlarinda
etkili olmaya devam ediyor. Haber akisinda yasanan yumusama
risk istahinin toparlanmasina altin talebinin artmasina neden
oldugu gordliyor.

Enerji fiyatlarinda yasanan hizli artis ve maliyetler de gorilen hizh
artis, merkez bankalarini daha siki bir politika uygulamasina neden
olabilir. Enflasyon endiselerinin devam etmesi ve faiz artirimi
senaryosunda altin talebi baskili kalabilir.

Taraflar arasinda devam eden diplomasi trafiginde olasi bir
anlasma durumunda, risklerin yonetilebilir durumda kalmasi risk
istahinin toparlanmasina ve altin talebinin artmasini saglayabilir.

Din 4.500 Usd seviyelerinden kapanan altin fiyatlar, giline
jeopolitik tarafta yumusama sinyalleriyle birlikte 4.570 Usd
seviyelerinde bashyor.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Ardindan bir énceki dip olan 4.100 Usd
seviyesi destek olabilir.

Bu sabah 4.550 Usd seviyesindeki ons altinda 4.610 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.500 ve 4.400 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil faizleri yukari yonde hareket ediyor. Korfez’ deki
gelismeler enflasyonist etki riski yaratiyor. Yatinmcilarin tahvil
ilgisi de azaliyor. Bir anlasma gelmedikge bu cerceve
belirginlesebilir. Olumlu haber akisi tahvil talebi artirabilir.

i¢ tarafta, Korfez haberleri piyasanin istahini belirleyemeye devam
ediyor. Taraflar arasinda gorismeler devam ediyor. Olumlu bir
haber hizli toparlanma saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 313 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-
5,0 cent) araliginda degisti.
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Gundem

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi
12:00 Euwro Bélgesi mart ay! tilketici enflasyonu verileri acikfanacak
17:.00 ABD'de subat ay1 JOLTS is ilanlart verisi aciklanacak

30 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 1447 4296 3538 2955 1871 1340 7.44
5 [e=m 5102 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
= |Dotar Endelesi 100.43 98.32 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11464 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/usd 13133 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvi (%) 4275 3372 2056 3968 997 2370 1496
= |TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3847 39,00 3878 675 983 3432 1290
f: % Tarkiye 5Y CDS (baz puzn) 312 204 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 vk Tahvil (%) 433 417 458 386 388 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 12626 11262 9831 7470 5509 1858 1477
° % Nasaq Endeksi 30795 33242 19311 15011 10466 15645 13888
g £ 5o Envels 6556 6846 5882 4770 3840 2766 3756
—_ I » |pax 23563 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
% Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 254
c o [Mtnis) 4556 4313 2623 2063 1824 1830 1901
e £ |eumasm) 10465 9939 3286 2362 1439 993 631
o ui | Gimis (usd) 718 711 289 138 239 233 64
4=
[
Q Degigimler
o
Usd/TL 35 314 197 579 396 803 350
£  |ewm 08 378 122 633 325 660 364
OLJ % Dodar Endeksi 21 a4 74 21 82 64 &7
) T |Euyusd 25 134 £3 34 &0 £9 88
o0 o |ebp/usd 19 75 19 57 108 10 32
han
(] TL Gésterge Bono (baz puan) 553 334 88 2971 1273 774 218
7 =  |TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 517 22 203 1692 -1449 1142 &9
:0 ':: % Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 108 59 21 228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 16 40 71 2 237 60 0
= = |BiST - 100 Endeksi 121 146 316 356 1966 58 791
° % Nasaq Endeksi 105 304 86 434 331 314 436
g £ 5o Envels 42 164 133 2432 194 69 163
I » |pax 79 230 188 203 123 158 £
Altin (TL) 95 99.4 523 787 204 720 564
o |Aitnusd 56 644 372 131 03 a7 752
£ |eumas m) 53 2025 453 572 249 574 846
ui | Gimis (usd) 10 146.0 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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