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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalarda baris umutlari yerini tedirgin bir bekleyise birakti. ABD ve israil kaynaklari baris
goriismelerinin devam ettigini belirtirken, iran tarafindan ise miizakere etmedikleri bilgisi veriliyor. Trump, iran
hikimetinin talebi Uzerine enerji tesislerine yonelik saldirilarin 6 Nisan’a kadar durduruldugunu agikladi..
Haber akisinda yasanan karisiklik , finansal piyasalarda belirsizlik bulutunun devam etmesine neden oluyor.

ABD ve Cin liderlerinin 14 Mayis 2026'da Pekin’de gerceklestirecegi bu kritik zirve, aslinda Mart ayinda
planlanmis ancak ABD'nin iran operasyonlari nedeniyle ertelenmisti. iran miidahalesi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki
gerginlik, 14 Mayis masasina oturacak olan taraflar igin "ikincil" degil, "belirleyici" birer faktor olarak karsimiza
cikiyor. Trump, Cin'e gitmeden 6nce iran'in enerji altyapisini ve Hiirmiiz {izerindeki kontroliini hedef alarak,
Kiiresel enerji ve gida lojistiginin kontroliinii elinde tutmak isteyebilecegini diisiinliyoruz. Cin, iran petroliiniin
en biyiik alicisi. ABD'nin iran'in eneriji tesislerini vurma tehdidi, Cin'in ucuz enerji tedarik zincirini dogrudan
tehdit etme potansiyeline sahip.

ABD'nin flize Uretimi ve yiiksek teknoloji icin Cin'in nadir toprak elementlerine olan bagimhligi devam ediyor.
Cin, Hirmiiz'deki bir tikanmaya karsi bu madenlerin ihracatini kisitlama kozunu masada tutuyor. iki tarafta
mayis ayinda yapilacak kritik goriisme igin elini kuvvetlendirmek istiyor. Bu agidan bakildigi zaman Hirmiz
Bogazinda hakimiyet, Trump igin oldukga 6nemli.

ABD Baskani Donald Trump, iran'a yoénelik cagrilarini yineledi. Ge¢ olmadan ciddiyetlerini gdstermeleri
gerektigini, aksi takdirde hi¢ hos olmayacagini savundu. Ulkeler arasinda yasanan gerilim, tedarik zincirlerinin
hasar almasina neden oluyor. Petrol ve tirevlerinde yasanan hizli artisin yani sira Asya'nin devasa tarim
sektorleri (Hindistan, Vietnam, Tayland) Korfez'den gelen dogalgazla uretilen azotlu giibrelere ihtiyag duyuyor.
Dogalgaz akisinin kesilmesi, giibre fiyatlarini artmasina ve tarimsal verimliligin zarar gormesine neden olabilir.
Hirmiz Bogazi, kiiresel ekonomi igin sadece bir "enerji damari" degil, ayni zamanda kritik bir lojistik esik
oldugu igin kapal kalma siresinin maliyeti ekonomilere yliksek baski yaratabilir. C6ziim siirecinin uzamasi ise
stagflasyon riskinin artmasina ve fiyatlama dinamiklerinin bozulmasina neden olabilir.

Makro cephede ise savasin etkileri hissedilmeye baslaniyor. ABD ithalat fiyatlarinin son doért yilin en sert
artisini gerceklestirdigini gosteriyor. ihracat Fiyat Endeksi ise yillik bazda %3,5 yiikselerek kiiresel ticaret
Uzerindeki maliyet baskisini teyit eder bir gorlntu gizdi. Yukselisin ana motoru ise petrol ve dogal gaz
fiyatlarinda yasanan hizh yikselis.

ECB Baskani Lagarde, Orta Dogu’daki savasin yol agtigi enerji kesintilerinin yillarca strebilecegini ve hizh
normallesme beklentilerinin fazla iyimser olabilecegini sdyledi. Enerji altyapisinda halihazirda 6nemli hasar
olustugunu ve kiresel ekonomi tizerindeki sokun su an 6ngoriilenden daha blyik olabilecegini belirtti

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,2-0,3 araliginda pozitif. Japonya
ylzde 0,7 negatif, Cin ylzde 0,3, Hong Kong yiizde 0,5 civarinda pozitif. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar
Endeksi 99,8, ons altin 4.430 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Orta Doguda yasanan catisma ve risk istahinin baskilanmasi sonrasinda TCMB rezervlerinde disiis
goruliyor. TCMB verilerine gore 19 Mart haftasinda brit rezervler 177,5 milyar dolara geriledi. Bir dnceki hafta
rezervler 189,6 milyar dolar diizeyindeydi. Swap hari¢ net rezervler 54,3 milyar dolardan 43 milyar dolara
geriledi. TCMB geg¢mis tecribeleri 1siginda sureci proaktif bir sekilde yonetmeye devam edecegini
distntyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Goésterge
UsdTry /AN | EurTry Tatuil A Tatil AN | BIST1I00 W
44,46 0,20% 51,32 -0,15% 41,72 0,15 33,92 0,08 12.727 -1,83%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD’nin savasin sona ermesi icin iran’a ydnelik bir anlasma
taslagini sunmasi ve iran’in karsilik olarak aracilar {izerinden ABD
tarafina cevabini iletmesi sonrasinda iki taraf arasinda fikir
ayriliklarinin devam ettigi goriltyor.

Eger taraflar anlagsma yoluna girerlerse piyasa olumlu fiyatlamaya
dontlebilir. ABD’nin ise baris gorismeleri devam ederken Orta
Dogu ya askeri birlikleri sevk etmesi ise yatirimcilarin tedirgin
olmasina neden oluyor. Olasi bir kara harekati Dolar talebinin
artmasina neden olabilir. Trump, iran hiikiimetinin talebi iizerine
enerji  tesislerine yonelik saldirilarin 6 Nisan’a kadar
durduruldugunu agikladi. Cozimiin gelmemesi siirecin uzamasi
,piyasalarda belirsizligin devam etmesine neden oluyor.

Dolar Endeksi 99 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor.
Gine 99,6 seviyesinden baslayan endekste kisa vade 99-100,5
bant araliginda sikisma devam edebilir. Kirilim yoniinde hareket
hizlanabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratma devam ediyor. Dis soklar dezenflasyon
surecinin  zorlanmasina neden olurken, artan maliyetlerin
enflasyon beklentilerinde yukari yonli , biyime tarafinda ise
yavaslama olusturabilecegini dislinlyoruz.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
haftaya Cuma giinii agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,45 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,50 ve 44,70
one cikan teknik seviyeler.
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Orta Dogu da yasanan cgatisma ve degisken haber akigi tahvil
faizlerinde yasanan oynakhgin artmasina neden oluyor.
Catismanin anlagma ile sonuglanmasi yasanan enerji sokunun
yonetilebilir konumda kalmasina, olasi bir kara harekati ve
stirecin uzamasi enflasyonist baskilarin artmasina neden olabilir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, ilgili
haftada Tirk tahvillerinde 153 milyon dolarlik net satis
kaydedildi. Tahvil tarafinda 5 haftada yaklasik 6 milyar dolarhk
satig goruldi.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,72 ve
%33,92 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Jeopolitik haber akisina bagh baskili seyir devam ediyor...
Persembe giini saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksi kapanisi 1,83'lik kayipla 12,727 seviyesinden
tamamladi. Yasanan gerilemeye sirasiyla %3,34 ve %3,27'lik
kayiplarla XBANK ve XTCRT Endeksleri liderlik etti.

Genel olarak baktigimizda ise, son dénemde 6ne ¢ikan jeopolitik
haber baslklarina duyarli bir sekilde diizeltme hareketini
surdlren hisse senedi piyasasinda, diin dikkat cektigimiz licgen
formunun desteginin bulundugu 12,700'leri yakindan izlemeyi
Oneriyoruz.

Bu destegin korunabilmesi halinde 13,50/100 araligina dogru bir
toparlanma c¢abasi daha yasanmasi beklenebilir. Ancak, bu
hareketin basarili olamamasi ve/veya asagidaki 12,700 desteginin
korunamamasi halinde ise, satis baskisinin artarak devam etme
ihtimalinin bulunduguna inaniyoruz. Boyle bir gelisme halinde
de, 12,300/400 bolgesinin, USD bazinda da kritik bir destek esigi
olarak 6ne gikmasi beklenebilir.
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ABD 10
EurUsd b GbpUSd [ 7 ONSAItin$ CDS 5Y () Yilhk (0
1,1535  -0,20% 1,3336  -0,15% 4.429 -0,42% 295 12 4,41 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD- iran arasinda araci ilkelerin destegiyle devam eden diplomasi
kanalinda iki Glke arasinda keskin goris ayrihiginin devam ettigi
goriliyor. Trump, iran'la devam eden miizakerelerin sonucunun
artik Tahran'a bagli oldugunu belirtti. Trump, iran hiikiimetinin
talebi Gzerine enerji tesislerine yonelik saldirilarin 6 Nisan 2026'ya
kadar durduruldugunu agikladi.

ABD, mevcut durumda ABD’nin bolgeye kara birliklerini
yonlendirmesi yatirimcilarin tedirginliginin devam etmesine neden
oluyor.

Eger miizakereler icin ateskes olursa normallesme yoluna girilebilir
ve boylece dolar talebi zayiflayabilir. Anlasmazligin devami ya da
kara harekati s6z konusu olursa yatirimcilarin dolar talebi artabilir.
Muzakerelerin kirilgan ortamda devam etmesi anlasma umudu
besleyen yatirimcilarin zaman gectikge beklentisinin azalmasina
neden olabilir.

Kisacasi fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup
olmayacagi belirleyecek. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinden
gline basliyor. 99-100,5 bant hareketinde yasanan sikisma devam
ediyor. Kirllim yonu (+-) fiyatlamanin hizlanmasina neden olabilir.
Son haber akisi ile dolar talebi yukari yonli gitme isteginde..

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY)
kuvvetli direng bolgesi olarak takip edilebilir.
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

100,5-101 seviyesi
100,5-101

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,169 seviyeleri
giin ici direng; 1,152 ve 1,146 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Orta Doguda yasanan gatisma, savas haberleri ve ekonomik etkileri
piyasa fiyatlamalarinda etkili olmaya devam ediyor. Enerji
fiyatlarinda yasanan hizli yiikselis ve tedarik zincirlerinde yasanan
bozulma kiresel ~makroekonomik gorinimin yavaslama
beklentilerini  artirirken,  maliyet enflasyonunun  artmasi
stagflasyon endiselerinin daha ¢ok konusulmasina neden oluyor.

Anlasmanin olmasi, altin talebinin artmasina neden olabilir.
Surecin tikanmasi, kara harekatinin baslamasi durumunda nakit
talebi(Dolar) artarken altin talebi azalis gosterebilir. Son haber
akisi ikinci sikka yakin olunca diin altin talebi azalis gosterdi.

Diger taraftan, savas sirasinda enerji alt yapilarinin hedef alinmasi
ve hasarin boyutu ise 6nemli olmaya devam ediyor. Olasi bir
anlasma rahatlama vyaratsa bile ,savas sonrasi ortaya c¢ikacak
hasarin boyutu enerji tedariginin devami agisindan énemli olacak.
Enerji maliyetinin artmasinin enflasyonist etkilerinden dolayi
merkez bankalarinin faiz indirim politikalari ertelenmis durumda.
Tahvil faizlerinin artmasi ise altin talebini azaltici diger bir husus.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir. Trump, iran hiikiimetinin talebi tizerine
enerji  tesislerine  yonelik saldirilarin 6 Nisan’a kadar
durduruldugunu agiklamasi sonrasi degerli metal gine 4430
seviyesinden baglyor.

Bu sabah 4.430 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 Usd ve 4.610
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.350 ve 4.4300 Usd seviyeleri gln igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-iran arasinda devam eden diplomasi trafiginin
istendigi gibi ilerlememesi ve savasin yayilma ihtimali ABD 10 yillik
tahvil tabinin azalmasina faizleri yukari hareketine destek oluyor.
Olasi bir anlasma hali tahvil talebinin artmasina neden olabilir.
Aksi sonugta tahvil talebinde azalis devam edebilir.

i¢ tarafta, Kérfez haberleri piyasanin istahini belirleyemeye devam
ediyor. Taraflar arasinda goriisme zeminin saglikli ilerlememesi
risk istahinin baskili kalmasina neden oluyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 295 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-5, +1
cent) araliginda degisti.
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18:30  San Francisco Fed Baskant Mary Daly konusacak

26 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 44,46 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 5132 5055 36,67 3268 2001 1511 910
T |DotarEndetsi 99,86 9832 108,49 10133 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11535 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13336 13448 12515 12754 12074 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4172 37.22 4056 3968 997 2270 14.96
= TL 10 Yilik Gostesge Tahvil (%) 3392 2300 2878 2675 983 2432 1290
';: E Tikiye 5Y CDS {baz puan) 295 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 441 447 458 386 388 151 092
_ = |BisT- 100 Endeksi 12727 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
(%] © 2 [niasdaq Endelsi 21408 23243 19311 15011 10466 15645 12888
= 2 % S&P Endeksi 6556 6.846 5882 4770 3840 4766 3756
© T v |oax 22613 24.4%0 19909 16752 13924 15885 13719
S
o Altin (TL) 6516 5.951 2984 1860 1097 781 454
(@] o |Attn (usd) 4429 4313 2623 2063 1824 1830 1901
t E GUms (TL) 10465 9339 3286 2282 1439 993 631
Q W |Gimis (Usd) 586 7L 289 238 2339 233 264
o
= Degisimler
= Usd,TL 35 214 197 57.9 396 803 50
(] = |ewmm 15 378 122 633 325 BB 364
?) % Dolar Endeksi 16 94 71 21 82 64 &7
&D E Eu/Usd 18 134 %3 34 0 3 88
O o |Gbp/Usd 08 75 49 57 -108 10 332
+ )
w TL Gosterge Bono (baz puzn) 450 334 88 2971 1273 774 318
:0 - TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 492 22 203 1692 1449 1142 &9
,{;: E Tiskiye 5Y CDS {baz puan) a1 55 21 228 52 261 21
— = 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 24 40 71 2 37 &0 0
= |BisT- 100 Endeksi 130 146 316 356 1966 58 291
° % Nasdaq Endeksi 79 204 286 434 a3 214 436
2 < |seP Endeksi 42 164 233 242 -19.4 269 163
T v |oax ey 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 95 994 523 787 404 720 56.4
o [Attn usd) 27 644 272 131 03 37 32
£ [eumism) 53 2025 453 57.2 4439 574 846
| Gimis (Usd) 35 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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