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Piyasalara'Genel Bakis

iran meselesinin diinya igin yikicl etkiler yarattigi ve olusan tablonun siirdiiriilemez oldugu asikar. Trump
hem iilkesinin hem de diinyanin dengesini bozucu roliinden ¢ikmak zorunda ve ¢6ziim arayisinda. Cozim
kendi kariyeri agisindan da gerekli.

Trump Pazartesi iran’a verdigi 48 saatlik siireyi 120 saate uzatarak ilk adimini atti. Bu hamle normal sartlarda
piyasanin TACO (Trump daima geri adim atar) fiyatlamasi yapmasi beklenebilirdi (olumlu fiyatlama). Ancak tam
olarak dyle olmadi. Clinkli gimrik tarifeleri meselesinde slreg¢ sadece kendi kararlarina bagl idi. Geri adim
attiginda tansiyon hemen diisiiyordu. Ancak bu kez durum farkli, bir karsi taraf var. iran’in ikna olmasina,
iran’in da kendisine eslik etmesine ihtiyag var.

Gine ABD’nin 15 maddelik anlasma taslagi hazirladigi haber ile giine basliyoruz. Taslakta iran igin
yukiamlultkler ve faydalar yer aliyor. Yiikimlalik tarafi daha agir goriiniyor. Ambargo altinda ezilen ve bu
ambargolarla yillardir yasayan ve 28 Subat’tan beri var olma savasi veren iran’in ne kadar istekli olacagin
gorecegiz. Yine de bardagin dolu tarafina bakalim ve en azindan anlasma igin zemin arayisinin degerli oldugunu
belirtelim.

Korfez'deki mesele iki yonll surtyor. Biri anlasma zemini aramak seklinde, bu olumlu. Digeri ise savasin ABD-
israil eksenine yeni katilimlar (Suudi Arabistan, BAE) olabilecegi ve ABD’nin kara harekati hazirligi yaptigi
seklinde, bu olumsuz. Bu ayni zamanda bardagin bos tarafi. TACO’nun ¢alismamasinin bir sebebi de bizce bu.

Bu iki zit gelismeyi sdyle yorumlayabiliriz. ABD iran’la anlasma yapmakta samimi, askeri alani genisletme
gabas! iran’i sikistirmak icin yapiyor. Veya anlasma yapmakta samimi degil, cephesini giiclendirmek igin
(diinyaya ben baris istiyorum gorintisi vermek igin) anlasma istegini kilif olarak kullaniyor. Amaci savasi yeni
bir evreye tasimak icin zaman kazanmak gayesi icinde.

Piyasalar yeni giine moralli bashyor, risk istahi artiyor. Eger anlagsma yolu varhigini korur ve anlagma yolunda
ilerleme saglanirsa piyasa iran meselesinde en kétiiniin geride kaldigi sonucuna ulasir. Es zamanh olarak
saldirinin etki analizini somutlagtirarak fiyatlamasini somutlastirir.

Dilin agiklanan mart ayi imalat ve hizmet PMI verileri diger veriler gibi golgede kaldi. Almanya her iki veride de
dnceki aydan biraz daha iyi, ABD sadece imalatta 6nceki aydan biraz iyi sonug Uretti. Avrupa, ingiltere, Japonya
her iki veride de dnceki ayin altina indi. iran tansiyonunun diismesi giindemin normallesmesini ve ekonomik
konularin-verilerin konusulmasina imkan verebilir. Din ABD 2 yil vadeli tahvil ihalesinin iyi gegmedigini not
edelim. Buglin ve yarin yapilacak ihaleler de yatirimci ilgisini géstermeleri agisindan énemli.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,7-0,8 araliginda pozitif. Japonya
yluzde 3,0, Cin ylzde 0,9 civarinda alicili. Hong Kong yizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35,
Dolar Endeksi 99,3, ons altin 4.570 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, iran meselesi olumsuz etkiler yaratiyor. Oniimiizdeki Cuma giinii aciklanacak mart ay1 TUFE verisi
onemli olacak. Piyasa tahminini yukari revize ediyor ve aylik bazda yizde 3 civari bir sonug bekliyor. Major
metrikler Gizerindeki baski olasi iran anlasmasi ile azalabilir.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry N | EurTry A\ Tabuil A Tahil A | BIST1I00 W
44,34 0,00% 51,48 0,14% 43,56 0,14 35,22 0,23 12.930 -1,81%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD’nin savasin sona ermesi icin iran’a ydnelik bir anlasma
taslagl hazirladigi yoniindeki haber piyasanin tansiyonunu
azaltiyor.

Eger taraflar anlagsma yoluna girerlerse piyasa olumlu fiyatlamaya
devam edebilir. Bu siirecte dolarin diinyada biraz zayiflamasini
bekleriz.

Piyasa bir yandan da iran meselesinin faturasini tahmin etmeye
calisarak etkiyi somutlastirmak ve fiyatlamak isteyebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) 100.5-101 seviyesi kuvvetli
direng noktasi olarak takip edilebilir. 101 seviyesi tizerinde yukari
yonde istek hizlanabilir.

i¢ tarafta, iran meselesi normallesme programinin kazanimlarini
erozyona ugratma devam ediyor. Bir anlagsma taslaginin
hazirlandigi haberi olumlu reaksiyon yaratabilir.

Maliyet artisinin enflasyonu yiikseltmesi bekleniyor. Bu noktada
haftaya Cuma giinii agiklanacak mart ayi enflasyonu kritik.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 44,34 civarinda
islem goriyor. Asagida 44,00 ve 43,70; yukarida 44,50 ve 44,70
one cikan teknik seviyeler.
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Onceki giin tahvil faizleri son giinlerin zirvesine ulasti. Diin ise 2
ve 10 yilhk gosterge tahviller zirvelerinin biraz altinda kaldilar.
iran meselesinin enflasyonist etkiler yarattigi acik. Piyasa
taraflarin uzlasma yoluna girmelerini olumlu fiyatlar ve bu yolda
ilerleme oldukga daha kotist geride kaldi hissi ile hareket eder
diye disiiniiyoruz. Paralelinde ise iran meselesinin etki analizini
somutlastirarak fiyatlamanin somutlagsmasini saglayabilir.

Oniimiizdeki hafta Cuma giinii mart ayi enflasyonu agiklanacak.
Piyasa tahminin yukari revize ediyor. Aylik bazda %3 civari artig
bekleniyor. Agiklanacak veri 6nemli olacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,56 ve
%34,22 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Zayif ylikselis denemeleri satig baskisinin devamini getiriyor... Sali
glni saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi giini
-%1.82 oraninda deger kaybiyla 12,930 puandan tamamladi. 18
Subat tarihinde baglayan kisa vadeli disls trendi igerisinde
onemli bir destek noktasi olarak izledigimiz 12,500 seviyesinin
haftaya baslarken olusturdugu tepki yukselisinin, diin yeniden
satis  baskiyla karsilastigini  gozlemliyoruz. Zayif vyikselis
denemelerinin direng noktalarinda yeniden satig baskisi Urettigi
piyasada, 13,250 seviyesi ilk, 13,500 seviyesi ise kisa vadeli ana
diren¢ konumunda bulunuyor. Endekste kisa vadeli dusls
trendinin ardindan yeniden guigli bir yikselis egiliminin hakim
olabilmesi igin 13,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda
endekste sirasiyla 13,750, 14,000 ve 14,750 seviyelerini test
edecek bir potansiyel glindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde
12,750 seviyesinin ilk 12,500 desteginin ise kisa vadeli kritik
destek konumunu slrdlrecegi piyasada, trend karsiti tepki
denemelerinin ardindan yeniden satis baskisini arttiracagi goz
onlinde bulundurulmalidir. Boyle bir gelismenin ise piyasada
12,500 altinda 12,000 ve 11,750 hedefleriyle yeni dip arayisini
glindeme getirebilecegini disliniyoruz.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd [ 7 ONSAltin$  An CDS 5Y () Yilhk v
1,1596  0,10% 1,3390  -0,06% 4.569 5,19% 297 8 4,35 -0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

iran meselesinin ¢dziimi icin ABD’nin 15 maddelik bir taslak
hazirladigina yonelik haber 6ne ¢ikiyor.

Eger iran da miizakere icin istekli olursa piyasalarin lzerindeki
baski azalabilir. Bunun anlamini fiyatlamanin normallesme yoluna
girmesi ve boylece dolarin biraz zayiflamasi seklinde distniyoruz.

Fiyatlamanin devamini ise diplomasinin basarili olup olmayacagi
belirleyecek.

Piyasa bir yandan da iran meselesinin yarattigi tahribati dlgmeye
baslayacak.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,5-101 seviyesi
kuvvetli direng¢ bdélgesi olarak takip edilebilir. 100,5-101
seviyesinin asilmasi halinde dolar talebi artis gosterebilir.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,169 seviyeleri giin
ici direng; 1,152 ve 1,146 seviyeleri glin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Goériinen Trump’in elinin zayif oldugu ve iran meselesinde ¢6ziim
aradigl. Bu noktada iran karsilik verir ve taraflar anlasmaya varma
yoluna girerse piyasa rahatlamaya baslar. Bu durumda kiymetli
madenler igin tepki firsati dogar.

Taraflarin anlagsma sirecini ilerletmeleri piyasadaki iyimserligi
besler. Sonug olumlu olursa piyasa risk istahini artirir ve altin-
gimis de olumlu fiyatlama periyoduna girebilir. Eger anlasma
gelmez ise risk istahi tekrar azalma yoluna donebilir diye
distinyoruz.

Altin icin onemli destek seviyesi 200 giinlik ortalama olan 4.200
Usd olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.570 Usd seviyesindeki ons altinda 4.610 Usd ve 4.670
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.500 ve 4.430 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, din ABD tahvil ihalesinde talep glgli olmadi ve tahvil
faizlerinde yiikselise yol acti. Bugiin ise iran meselesinde olumlu
gelisme beklentisi ile tahvil faizlerinde sinirl dislis gorallyor. Eger
iran meselesi ¢éziim yolun girerse piyasa normallesme yoluna
girebilir. Korfez’deki gelismeler ana belirleyici olmaya devam
ediyor. Diger yandan ABD hazinesinin buglin ve yarin yapacagi
tahvil ihaleleri takip edilecek ve fiyatlamaya dahil olacak.

i¢ tarafta, 5Y CDS 328 seviyesine eristikten sonra geri gekiliyor.
Kérfez haberleri piyasanin istahini belirleyemeye devam ediyor.
Son haber ABD’nin bir taslak hazirladigi yoniinde. Eger anlagma
yoluna girilirse piyasa olumlu fiyatlama ile stirece eslik edebilir.
Yani sira olaylarin maliyeti de 6lgilerek fiyatlamaya dahil olur diye
dislntyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 297 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2, +3
cent) araliginda degisti.
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Gundem

10000 TCMB saat 10:00'da mart ayr hanehalk ve sekidrel enflasyon beklentilerini agikiayacak

24 Mar 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4434 4236 3538 2955 1871 13.40 744
5 [Eem 5148 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
T |Dotar Endeksi 9934 9832 10849 10133 10352 9567 8994
T |euyusd 11596 11752 10366 11059 10697 11378 1222
& [ebpruss 13330 13448 12515 12754 12074 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4356 3722 4056 3988 997 2270 1436
= | 10 vk Gasterge Tatvil (%) 822 29.00 2878 2675 963 2432 1290
,';: E Tarkiye 5Y CDS {baz puan) 297 204 263 284 512 564 303
0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 435 447 458 386 388 151 032
= [BIST - 100 Endeksi 12930 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 21762 23242 19311 15011 10466 15645 12888
_ B £ [P Enela 6556 6846 5.882 4770 3840 4766 3.756
wn T 0 |pax 22637 24.430 19.909 16752 13924 15.885 13719
=
© Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
& - |An (usd) 4569 4313 2623 2063 1824 1830 1901
’6 -E Glimis (TL) 10465 99.39 3286 2262 1439 9.93 631
= ui | ciimiis (Usd) 734 711 289 238 233 33 264
& Degigimler
c Usd/TL 32 214 197 579 398 803 250
= = |Ewm 18 378 122 633 325 660 364
@ % Dotar Endeksi 10 24 74 21 82 64 &7
() T |eusvsd 43 134 63 34 €0 &9 88
ED T |ospuss 04 75 -9 57 -10.8 10 32
(]
+— TL Gésterge Bono {baz puan) 634 334 88 2971 1273 T4 318
:8 Iz [T L0 il Tain bz puan) &22 22 203 1692 1449 1142 =]
,';: £ [Tirkive 5Y €DS (baz puar) 93 59 24 228 52 261 2
— = 0 |ABD 10 Yilikc Tahwil {baz puan) 18 40 71 -2 37 60 o
= |BIST - 100 Endeksi 148 146 316 56 1966 58 291
o 2 |nastaq Endeksi 64 204 286 434 331 214 438
2 % S&P Endehsi 42 164 233 242 194 263 163
I 0 |pax 78 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 994 523 787 404 720 564
o [Atn (usd) 53 644 272 131 03 37 252
£ |[simism) 53 2025 453 572 443 574 846
W |Gimis (Usd) 32 1450 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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