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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalarda jeopolitik haber akisi dnemini korumaya devam ediyor. Cenevre'de ABD ve iran arasinda
Umman araciligiyla yiratilen dolayh niikleer goriismelerin Gglinci turu, diin itibariyla oldukga kritik bir asamaya
gelerek tamamlandi. Ummanh arabulucular goérismelerde "onemli ilerleme" kaydedildigini belirtti.
Miizakerelerin 6nimuzdeki hafta Viyana'da teknik diizeyde devam etmesi kararlastirildi.

ABD-iran arasinda devam eden gériismelerde diplomatik ¢aba devam ederken, Donald Trump, diplomasi
basarisiz olursa askeri secenegin masada oldugunu acik¢a belirtti. iran ise herhangi bir saldiriya "yikici bir
savasla" karsilik verecegi uyarisinda bulunmasi, risk istahinin baskili kalmasina neden oluyor.

Gortsmelerin "ilerleme" mesajiyla bitmesi, bolgedeki savas riskini bir miktar azalttigi icin petrol fiyatlarinda hafif
bir gerilemeye neden oldu. Cenevre'de ipler kopmadi ama heniiz kesin bir imza da atilmadi. Toplantida iletilen
mesajlar baskentlere (Washington ve Tahran) danismak tizere gonderildi; asil somut adimlarin 6ntimiizdeki hafta
Viyana'daki teknik gériismelerde netlesmesi bekleniyor.

Son donemde FED dyelerinin konusmalarina baktigimizda yapay zekanin verimlik Gzerindeki etkisine daha sik
yer ayirdiklar géziikiiyor. Oniimiizdeki dénem 6zellikle FED Baskanlik degisiminden sonra faiz indirim siirecinde
yapay zeka verimliligini bir "sigorta" olarak gorilebilir. Eger Yapay zeka sayesinde maliyetler diiserse, FED
enflasyonun %2 hedefine diisecegine daha ¢ok ikna olacak ve indirimler igin eli rahatlayacaktir. Yeni FED Baskani
Kevin Warsh’un benzer diisiincede olmasi, faiz politikasinda yeni yaklasimin zeminini olusturabilir.

Diger taraftan, Donald Trump’in FED Baskanlgi icin aday gosterdigi Kevin Warsh’un heniiz Senato tarafinda
onay oylamasi gergeklesmedi. Son donemde Cumhuriyetgiler ile Demokratlar arasinda gorilen ve artan goris
ayriliklart Warsh’in gorevi devralmasi icin Senato genelinde salt cogunlugun almasini gerektirdigini zorlastirdigini
not edelim.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, AMB'nin tiketici fiyatlarini kontrol altina
almada basarili oldugunu tekrarladi . Hanehalki anketlerinde enflasyon algilarinda ise bir miktar yukari yonli risk
olduguna dikkat cekti. Piyasalar Avrupa Merkez Bankasinin bir siire faiz degisikligine gitmesini beklemiyor.
Makro tarafta ise Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Subat'ta aylik bazda 1 puan dususle 98,3'e indi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,2-0,5 araliginda eksi. Cin
ylzde 0,05 civarinda saticili, Japonya ylizde 0,1, Hong Kong yiizde 0,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,0, Dolar Endeksi 97,7, ons altin 5.180 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, TUIK verilerine gére, ekonomik giiven endeksi Ocak ayinda 99,4 iken, Subat ayinda yiizde 1,4 oraninda
artarak 100,7 degerini aldi. Gegen yilin mart ayindan sonra ilk defa 100 degerinin lzerine gikarak, beklentilerin
iyilesmeye devam ettigini gosterdi.

TUIK verilerine gére dis ticaret acigi yila artigla basladi. Ocak ayinda dis ticaret agigi bir &nceki yilin ayni ayina
gore ylzde 11,6 artarak 7 milyar 511 milyon dolardan, 8 milyar 380 milyon dolara yikseldi.
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Usd/TL:

istihdamda iyilesme, enflasyonda yukari risk gériilmesi nedeniyle

piyasanin FED faiz indirim beklentilerini Temmuz ayina
otelemeye basladigi goriltiyor. FED Uyelerinin tonu ‘sahin’
kalmaya devam ediyor. Jeopolitik riskler ve glimrik tarifelerinde
yasanan belirsizlikte bunda etkili oluyor.

Bugiin makro tarafta ABD UFE verisini karsilayacagiz. Uretici
maliyetlerinde yasanan artisin tiketiciye yansimasi ve enflasyon
lzerinde etkisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Ayhk
UFE verisinin yiizde 0,3, yillik verinin ise yiizde 3 seviyelerinde
gelmesi bekleniyor.

Makro veriler dolar lehine, Trump’in yonetim anlayisi dolar
aleyhine etki yapiyor. Yatinmcimlar bu iki etki arasinda fiyati
tayin ediyorlar.

97 seviyesi Uzerinde kalicilik arayan Dolar Endeksi gline 97,7
seviyelerinde bagliyor.

i¢ tarafta, ©6nimizdeki Sali giini subat ayr TUFE verisi
aciklanacak. Piyasa beklentisi aylik artisin %3 olacagi yoniinde.
Boylece yillik oran %31,5 olacak (su an %30,65). Dusltk gelen
TUFE olumlu hava yaratabilir.

TCMB verilerine gore 20 Subat haftasi itibariyle briit rezervler
211,8 milyar dolardan 206,1 milyar dolara geriledi. Net rezervler
ise 95,9 milyar dolardan 89,2 milyar dolara gekildi.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,95 civarinda
islem goriyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 44,00 ve 44,50
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Oniimiizdeki Sali giinii subat ayir TUFE verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %3 olacagl yoninde sekilleniyor. Veri
Oncesinde tahvil tarafinda sinirli kar satisi yasaniyor. Beklenti
altinda sonug tahvil talebinin artmasina neden olabilir.

Ocak ayindan beri glgli tahvil alan yabanci yatirimci agiklanan
TCMB verilerine gore 20 Subat haftasinda 991 milyon dolarlik net
tahvil satisi gerceklestirdigi gorilda.

Hazine bugiin aksam mart ayi borglanma programini agiklayacak.
itfa ve ihale rakamlarini ve ihalelerin nasil bir kompozisyonla
yapilacagini gorecegiz.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,25 ve
%30,46 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Seans i¢i geri c¢ekilmeler 13,700 destegini koruma g¢abasinda
hareketleniyor... Persembe glini yatay bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST100 Endeksi glinii %0.50 oraninda deger artisiyla
13,878 puandan tamamladi.

Piyasada kisa vadeli yikselis trendi icerisindeki gugli seyrin
gectigimiz hafta 14,500 ana hedef noktasindan olusturdugu
realizasyon egilimini, 13,700 ara destegi (Uzerinde karsilama
cabasi devam ediyor. Gin igerisinde yasanacak hareket
kapsaminda, 13,700 destegini yakindan izlemeyi strdirlyoruz.
13,700 destegi Uzerinde dengelenmeyi basaracak hareketler,
piyasada kisa vadeli ana direng noktasi olarak izledigimiz 14,500
seviyesi altinda yatay bir seyrin devamini getirecektir.

Dolayisiyla kisa vadeli teknik resmin su asamada 14,500 altindaki
hareketlerde baski altinda kalmaya devam edecegini dislintyor
ve 13,700 destegine geri g¢ekilmelerin bu kapsamda yakindan
izlenmesini 6neriyoruz. 13,700 altindaki hareketler ise bir alt
noktada ana destek olarak izledigimiz 13,300 seviyesini baski
altinda tutmayi sirdirecektir. Endeksin yatay seyrin ardindan
yeniden yukari hareketinde glic kazanmasi ise 14,500 (zerinde
glindeme gelecektir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Parite fiyatlamalari dar bir bantta kalmaya devam ediyor. DXY son
3 haftadir iginde oldugu (96,8-97,8) bandini st sinirina yaklasti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'ndeki (ozellikle
Almanya) toparlanma emareleri ve hedef enflasyona yakinlik
sebebi ile nedeniyle faiz indirimlerini duraklatti. FED ise makro
verilerin gugli sinyal lretmesi nedeniyle faiz indirimlerinden
ayagini cekmis durumda. iki merkez bankasinin da "duraklama"
sinyali vermesi paritede oynakligi azalmasina neden oluyor.

Bugiin aciklanacak olan UFE (Uretici Enflasyonu) verisi, FED'in faiz
indirim hizin1 belirleyecegi igin bu dar bandin hangi yone
kirilacagini tayin edebilir.

Diger taraftan Trump tarifeleri eskisi kadar ylksek siddette
olmayacak ama Trump vyarginin kararini ne kadar zorlayacak
sorulart yanit ariyor. Kisa vadede tetikleyici olarak goérev
yapabilirler ve endeksi bant disina ¢ikarabilirler.

Jeopolitik risklerde yasanan haber akisi da 6nemli bir nokta. ABD-
iran arasinda gerilimin tirmanmasi yatirimcilarin nakit isteginin
artmasina dolayisiyla dolar talebinin de artmasina neden olabilir.

97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerlemek isteyen Dolar Endeksi, gtine hafif eksi bashyor.

Bu sabah 1,18 seviyesindeki paritede 1,184 ve 1,192 seviyeleri giin
ici direng; 1,177 ve 1,172 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Cenevre'de ABD ve iran arasinda Umman araciligyla yiiritiilen
dolayli nikleer gorismelerin Uglinct turu, diin itibariyla oldukga
kritik bir asamaya gelerek tamamlandi. Ummanl arabulucular
gorismelerde "6nemli ilerleme" kaydedildigini belirtti.

Taraflar arasinda diplomatik caba devam ederken, goris ayriliklari
ise devam ediyor. Baskan Trump’in diplomasi igin verdigi-tanidigi
siire 10 giin. Donald Trump, diplomasi basarisiz olursa askeri
secenegin masada oldugunu agikga belirtmesi, kisa vade igin altin
talebinin gliciini korumasina neden oluyor.

Altin ocak ayi sonundaki derin diisisten sonra toparlanma-tepki
kaydediyor. Fiyat bir sikisma halinde ilerliyor. 5,1 bin Usd Uzerine
ciktiktan sonra kiguk bir sikisma daha yasiyor. 5,2-5,25 bin Usd
Uzerinde yiikselis kuvvetlenebilir.

Ocak ayi sonunda derin diistis yasayan gimdste de tepki var ama
altina gore gorece zayif. 90 Usd direng-esik. Direng seviyesinin
gecilmesi yikselisin hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah 5.180 Usd seviyesindeki ons altinda 5.200 Usd ve 5.330
Usd seviyeleri giin icgi direng, 5.120 ve 5.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD 10 yillik tahvili giivenli liman 6zelligi gostermeye
devam ediyor. ABD-iran arasinda devam eden gerginlik

yatirimcilarin tahvil ilgisini artiyor. Din giini ABD 10 yillik faizi
yuzde 4,02 seviyelerinden kapadi.

i¢ tarafta, jeopolitik yakinlik baski yaratiyor. iran konusunun
neticesine bagli olarak fiyatlama degisebilir. ikinci kritik konu ise
TUFE, 6niimiizdeki Sal giinii veriyi karsilayacagiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 230 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2 +1
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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