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Piyasalara'Genel Bakis

Kiiresel piyasalarda yeniden jeopolitik risklerde artis yasaniyor. ABD-iran arasinda devam eden diplomatik
strecin tikanmasi ve askeri gatisma riskinin artmasi yatirnmcilarin hafta sonu riskini almak istememesi risk
istahinin da baskili kalmasina neden oluyor.

Diplomasi ¢abasinin sonugsuz kalmasi ve olasi bir askeri miidahale halinde yeni belirsizliklerin denkleme dahil
olmasi kaginilmaz gériiniiyor. ABD'nin son giinlerde "iran'a karsi" hava ve deniz askeri unsurlarini
kuvvetlendirmesi tek seferlik" saldiri yerine iran'a karsi uzun siire askeri miidahale edecegi endiselerinin devam
etmesine neden oluyor. Bir savas senaryosunda ekonomik gostergelerdeki en blylk kirilma noktasi Hirmuz
Bogazi olacaktir. Diinya deniz yoluyla tasinan petroliin azimsanmayacak miktarinin bu yoldan gecmesi, olasi bir
blokaj durumunda petrol fiyatlarinda hizli bir yikselis yasanmasina neden olabilir. Son glinlerde petrol
fiyatlarinda yasanan yukari yonli stres bu endiselerin yansimasi olarak ya da artgi soku olarak okunabilir.

Olasi bir askeri midahale ise Trump'in en biyik se¢im vaatlerinden biri olan "enflasyonu distirme" hedefiyle
dogrudan celisecegini distiniyoruz. Nakliye, gida ve Uretim maliyetlerinin artmasi, Trump’in ara segimlerde
karsilasmak istemeyecegi bir sonug olacaktir. Ozetle, diplomasi kanali tamamen kapanmis olmasa da, ABD’nin
askeri kapasitesinin dnemli bir bdlimiini iran yakinlarinda konuslandirmasi iki secenekli olasiligin devam
etmesine neden oluyor.

Trump, iran ile mizakerelere iliskin "Bir adim daha ileri gitmemiz gerekebilir ya da gerekmeyebilir. Belki bir
anlagma yapacagiz. Muhtemelen 6niimizdeki 10 giin icinde bunu 6greneceksiniz" agiklamasinda bulunarak 10
glinliik kritik bekleme siiresini isaret etti. Bekleme doneminde gelismeler risk istahinda ve fiyatlamalarda
belirleyici olabilir. Diplomasiye inaniyorsak altin ve petrol fiyatlarinin yikselmiyor olmasi gerekir. Veriler haftayi
kapatir ama akillarda iran konusu kalir diye diisiiniiyoruz.

Diger taraftan Jeopolitik risklerin azalmasi halinde piyasalarin makro veri tarafina odaklanmasini saglayabilir.
Bugiin ABD bliyime (GSYH), PCE enflasyon ve PMI verilerini takip edilecek. ABD ekonomisinin hem karnesi
(Buytime) hem de FED'in en ¢ok glivendigi enflasyon gostergesi (PCE) ayni anda agiklanacak. Son dénemde ABD
tarafindan gelen makro veriler beklentilerin lstlinde gelerek gliglii gériiniime isaret etmisti.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 14 Subat'ta sona eren haftada 23 bin digerek 206 bin oldu. Verinin
beklenti altinda kalmasi istihdam piyasasinda toparlanmaya isaret etti.

Asya tarafinda, Japonya Ocak 2026 enflasyon verisi agiklandi. Manget Enflasyon (Yillik): %1,5 olarak gergeklesti.
(Onceki ay: %2,1). Bu rakam, Mart 2022'den bu yana gériilen en diisiik seviye oldu. Verinin ardindan Japon Yeni
(JPY) dolar karsisinda hafif bir deger kaybi yasadi

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalar yizde 0,05-0,1 araliginda pozitif.
Japonya yiizde 1,4 civarinda alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,07, Dolar Endeksi 97,9, ons altin 4.996 Usd
civarinda islem goriyor

i¢ tarafta, TCMB sinyalledigi gibi yilin ilk ayinda enflasyon dalgalanma gosteriyor. Subat ayi enflasyon verisi bu
acgidan kritik olmaya devam ediyor. Jeopolitik tarafta yasanan gerginlik; petrol fiyatlari tizerinde yukari yonli
baski olusmasina neden olurken, dezenflasyon siireci icin olumsuz etki yapabilir. Jeopolitik tarafta ABD-iran
arasinda gerilimin artmasi halinde mart ayi PPK toplantisi igin faiz indirim beklentileri torpulenebilir.
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Usd/TL:

Jeopolitik tarafta yasanan gerilim risk istahinin baskili kalmasina
neden olurken yatirimcilarin nakit talebi artis gosteriyor. Diger

taraftan FED’in sigorta faiz indirimleri,
toparlanma gorilmesine neden oluyor.

isglici piyasasinda

FED’in asli gorevlerinden fiyat istikrari, istihdam piyasasinda
yasanan toparlanma sonrasinda oncelikli hedef haline gelmis
durumda. Bugiin ABD bliyime (GSYH), PCE enflasyon ve PMI
verilerini takip edilecek. ABD-iran arasinda devam eden
gerginlikte 10 glin bekleme stiresi verilerin fiyatlamaya olan olasi
etkisinin artmasina neden olabilir. Sonuglar dolarda haftanin
kapanisina etki edebilir.

Dolar Endeksi 97 seviyesi Uzerinde saglamlasiyor. 98-100 bir
sonraki hedefe donusebilir.

i¢ tarafta, dezenflasyonun yavas bir hizla ilerleyecegi kanaati
yerlesiyor. Subat ayi enflasyon verisi sonucu dezenflasyon
surecinin hizi agisindan énemli olacak.

TCMB verilerine gore 13 Subat haftasinda brit rezervler 207,5
milyar dolardan 211,8 milyar dolara yiikseldi. 13 Subat haftasinda
net rezervler 91,3 milyar dolardan 95,9 milyar dolara yikseldi.
Swap hari¢ net rezervler de 77,7 milyar dolardan 81,6 milyar
dolara giktr.

Diinyada gelismekte olan iilkelere artan
destekleyici oluyor.

ilgi TL icin de

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,84 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,85 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Jeopolitik tarafta yasanan gerginlik, petrol fiyatlarinin yukari
yonll hareket igerisinde olmasina neden oluyor. Dezenflasyon
suirecinin hiz kaybettigi noktada enerji maliyetlerinde artis, TCMB
enflasyonla miicadelede isinin zorlasmasina neden olabilir.

Turkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore,
yabanci ilgisinin Tirk piyasalarina ilgisi 6 Subat haftasinda da
sirdirdi. Yabanci yatirnmci tahvil talebi 152 milyon dolar
seviyesinde oldu.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,34 ve
%30,56 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,500 hedefini test ederek zayiflama sinyali olusturan piyasada,
kritik 14,000 destegi asagi gegildi...

Persembe glini saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, giind -
%3.20 oraninda deger kaybiyla 13,804 puandan tamamladi.
Endekste 30 Aralik tarihinde baglayan ve ara dizeltmelerin
ardindan devam eden kisa vadeli yikselis trendi, dnceki giin
14,500 ana hedef noktasini test etmisti. % 30.9 oranindaki
yukselisin ardindan zayiflama sinyali olusturdugunu belirttigimiz
yukari hareketin, diin kisa vadeli teknik yapida ana destek noktasi
olarak izledigimiz 14,000 seviyesini asagl gectigini gozlemliyoruz.
Boylece gligli ylikselisin ardindan diizeltme hareketini onaylayan
piyasada, seans ici yukari ataklarda bu seviyeyi artik ilk dnemli
direng noktasi olarak izliyoruz. 14,000 altindaki hareketlerin
sirdirecegi asagl baskinin ise bir alt noktada 13,300 seviyesini
hedefleyebilecegini disliniyoruz. Dolayisiyla kisa vadeli teknik
resmin 14,500 altindaki hareketlerde baski altinda kalmaya
devam edecegini disuniyor ve 13,300 destegine geri
¢ekilmelerin bu kapsamda yakindan izlenmesini 6neriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

ABD ekonomisi dezenflasyon sireci ile Trump yonetiminin
genislemeci ve korumaci politikalari arasinda sikismis durumda.
Diger taraftan jeopolitik tarafta yasanan olumsuz haber akisi
fiyatlamalarda etkili oluyor.

ABD’de agiklanan son enflasyon verisinin  %2,4 seviyelerine
gerilemesi FED'in elini rahatlatsa da, giigli gelen istihdam verileri
faiz indirimlerinin Temmuz ayina 6telenmesine neden oluyor. Bu
durum DXY’ yi 97,00 seviyelerinin Uzerinde tutan bir "getiri
destegi" saghyor.

Buglin makro veri trafigi yogun. Parite hareketlerine etki edebilir.
ABD tarafinda son goriinim ekonomik aktivitenin beklenenden iyi
durumda oldugunu gosteriyor. Buglin agiklanacak FED favori
enflasyon gostergesi PCE 6nemli, faiz indirim beklentileri veri
sonucuna gore degisiklik gosterebilir.

Trump’in  dolarin asiri  degerlenmesine karsli yaptigi sozli
midahaleler ve "yeni dinya diizeni" tartismalari, Dolar talebinin
orta vade de sinirli kalmasina neden olan diger ana unsur olmaya
devam ediyor.

Kisa vade goriinimde piyasa, dolar talebinde artisa gidiyor. Dolar
Endeksi 97 desteginin Uzerinde saglamlasarak 98-100 hattina dogru
ilerliyor.

Cuma giinii 6nemli. ABD PCE endeksi ve Japonya TUFE verileri
fiyatlamayi etkileyebilecek veriler.

Bu sabah 1,176 seviyesindeki paritede 1,184 ve 1,192 seviyeleri
gin ici direng; 1,177 ve 1,172 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Jeopolitik tarafta yasanan gelismeler ve haber akigi fiyatlama
dinamiklerinde etki gdsteriyor. ABD-iran arasindaki diplomatik
trafik ve Orta Dogu'daki belirsizlikler, ons altini 5.000$ psikolojik
sinirinin Uzerinde tutmaya calisan temel itici glic olmaya devam
ediyor.

Trump’in iran ile devam eden diplomasi trafigiyle ilgili 10 giin
icinde sonug alinacagini belirtmesi kisa donem igin bir harekat
olmayacagi beklentisini arttirdi. ABD'nin son giinlerde "iran'a
karsi" hava ve deniz askeri unsurlarini kuvvetlendirmesi tek
seferlik" saldiri yerine iran'a karsi uzun siire askeri miidahale
edecegi endiselerinin ise masada kalmasina neden oluyor.
Jeopolitik tarafta yasanan haber akisinda olumlu mesaj gelmemesi,
degerli metal talebinin gligli kalmasina neden olabilir.

Bugiin ABD blyume (GSYH), PCE enflasyon ve PMI verilerini takip
edilecek. Veri sonuglari fiyatlamalarda hareketlilik yaratabilir.

Altin fiyatlari icin kisa vade destek noktasi olarak 4.800 Usd takip
edilebilir. 4.800 Usd altinda fiyatlamalarda satis baskisi artabilir.
Altinin 5-5,1 bin Usd bandinda kalicilik saglamasi halinde 5.375 Usd
seviyelerine kadar yulkselis potansiyeli olusabilir. Benzer durum
gimus icin de gegerli, 78-85 Usd ustlinde kalicilik yukari istegi
artirabilir. GUmus icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip
edilebilir.

Bu sabah 4.996 Usd seviyesindeki ons altinda 5.000 Usd ve 5.100
seviyeleri gin i¢i direng, 4.900 ve 4.850 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Bugiin ABD’de enflasyon ve ekonominin gidisati igin
6nem verilen kisisel gelir/harcama ve PCE fiyat endeksi
aciklanacak. Makro veri sonuglari tahvil talebinin devami agisindan
onemli olacak. 10Y tahvil faizi %4,06 seviyesinde gline bashyor.

i¢ tarafta, ajanda yogun degil. Jeopolitik tarafta yasanan haber
akisi ve ABD-iran goériismelerinin sonucu fiyatlamalara etki
edebilir. Bekleme siresinde fiyatlamalar sinirh  degisim
gosterebilir.

Turkiye 5 yilik kredi risk primi (CDS), 226 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2 +1
cent) araliginda degisti.
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Cin finansal piyasalar yeni yil nedeniyle isleme kapalt olacak

02:30  Japonya'da ocak ayi tiiketici enflasyonu verileri aciklanacak
10:00 TR - Reel Sekiér Gaven Endeksi (6nceki: 103)
10:00 TR -KKO (%74.1)
12:00  Euro Bélgesi - PMI imalat Endeksi
12:00  Euro Bolgesi - PMI Hizmet Endeksi
16:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenti- %2 9 dnceki: %2.8)
17:45  ABD - PMI imalat Endeksi
17:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi
- ABD Yiiksek Mahkemesi, kamuya acik bir tartisma oturumu icin yeniden toplaniyor (gimriik vergileri)
20.02.2026 (e
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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