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Piyasalara'Genel Bakis

Trump doneminde Beyaz Saray’in Amerika Merkez Bankasi (FED)'in kendi politikalariyla daha uyumlu hale
getirmek istemesinin temelinde "ekonomik biiytime hizi" ve "kamu borg yukiu" gibi stratejik nedenler yatiyor.
Trump, yuksek faiz oranlarini ekonomik bliyiimenin onlndeki en biliyik engel olarak goriiyor. FED'in faiz
indirmesi durumunda hem kamu borcunun finansman maliyetinin diisecegini hem isletmelerin daha ucuz
borglanarak yatirimi ve harcamayi artiracagini siklikla dile getiriyor.

Donald Trump'in FED Baskanligi icin aday gosterdigi Kevin Warsh, Trump'in ekonomi vizyonuyla hem teorik hem
de pratik dizeyde uyum saglayabilir. Yapay zekanin verimliligi artirdigi bir ortamda, ekonominin isinmadan daha
hizli bliyliyebilecegini 6ne siirmesiyle birlikte Kevin Warsh’in baskanlik koltuguna gectikten sonra faiz indirim
politikasini destekleyecegini dislinlyoruz.

Trump, glmruk vergileri nedeniyle artan urlin fiyatlarini, enerji fiyatlarini (petrol ve gaz) radikal sekilde
disurerek dengelemek istiyor. Boylece se¢gmenin alim glcini korumayi hedefliyor. Hiikiimet olarak Gretimi
iceriye cekerken, ucuz eneriji ile maliyetleri diisiirmeye calisiyor. Jeopolitik tarafta ABD-iran arasinda devam eden
gorismelerde diplomasi tarafina 6ncelik verilmesini bu gézle de degerlendiriyoruz. Distk petrol fiyatlari, bu
Ulkelerin savas ve operasyon biitgelerini dogrudan kisith kalmasini saglarken, olasi (savassiz) bir anlasma hem
arzin artmasina hem fiyatlarin yiikselmesinin 6niine gecebilir. Askeri glg ise Trump’in aligsila gelmis pazarhk
unsuru olarak iran yakinlarinda konuslanmis durumda.

Diger taraftan, yapay zeka fenomeni diinyada tretim normlarinin degisimini isaret ederken hisse endekslerinde
son yillardaki ylkselisin temel tagi konumunda. Geldigimiz noktada yatirimcilar hizli yiikselisin ardindan sermaye
gerekliligi-kar yaratma eksenindeki asimetriyi sorguluyor. Biz bu ara donemde (6lgme, sindirme..) ABD hisse
endekslerinin biraz yatay kalabilecegini ve dengelenme ¢abasinin siirebilecegi kanaatindeyiz.

Diger taraftan ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, celik ve aliiminyum tarifelerinde uyumlulugu saglamak
amaciyla bazi diizenlemeler yapilabilecegini, ancak so6z konusu tarifelerin ylrirlikte kalmaya devam edecegini
soyledi.

Avrupa tarafinda, Almanya'da Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) beklenti endeksi Subat'ta 58,3'e
geriledi. Endeks Ocak ayinda 59,6 degerini almisti.

Jeopolitik tarafta, iran ile ABD arasinda Cenevre'de gergeklestirilen ikinci tur niikleer miizakerelerde taraflarin
bazi konularda mutabakat sagladigi ve goriismelere ilerleyen gilinlerde devam etme konusunda anlastigi
bildirildi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif . ABD vadeli piyasalar ylizde 0,05-0,1 araliginda pozitif.
Japonya ylzde 1,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,06, Dolar Endeksi 97,2, ons altin 4.914 Usd
civarinda islem goéruyor

i¢ tarafta, TCMB tarafindan aciklanan son piyasa katiimcilari anketinde mart ayi faiz beklentisi 100 baz puan
civarinda sekillendigi goriliyor. Son agiklanan ocak ayi enflasyon verisinin beklentilerin Ustiinde gelmesi
dezenflasyon hizinin yavasladigini resmetti. iki hafta sonra aciklanacak subat enflasyonu diisiik gelirse
dezenflasyon algisi kuvvetlenir, yerel varliklara olan istah canlanabilir.
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Usd/TL:

Son zamanlarda yapay zeka temasina yonelik yatirimcilarda
olusan kafa karisikhigi ve beraberinde risk istahinin baskilanmasi
Dolar talebinin bir miktar artis géstermesine neden oluyor. Dolar
Endeksi (DXY) 97 kritik direng bolgesi tUstiinde kalmaya galisiyor.

ABD agiklanan makro veriler FED faiz indirim sireci igin uygun
zemin olusturuyor. Yeni FED baskaniyla birlikte faiz indirim
dongusiune tekrar baslanabilecegini diistinlyoruz. Siyasi taraf ise
en yakin zamanda faiz indirimlerine baslanmasi y6niinde
goriislint belirtmeye devam ediyor.

Japonya tarafinda Nisan toplantisinda Ucret muzakerelerinin
sonuglari, Tankan anketleri ve gilincellenmis makroekonomik
tahminlerin sonuglari BOJ'un nisan ayi toplantisinda faiz artirm
karari igin belirleyici olabilir.

Dolar Endeksi'nin 97 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisiyor.
Endeks gline 97’nin hemen Ustiinde basliyor.

i¢ tarafta, dezenflasyonun yavas bir hizla ilerleyecegi kanaati
yerlesiyor.  Subat ayi enflasyon verisi sonucu dezenflasyon
surecinin hizi agisindan énemli olacak.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,74 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,85 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

TCMB kademeli faiz indirimlerine devam edecegi sinyali
sonrasinda tahvil talebi devam ediyor. indirim adimlari ise makro
veri sonuglarina bagh olacak. Hiz yavas olsa da egimin asagi yonli
olmasi tahviller igin pozitif.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %35,71 ve
%29,99 seviyesinde tamamladi.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Yatirmcilarin yapay zeka temasini sorgulamasi sonrasinda risk
istahi baskili kalirken nakitte dénme ihtiyaci artiyor. Dolar Endeksi
(DXY) 97 destek seviyesi Ustiine yerlesme ¢abasi iginde.

Geldigimiz noktada yatirimcilar hizli yiikselisin ardindan sermaye
gerekliligi-kar yaratma eksenindeki asimetriyi sorgulamaya devam
etmesi halinde bir miktar daha dolar talebi artis gosterebilir.

Diger taraftan; eski BoJ yonetim kurulu lyesi olan Seiji Adachi’nin
BoJ'un 27 Nisan’da yapilacak olan toplantida faizi artirabilir mesaji
sonrasinda Jpy talebi artis gosterdi. Usdlpy paritesinde yukari
yonli fiyatlamalarda, piyasa istikrarinin politika yapicilar tarafindan
onceliklendirilmesi yiikselislerin sinirli olmasina neden olabilir.

Parite hafta basindan beri yatay- sinirlh negatif hareketine devam
ediyor. FED favori enflasyon gostergesi ABD PCE (Kisisel Tuketim
Harcamalari) sonuglari fiyatlamaya hareketlilik getirebilir. Beklenti
altinda kalan ABD TUFE verisi sonrasinda ABD PCE verisinin de
benzer sonug¢ Uretmesi halinde dolar talebi azalabilir. ABD -
Cekirdek PCE (beklenti: %2.9 6nceki: %2.8)

Ayrica Cuma glini batida ve Japonya’da imalat ve hizmet PMI
verileri takip edilecek. Son gilnlerde oynaklik gosteren Yen
agisindan Cuma TUFE verisinin 6nemli olabilecegini ekleyelim.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi Uizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor.

Bu sabah 1,184 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri
giin ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Jeopolitik tarafta, iran ile ABD arasinda Cenevre'de gerceklestirilen
ikinci tur nlkleer muzakerelerde taraflarin bazi konularda
mutabakat sagladigi ve gorismelere ilerleyen glnlerde devam
etme konusunda anlastigl bildirilmesi jeopolitik gerginlikte
yasanan c¢oziilmeyle birlikte degerli metallerde kar satisi etkili
oldu. Diger taraftan risk istahinin yapay zeka endiseleri ile baskili
kalmasi ve dolar talebinin artis gostermesi de degerli metal
talebinin baskilanmasina neden oluyor.

Cin piyasalari 24 subata kadar, Hong Kong 20 subata kadar tatilde
olacak. Degerli metal fiyatlamalarinda hacim azalmasi goriilebilir.
Bu siire boyunca bati piyasalari gidiimiinde fiyatlama gorecegiz.

Makro tarafta ABD igin yarin haftalik issizlik verisi, Cuma guni
enflasyon ve ekonominin gidisati igin 6nem verilen kisisel
gelir/harcama ve PCE fiyat endeksi agiklanacak. Makro veri
sonuglari kisa vade fiyatlamalarda etki yaratabilir.

Gline tepki alimlariyla baglayan degerli metal icin kisa vade destek
noktasi olarak 4.800 Usd takip edilebilir. 4800 Usd altinda
fiyatlamalarda satis baskisi artabilir. Altinin 5-5,1 bin Usd
bandinda kalicilik saglamasi halinde 5.375 Usd seviyelerine kadar
yukselis potansiyeli olusabilir. Benzer durum giims icin de gegerli,
78-85 Usd bandinda kalicilik yukari istegi artirabilir. Giimus igin
destek noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 4.914 Usd seviyesindeki ons altinda 5.000 Usd ve 5.05
seviyeleri gin i¢i direng, 4.900 ve 4.800 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Cuma giinu enflasyon ve ekonominin gidisati icin 6nem
verilen kisisel gelir/harcama ve PCE fiyat endeksi agiklanacak.
Makro veri sonuglari tahvil talebinin devami agisindan 6nemli
olacak. 10Y tahvil faizi %4,06 seviyesinde giline baslyor.

i¢ tarafta, ajanda yogun degil. Eurobondlarda fiyatlama davranisi
ayni kalabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 219 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-2 0 cent)
araliginda degisti.
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(Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar yeni yil nedeniyle igsleme kapalr

16:30  ABD - Dayanikli Taketim Mal Siparigleri (beklenti: %-1.7 dnceki: %5.3)
- 22:00 Fed FOMC tutanakian aciklanacak
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
18.02.2026 G\/d IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


