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Piyasalara'Genel Bakis

Kiuresel piyasalarda ABD'de aciklanan ihmh enflasyon verileri FED'in faiz indirimi beklentilerinin masada
kalmasina neden oluyor. Son gelen veride yillik TUFE beklenti olan %2,5’in altinda, %2,4 olarak gerceklesti. Bu
enflasyondaki yavaslama egiliminin (dezenflasyon) strdigini kanithyor. Cekirdek enflasyon tarafinda, gida ve
enerjiyi disarida birakan bu veri yillik %2,5 seviyesinde. Bu rakam 2021'den beri en disik seviye olsa da, aylik
bazda %0,3 artmasi, hizmet sektorii ve barinma maliyetlerindeki katihgin bir miktar devam ettigini gosteriyor.

FED yetkililerinin son projeksiyonlari 2026 yil icin sadece bir adet 25 baz puanlik indirim ongorirken, piyasa
fiyatlamalari yil sonuna kadar 2 faiz indirim olasihigini 6n plana aliyor. Enflasyonda yasanan distsiin devam
etmesi halinde 2026 yilinin sonuna kadar 3 adet faiz indirimi de beklentilere girmeye baslayabilir.

FED tarafinda ise Baskan Powell’in mayis ayinda gorev siiresi doluyor. Powell’in baskanliginda devam eden ‘gegis
donemi’ ABD makro verilerinin yumusak inis senaryosu ile uyumlu gelmesi halinde haziran ayi, bir faiz
indirimine taniklik edebilir.

Yapay zeka dinyasinda son donemde yatirimcilar daha g¢ok operasyonel gergeklik asamasina odaklanmis
durumdalar. Yapay zeka alt yatinmlari igin gereken kaynak ihtiyaci devam ederken, yatirimcilar yapilan
yatirimlarin bilangolarda etkisi gormek istiyorlar. Yapay zeka yatirimlarinin maliyetinin hizla artmasinin teknoloji
sirketlerinin karhhg Gzerinde baski yaratabilecegi endisesi ise teknoloji hisselerinde baskil bir seyir goziikmesine
neden oluyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak NVIDIA bilango sonuglari ve gelecek projeksiyonu yapay zeka
tarafinda biyime hizi ve sektoriin talebi agisindan oldukga 6nemli olacagini dusiiniiyoruz.

AB Komisyonu'nun Ekonomiden Sorumlu Uyesi Valdis Dombrovskis, euronun uluslararasi alanda daha giiclii bir
konuma ulasmasinin borglanma maliyetlerini distirecegini ve AB ithalatgilari ile ihracatgilarini doviz kuru
dalgalanmalarina karsi koruyacagini ifade ederken, Euro bolgesi kiiresel glic dengesinin gerisinde kalmamak igin
karar almak igin uzun siire alan birokrasinin kisaltilmasi yoniinde Almanya o6nderliginde adim atmaya
hazirlaniyor.

Asya tarafinda, Japonya ekonomisi 2025’in dordiincli geyreginde bir dnceki Ug aya kiyasla yiizde 0,1 buyudu.
Piyasa beklentisi olan ylizde 0,4’liik blylmenin olduk¢a altinda kalinmasi sonrasinda; Basbakan Takaichi'nin
se¢im zaferi sonrasi vaat ettigi "ek tesvik paketi" ve "gida Urlnlerinde KDV indirimi" gibi maliye politikalari, bu
zayif veriyle birlikte hizli bir sekilde hayata gegebilir. Haliyle Japonya Merkez Bankasi’'nin faiz artirimlari ise daha
temkinli bir sekilde ilerleyebilir. Cuma glinii agiklanacak ocak ayi enflasyon verisi biiyime sonuglari sonrasinda
onemini artirmis gozukuyor.

Jeopolitik hatta Rusya, ABD ve Ukrayna arasinda krizin ¢dziimiine iliskin 17-18 Subat'ta isvigre'nin Cenevre
kentinde yapilacak iiglii gériismelerde toprak meselesinin ele alinacagini belirtti. ABD ile iran arasindaki
muzakerelerin ikinci turunun Cenevre’de yapilmasi bekleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,3-0,8 araliginda eksi. Japonya yizde
0,9 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,04, Dolar Endeksi 97,1, ons altin 4.960 Usd civarinda islem
goruyor

i¢ tarafta, Hazine ve Maliye Bakanlig’nin acikladigi verilere gore, ocak ayinda merkezi yonetim biitce giderleri
1,64 trilyon TL, bitge gelirleri 1,42 trilyon TL oldu. Merkezi yonetim biitge dengesi Ocak ayinda 214,5 milyar TL
acik verdi
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Usd/TL:

Son agiklanan ABD makro verilerinde istihdam tarafi toparlanma
sinyali verirken, beklentilerin altinda kalan ABD TUFE verisi FED
faiz indirimleri igin uygun alan olusmasina neden oluyor. FED
tyeleri simdilik bekle-gor tarafinda.

Japonya tarafinda dusik gelen blyime faiz artirm
beklentilerinin O6telenmesine neden olurken JPY deger kaybi
yasiyor. Yen’de yasanan deger kaybi dolar talebinin artmasina
neden oluyor.

Veri ajandasi yogun ama gecen haftanin verileri kiymetinde degil.
Trafik hafta boyuna yayillmis durumda. Verilerde sapma olursa
fiyatlamaya etki edebilirler.

Jeopolitik tarafta tansiyon yiksek seyretmeye devam ediyor.
Olumlu olan nokta ise diplomatik ¢caba ve goérismelerin devam
etmesi.

Dolar Endeksi'nin 97 seviyesi Uzerinde tutunmaya calisiyor.
Endeks gline 97’nin hemen Ustiinde basliyor.

i¢ tarafta, dezenflasyonun yavas bir hizla ilerleyecegi kanaati
yerlesiyor. Enflasyon Raporu da bunu sinyalledi. TL ise glgli
kalmaya devam ediyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,72 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,85 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

Dezenflasyon hizi yavaslayacak. TCMB indirimlerini kademeli
siirdiirecek. indirim adimlari ise biiyiik olmayacak. Hiz yavas olsa
da egimin asagi yonlu olmasi tahviller igin pozitif.

Hazine tarafindan diizenlenen iki tahvil ihalesinde toplam satis 35
milyar 619,5 milyon TL olarak gergeklesti. 2 yil vadeli tahvil
ihracinda bilesik faiz ylzde 36,05 olarak kaydedildi. 5 yil vadeli
TUFE'ye endeksli tahvil ihracinda reel bilesik faiz ise yiizde 5,37
oldu.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %35,68 ve
%29,98 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yikselis trendinin gliciini korudugu piyasada, 14,000
Uzerinde yon yukari...

Pazartesi guinu alicilh bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, glni
%1.12 oraninda deger artisiyla 14.339 puandan tamamladi.
Gegtigimiz hafta kisa vadeli teknik yapi igerisinde 6nemli destek
noktasi olarak izledigimiz 13,300 Uzerinde karsilanan ara
dizeltme egiliminin ardindan, piyasanin yukari hareketini
strdurdiguni gozlemliyoruz. Su asamada yukselis potansiyelinin
korundugunu dusiindigimiz piyasada, bir 6nceki zirve bolgesi
olarak izledigimiz 14,000 seviyesini seans ici geri ¢ekilmelerde
destek noktasi olarak aliyoruz. 14,000 Uzerindeki hareketlerin
sirdirecegi yikselis egiliminin ise son donemin hedef noktasi
olarak aldigimiz 14,500 seviyesini test edebilecegini diisliniiyoruz.
14,500 Uzerindeki hareketlerin ise 14,800 ve 15,000 hedeflerini
glindeme getirebilecegini piyasada, 14,000 Uzerinde kisa vadeli
yon yukari.14,000 seviyesini bu kapsamda kisa vadeli hareketin
an destek noktasi ve stop loss seviyesi olarak belirliyoruz. 14,000
altindaki olasi seyrin ise piyasada ara bir diizeltme hareketi riski
olusturabileceginin gdz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Din ABD piyasalari ‘Baskanlar GUnd’ nedeniyle kapalydi. Parite
fiyatlamalari UsdJpy ekseninde fiyatlandi. Japonya tarafinda
beklenti altinda gelen biliylime verileri sonrasinda BOJ’a yonelik
faiz artinm beklentilerinin 6telenmesi dolar talebinin artmasina
neden oldu. Asya’dan gelen haber akisiyla birlikte haftaya sinirli bir
pozitif baslangic yapan Dolar Endeksi(DXY) 96,5-97,5 bandinda
fiyatlama devam ediyor.

Kisa vade igin parite fiyatlamasinda bu hafta agiklanacak olan FED
favori enflasyon gostergesi ABD PCE(Kisisel Tiketim Harcamalari)
sonuglari etki edebilir. Beklenti altinda kalan ABD TUFE verisi
sonrasinda ABD PCE verisinin de benzer sonug tretmesi halinde
dolar talebi azalabilir. ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %2.9 onceki:
%2.8)

ABD tarafinda dezenflasyonun hizi , FED faiz indirim slreci igin
onemli olmaya devam ediyor. Bayrak degisimi Oncesinde
piyasalara FED’den faiz indirimi beklemiyor. Yeni baskanla birlikte
faiz indirim stirecine geri donilecegini dusiniyoruz.

Bugliin ADP, Empire imalat, Carsamba dayanikh tiketim, sanayi
Uretimi, oncu gosterge, FED tutanaklari, Cuma ABD PCE verisi;
Avrupa’da ise bugiin Almanya TUFE, Carsamba ingiltere TUFE
aciklanacak. Ayrica Cuma ginl batida ve Japonya’da imalat ve
hizmet PMI verileri takip edilecek. Son giinlerde oynaklik gosteren
Yen agisindan Cuma TUFE verisinin onemli olabilecegini
ekleyelim.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi Uizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor.

Bu sabah 1,184 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri
giin ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Degerli metaller cephesinde yeni FED Baskani Warsh isminin
aciklanmasindan sonra gorilen kar realizasyonu sonrasinda
dengelenme sireci devam ediyor.

Jeopolitik tarafta ise haber akisi yogunlugunu koruyor. ABD ile iran
arasindaki miuzakerelerin ikinci turunun bugin Cenevre’de
yapilmasi bekleniyor. Bir taraftan diplomasi ile sireg ilerletiimeye
calisiirken diger taraftan ABD askeri glicinli artirarak
gorusmelerde pazarlik kozunu artirmasi risklerin devam etmesine
neden oluyor.

Cin piyasalari 24 subata kadar, Hong Kong 20 subata kadar tatilde
olacak. Degerli metal fiyatlamalarinda hacim azalmasi gortlebilir.
Bu siire boyunca bati piyasalari gidiimiinde fiyatlama gorecegiz.

Altin fiyatlari 5.000 Usd Uzerinde istikrar arayisi devam ediyor. Kisa
vade destek noktasi olarak 4.800 Usd takip edilebilir. 4800 Usd
altinda fiyatlamalarda satis baskisi artabilir. Altinin 5-5,1 bin Usd
bandinda kalicilik saglamasi halinde 5.375 Usd seviyelerine kadar
yukselis potansiyeli olugabilir. Benzer durum giimus igin de gecerli,
90-95 Usd bandinda kalicihk yukari istegi artirabilir. Gimis igin
destek noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 4.960 Usd seviyesindeki ons altinda 5.000 Usd ve 5.05
seviyeleri gin i¢i direng, 4.900 ve 4.800 Usd seviyeleri gilin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD TUFE verisi tahvil faizlerine dinginlik getirdi. ABD
10Y tahvil faizi %4,04 seviyesine gevsedi. ABD dezenflasyon
slrecinin devam etmesi, tahvil talebine olan ilginin artmasina
neden oluyor.

i¢ tarafta, ajanda yogun degil. Eurobondlarda fiyatlama davranisi
ayni kalabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 215 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi, birim fiyatlar (-2,
+51 cent) araliginda degisti.
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Ay Yeni Yili nedeniyle Cin, Hong Kong, Tayvan, Singapur, Gliney Kore, Malezya, Filipinler ve Vietnam'da piyasalar kapal olacak
Hazine ve Maliye Bakanhgr alfin tahvili ile altina dayali sukugun dodrudan satisini gerceklestirecek
ABD ile iran arasindaki miizakerelerin ikinci turunun Cenevre'de yapiimasi bekleniyor
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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