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Piyasalara'Genel Bakis

Son donemde ABD ekonomi kurmaylari tarafindan yapay zekanin verimlilik artisina neden olacagi ve bunun
enflasyonu distrlcu bir etki yaratacagi siklikla dile getirilmeye baslandi. Trump politikalarinin bir sonucu
olan glimrik vergileri ve mali genislemenin yaratacagi enflasyon baskisinin, yapay zekanin verimlilik artig
ile birlikte dengelenecegi hatta fiyat artis hizinin bu sayede yavaslayacagi disunultyor.

Donald Trump'in Kevin Warsh'i resmen FED baskani adayi olarak géstermesi, bu stratejinin artik sadece
birer "beklenti" degil, ABD'nin ekonomi doktrini haline geldigini bizlere distndurlyor. Yenilik¢i kanadi
temsil eden Kevin Warsh, geleneksel "veriye dayali" merkez bankaciligindan ziyade, "inang ekonomisi"
adini verdigi bir yaklasimi benimsiyor.

ABD Bagkani Donald Trump, beklentilerin izerinde gelen istihdam verilerine isaret ederek borglanma
faizlerinin dustrilmesi gerektigini savundu. Trump, faiz indiriminin yillik en az 1 trilyon dolar tasarruf
saglayacagini 6ne slrdi. Hazine Bakani Scott Bessent ve Kevin Warsh ikilisi, borglanma maliyetlerini
distrmek icin yeni donemde koordineli galismasi bekleniyor. Bu yaklasimin sorunsuz bir sekilde ilerlemesi
icin ABD TUFE verilerinin dezenflasyona isaret etmesi gerektigini diisiinliyoruz. Fiyat artis hizinda goriilecek
ve devam edecek zayiflama piyasalarin gecis donemini rahat atlatmasina neden olabilir.

Bugiin agiklanacak olan ABD TUFE verisi piyasalarin yakin takibinde olacak. ABD Ocak ayi TUFE verisi,
Trump yonetiminin "ylksek verimlilik-distik faiz" yaklagsimi ile piyasa gergeklerinin ilk karsilasmasi olacak.
Piyasa beklentisi, enflasyonda kademeli bir yavaslamanin devam edecegi yoniinde. Yillik TUFE Beklentisi:
%2,5 (Aralik ayindaki %2,7 seviyesinden bir gerileme bekleniyor), Cekirdek TUFE (Yillik): %2,6 civarinda
sabit kalmasi veya %2,5’e gerilemesi bekleniyor.

Eger TUFE diisiik gelirse FED’in giivercin kanadinin (basta Trump’a yakin olanlarin) indirim istekleri temel
gerekgeye dayanma sansi elde eder. Piyasa FED faiz indirimi olasiliginin oranini hafifce artirabilir, zamanin
hafifce 6ne cekebilir. TUFE yiiksek gelirse Piyasada "Trump'in tarifeleri ve harcama planlari enflasyonu
besliyor" korkusu ve gorisi baslayabilir.

Jeopolitik tarafta israil Bagsbakani Binyamin Netanyahu, ABD Baskani Donald Trump’in iran ile bir anlasmaya
zemin hazirliyor olabilecegini umut ettigini sdylemesi ve ABD TUFE verisi 6ncesi pozisyon kapamalar
degerli metal talebinin azalmasina neden oldu.

Haftayl ABD TUFE verisi ile tamamlayacagiz ama iran konusu hafta sonu da takip edilecek. Bu arada
2022 Haziranindan beri diisen petroliin dipten doniis yapmaya basladigini not edelim.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin ylizde
0,5, Japonya ylizde 0,7 civarinda , Hong Kong ylizde 1,7 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,11,
Dolar Endeksi 96,9, ons altin 4.975 Usd civarinda islem gortyor

i¢ tarafta, yilin ilk Enflasyon Raporu Sayin Baskanin sunumu ile agiklandi. Yilin ilk enflasyon raporunda
2026'ya iligkin tahmin araliginin yikseltildi. Daha 6nce yizde 13-19 olan 2026 yil sonu enflasyon tahmin
aralig1 ylzde 15-21 araligina yukseltildi. 2026 i¢in ara hedef ise ylizde 16 seviyesinde korundu. Ara hedefin
korunmasi ile birlikte kontrolli siki durusun devam edecegi mesaji verildi.
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Usd/TL:

ABD beklentilerin Ustiinde gelen isglici verileri sonrasinda
piyasada gdzler bugiin agiklanacak ABD TUFE verisine cevrildi. is

glicl  piyasasi verilerinin alt kaleminde ortalama saatlik
kazanglarin ayhk 0,41 vyillik yuzde 3,71 artis gostermesi
enflasyonun hizmetler kaleminde katihigin devam ettigine isaret
ediyor.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisinde piyasa beklentisi,
enflasyonda kademeli bir yavaslamanin devam edecegi yontinde.
Yillik TUFE Beklentisi: %2,5 (Aralik ayindaki %2,7 seviyesinden bir
gerileme bekleniyor). Beklenti ya da beklenti altinda sonug dolar
talebinin azalmasina neden olabilir. Eger ylksek gelirse o vakit
dolar daha yukarida bir kapanis yapabilir.

Dolar Endeksi’nin 97 seviyesi Uzerinde tutunamamasini zayiflik
sinyali olarak goriiyoruz.

i¢ tarafta, yilin ilk Enflasyon Raporu diin agiklandi. Enflasyon
raporunda ara hedefler korunurken,2026 yili igin tahmin bandi
yukari yonde (%15-21) revize edildi. Baskan Karahan in “adim
buylkligunin artmasi igin esik fazla yuksek” ifadesi kademeli
faiz indirim siirecine isaret etti.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,74 civarinda
islem goruyor. Asagida 43,00 ve 43,20; yukarida 43,85 ve 44,00
one cikan teknik seviyeler.
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Tahvil/Bono:

TCMB vyilin ilk Enflasyon Raporu’nu din agikladi. yihin ilk
enflasyon raporunda 2026'ya iliskin tahmin araliginin yukseltildi.
Daha once yluzde 13-19 olan 2026 yil sonu enflasyon tahmin
araligl yuzde 15-21 araligina yukseltildi. 2026 igin ara hedef ise
ylzde 16 seviyesinde korundu.

Fatih Karahan’in adim buyukliginin artmayacagini belirtmesi,
kademeli faiz indirim slrecinin mart ayi toplantisinda devam
edecegi beklentisinin artmasina neden oldu.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %35,78 ve
%30,31 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
14,000 zirve bolgesi lizerinde yukselis glic kazaniyor ...

Persembe glni alicih bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, glni
%2.85 oraninda deger artisiyla 14.180 puandan tamamladi.
14,000 bolgesinde yenilenen tarihi zirve seviyesinin ardindan
olugan ara dizeltme hareketini kisa vadeli teknik yapi igerisinde
onemli destek noktasi olarak izledigimiz 13,300 seviyesi Gizerinde
karsilamayi basaran piyasada, su asamada yukselis potansiyelinin
korundugunu gozlemliyoruz. Son gilinlerde seans igci ilk onemli
destek noktasi olarak izledigimiz 12,600 seviyesini koruma
cabasinda yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada, diin yukari
hareket Bankacilik Sektértu onciligiinde yeniden gilic kazandi.
Boylece yukari ataklarda ilk onemli hedef olarak izledigimiz
14,000 zirve bolgesi yukari gecildi. Son giinlerde yasanan yatay
seyrin ardindan yeniden glic kazanan yukari hareketin, bir st
noktada hedef olarak izledigimiz 14,500 seviyesinin test
edilebilecegini dislniyoruz.

14,000 seviyesini seans i¢i geri cekilmelerde artik ilk dnemli
destek olarak izleyecegimiz piyasada, bu nokta Uzerinde yukari
hareket guiclinii koruyacaktir. Bir alt noktada 13,600, kisa vadeli
ana destek olarak ise 13,300 seviyesini izliyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

ABD istihdam verileri beklenenin aksine gi¢li geldi. Kuvvetli veri
dolar talebinin bir miktar artmasina neden olsa da Dolar Endeksi
(DXY) 97 destek noktasinin altinda islem gormeye devam ediyor.
Glnlin sonunda yeni FED Baskani Warsh ile birlikte faiz indirim
donglistiniin hizlanacagi beklentisi glictini koruyor.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi ve sonuglari ise paritede
hareketlilik yaratma potansiyeline sahip. istihdam endiselerinin
azaldigi-kontrol altina alindigi noktada FED’in 6ncelikli hedefi fiyat
istikrari olacaktir. Enflasyon tarafinda genel beklenti fiyat artis
hizinda yavaslama yéniinde (%2,5,6nceki%2,7). Eger bugiin TUFE
yuksek gelirse faiz indirim kapisi biraz daha daralabilir. Dolar talebi
artabilir, beklenti ve beklenti altinda sonug ise siyasi tarafin FED’e
yonelik faiz indir baskilarinin artmasina neden olabilir. Dolar talebi
azalabilir.

Dolar Endeksi (DXY) nin 97 seviyesi lizerine yerlesme ¢abasi devam
ediyor, ancak ¢abanin zayif kaldig1 goruliyor.

Bu sabah 1,187 seviyesindeki paritede 1,192 ve 1,199 seviyeleri
gln ici direng; 1,184 ve 1,177 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtlin yatay seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Degerli metal fiyatlarinda oynaklik devam ediyor. Bugiin
aciklanacak kritik veri ABD TUFE &ncesinde degerli metal tarafinda
diin satis baskisi goruldi. Altin fiyatlari 5,000Usd seviyesini
savunamayarak giine basliyor. ABD TUFE verisinin fiyat hizinda
yavaslamaya isaret etmesi(beklenti, beklenti alti sonug) ABD
ekonomisi igin ‘yumusak inis’ senaryolarinin gliclenmesine neden
olabilir. Altin talebi artabilir.

istihdam piyasasinin beklenenden giiclii olmasi , FED'e "faizleri
daha uzun sure yiiksek tutma" alani taniyor. Buglin agiklanacak
Enflasyon (TUFE) verisi de beklenti Gstii gelirse, Mart toplantisinda
FED’in sahin durusunu korumasini beklenebilir. Diger taraftan
siyasi taraftan faiz indirim seslerinin ylkselmesi ise ‘bagimsizlik’
tartismalarinin artmasina neden olabilir.

Jeopolitik tarafta Israil Basbakani Binyamin Netanyahu, ABD
Baskani Donald Trump’in iran ile bir anlasmaya zemin hazirliyor
olabilecegini umut ettigini sdylemesi ve ABD TUFE verisi 6ncesi
pozisyon kapamalar degerli metal talebinin azalmasina neden
oldu.

Altin fiyatlari 5,000 Usd Uzerinde istikrar arayisi devam ediyor. Kisa
vade destek noktasi olarak 4,800 Usd takip edilebilir. Altinin 5-5,1
bin Usd bandinda kalicilik saglamasi halinde 5300Usd seviyelerine
kadar yiikselis potansiyeli olusabilir. Benzer durum giimds igin de
gecerli, 90-95 Usd bandinda kalicilik yukari istegi artirabilir. Gims
icin destek noktasi olarak 70-75 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 4.983 Usd seviyesindeki ons altinda 5.000 Usd ve 5.05
seviyeleri gin i¢i direng, 4.900 ve 4.800 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD istihdam verisinin glgli gelmesi tahvil faizlerini
biraz yiikseltti. Bugiin agiklanacak TUFE de yiiksek gelirse tahvil
faizleri haftayr daha yukaridaki kapatabilir. Aksi halde gevseme
devam edebilir.

i¢ tarafta, bugiin Enflasyon Raporu agiklandi. Daha énce yiizde 13-
19 olan 2026 yil sonu enflasyon tahmin araligi ylzde 15-21
araligina yukseltildi. .

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 214 baz puan ile glinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (-4, +7
cent) araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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