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Piyasalara'Genel Bakis

Yeni yil jeopolitik haber akisinda yasanan hizlanma ile baslandi. Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro’nun ABD
tarafindan yakalanmasi jeopolitik risklere dair endiselerin artmasina neden olurken, ilk etkilerin zamanla azaldigi
goriliiyor. Trump’in hafta sonu hedefinde olan iilkeler ise Kolombiya, Kiiba, Meksika, iran ve Danimarka ya bagh
Gronland olmasi ise risklerin masada durmasina neden oldugunu belirtelim.

Bu hafta ABD tarafinda agiklanacak is glici piyasasi verileri piyasalarin odak noktasinda olacak. Ekonomik
bliyimenin ve Uretimin temelini olusturan saglkli bir is glici piyasasi FED’in ikili hedefinden biri. ABD is guci
piyasasinda gorilen hizli soguma , FED’in bu durumu diizeltmek ve sigorta indirimlerini devreye almak zorunda
birakti. Art arda (¢ toplantida yapilan faiz indirimlerinin etkisinin 6lgimlenmesi icin gelecek olan istihdam verileri
sonuglarinin dnemli olacagini diisiiniiyoruz. is giicii piyasasinda yasanan sogumanin kontrol edilebilir olmasi ve
yumusak bir sogumaya isaret etmesi ise en olumlu senaryo. Beklenenden hizli soguma ya da beklenenden hizli
glcll bir toparlanmanin ABD ekonomisi hakkinda tretecegi sinyaller farkli olabilir.

Trump’in ikinci baskanlik doneminde korumaci politikalara yonelmesi ve tarife adimlari basta piyasalar tarafindan
endise ile karsilansa da (enflasyonist, ticaret hacmini dulslricl) , zamanla tarifelerin beklenildigi  etkiyi
gostermedigi gorultyor. Tarife oranlarinin kabul edilebilir ve diinya ticaret hacmini engelleyici olmadigi noktada
uygulanabilirligi ABD bitgesini rahatlatiyor. ABD Hazine Bakanligi verilerine gore, Ocak-Kasim 2025 déneminde
gumrik vergilerinden elde edilen toplam net gelir 236,2 milyar dolar olarak hesaplandi. Yeni yilla birlikte tarife
gelirlerinin giderek artmasi beklenilebilir. Ozellikle gelismis Ulkelerde gorillen mali baskilar , faiz giderleri ve
savunma harcamalarinda yasanan yiikselis son donemde hizli borglanma ve biitge agiklarina neden oluyor. ABD
Yiksek Mahkemesi'nde gecen yil 5 Kasim'da gorilen davada, Trump'in bazi tarifelerle Uluslararasi Acil Ekonomik
Glgler Yasasi (IEEPA) kapsamindaki baskanlik yetkisini asip asmadigi degerlendirilmisti. Yakin bir zamanda
tarifelerin kaderi igin Yiksek Mahkemenin karari bekleniyor. Kararin olumsuz olmasi risk istahinin baskilanmasina
neden olabilecegini not edelim. ABD'de Anayasa Mahkemesi Cuma giiniinii degerlendirme giini olarak belirledi.
Piyasa uzmanlari Cuma gini mahkemeden Trump'in gimrik tarifelerine iliskin agilan davada ilk kararlarin
gelmesinin miimkiin olduguna dikkat cekiyorlar. Olasi kararlarin TSI 18.00'den itibaren agiklanabilecegi tahmin
ediliyor.

Diger onemli bir konu bashgl ise FED’e atanacak yeni baskan konusu. Ocak ayi icinde agiklanmasi bekleniyor.
Hassett, Warsh veya Waller isimleri 6n planda. Ocak ayinda gerceklesecek FED toplantisi dncesinde konu hakkinda
haber akisi artabilir. Trump’ a yakin géristeki aday Hassett isminin agirlik kazanmasi halinde, piyasalarda FED’e
yonelik bagimsizlik endiselerinin arttigina tanik olabiliriz. Pragmatist bir lider olan Baskan Trump’in karari piyasa
fiyatlamalari agisindan oldukga 6nemli olacagini dislinliyoruz.

Buglin ABD istihdami veri sonuglari agiklanmaya baslanacak, 6zellikle Cuma verileri kritik ajanda maddeleri. Eger
sonuglar zayif olursa FED faiz indirim beklentileri artar ve risk istahina olumlu yansiyabilir. Glgli veri ile aksi de
miimkiin. ABD ISM -hizmet, Cin TUFE-UFE haftanin diger 6nemlileri

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yatay. Japonya yizde 0,5, Hong Kong yiizde 1
eksi, Cin ylizde 0,2 civarinda alicih. ABD 10 yillk tahvil faizi %4,16, Dolar Endeksi 98,6, ons altin 4.476 Usd civarinda
islem goriyor.

i¢ tarafta, TCMB, Aralik Ayl Fiyat Gelismeleri Raporu'nu yayimladi. Tiiketici fiyatlari aralik ayinda yiizde 0,89
yukseldi, yilhk enflasyon 0,18 puan dustsle yili yiizde 30,89 seviyesinde tamamladi. Yillik enflasyon gida grubunda
yukselirken, diger gruplar genelinde gerileme gorildigu belirtildi. Mevsim etkisinden arindirilmis aylik enflasyon
Aralik'ta ylzde 1,67 artti.

Turk lirasi cinsinden yapilan Bireysel Emeklilik Sistemi katki payi 6demelerinde devlet katkisi orani ylizde 20 olarak

belirlendi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry ot Wb Tabil A | BIST100 #p
43,05 0,04% 50,38 -0,33% 36,54 -0,13 29,03 0,07 12.024 2,75%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Yeni vyila jeopolitik haber akigi giris yaptik. Haftanin kalan
kisminda ise ABD makro verileri ve sonuglari fiyatlamalara tesir
edebilir. Diger taraftan ABD'de Anayasa Mahkemesi Cuma
ginunu degerlendirme gilinl olarak belirledi. Piyasa uzmanlari
Cuma giini mahkemeden Trump'in giimrik tarifelerine iliskin
acilan davada ilk kararlarin gelmesinin mimkiin olduguna dikkat
cekiyorlar. Mahkemenin karari fiyatlamalarda hareketlilik
yaratabilir.

Makro tarafta ise dnemli bashk Cuma gtinli agiklanacak ABD tarim
digi istihdam veri seti. Eger sonuglar zayif olursa FED faiz indirim
beklentileri artar ve risk istahina olumlu yansiyabilir. Guglu veri
ile aksi de mimkdin.

ABD’nin operasyon olarak tanimladigi Venezuela midahalesi
sonrasinda dolar talebinde bir miktar artig goéruldigini not
edelim. Japonya merkez bankasinin Ocak ayinda faizi sabit
birakmasi bekleniyor. Japonya tahvil faizleri yikselisine devam
ederken JPY deger kaybediyor. FED’in ise Ocak ayi toplantisinda
faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Mevcut sartlarlar, dolar
talebinin dustustiini sinirlandiriyor. Bugiin agiklanacak ABD hizmet
endeksinin beklenti altinda kalmasi dolar talebinin azalmasina
neden olabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan yikseligler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa slrlyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesinde. 100,4
seviyesinin gecilmesi halinde teknik gorinimin Dolar lehine
olacagini distinliyoruz.

i¢ tarafta, 2025 yilsonu enflasyonu %30,9 ile TCMB’nin Kasim ayi
Enflasyon Raporu’nda revize ettigi %31-33 hedef araliginin alt
bandina yakin gergeklesti. Yillik enflasyon gida grubunda
yukselirken, diger gruplar genelinde gerileme goruldi.
Dezenflasyon siirecinin devam etmesiyle birlikte politika faizinde
kademeli indirim adimlarinin devam etmesini bekliyoruz.

Kurda ihmhi yukari egilimi koruyor. Bu sabah 43,04 civarinda
islem goriyor. Asagida 42,70 ve 42,50; yukarida 43,30 ve 43,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi 5 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon
odemeli devlet tahvilinin yeniden ihraci ihalesinde 76,5 milyar
liralik teklife karsihk, 34,7 milyar liralik net satis gergeklestirdi.
Bilesik faiz ylizde 32,81 oldu.

Bu wyil  programin dezenflasyon yolunda ilerleyecegini
disunlyoruz. Gegtigimiz yil i¢ siyasi gelismeler dalgalanma
yaratmisti. Bu yil i¢ siyasi haber akisi yine dnemli olabilir. Bu yil
ayrica kredi not gegirmelerinin de kritik olacagini not edelim.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %36,54 ve
%29,03 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Gugllu seyir sirlyor... 2026 yilina glcli bir seyirle baslayan
piyasada, BIST100 Endeksi'nin Sali giiniini %2.75 oraninda deger
artistyla 12,023 tamamladigini goriyoruz. 16 Aralk tarihinde
basladigl ara duzeltme hareketini 11,100 seviyesinden gegen
trend destegi lizerinde karsilamayi basaran piyasada, 2026 yiliyla
birlikte glic kazanan yukari hareket etkisini stirdtrtyor. 12,032 ile
TL bazinda tarihi zirvesini yenileyen piyasada, su asamada kisa
vadeli ylkselis potansiyelinin korundugunu distiniiyoruz. Yukari
hareketini strdiirme cabasiyla gline baslayacak olan piyasada,
seans ic¢i geri ¢ekilmelerde 11,750 seviyesini ilk onemli destek
noktasi olarak aliyoruz. 11,750 Uzerindeki hareketlerin
sirdirecegi yukari hareketin ise ilk etapta 12,200 seviyesini
hedefleyebilecegini dislinlyoruz.

11,750 altindaki olasi seyri yukari hareketin ardindan ilk 6nemli
zayiflama sinyali olarak degerlendirecegimiz piyasada, kisa vadeli
trend destegi ve stop loss noktasi olarak ise 11,250 seviyesini
aliyoruz.
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EurUsd b || Gbpusd ) | ONSAItIn$ b Rt
1,1693  -0,34% 1,3507  -0,37% 4.457 -0,18% 210 3 4,17 -0,01
Eur/Usd: Altin:

ABD hikUmetinin politikalarinin yatirimcilarin dolara olan glivenini
zayiflatmasi 2025 vyilinda yatirmcilarin  dolar alternatiflerini
degerlendirmesine neden oldu. 2026 yilinda piyasalarda genel
inanis benzer bir gorintiiniin devam edecegi yoninde.

Hem Trump politikalarinin belirsizligi hem zayif dolar tercihi bu
distnceyi destekliyor. Politikalarin yansimalari ise orta vade igin
ABD lehine sonug Uretmesi yatirnmci tercihlerinin degismesine
neden olabilir. ABD Hazine Bakanligi verilerine gore, Ocak-Kasim
2025 doneminde glmrik vergilerinden elde edilen toplam net
gelir 236,2 milyar dolar olarak hesaplandi. Tarife politikalari basta
olumsuz fiyatlanirken zaman iginde bitceyi rahatlatan bir kalem
oldugu anlasiliyor. Tabii asil belirsizlik ise agiklanacak FED baskan
adayl. Hassett, Warsh veya Waller isimleri 6n planda. Hassett
se¢imi piyasalarda hizh faiz indirimi beklentisini artirabilir. Waller
ismi ise faiz indirimlerinin uygun kosullarda devam edecegi ve FED
bagimsizliginin sorgulanmasini azaltabilir. Dolar lehine sonug
Uretebilir.

Kisa donemde makro verilere odakh fiyat hareketi gorebiliriz.
Buglin hizmet PMI ve JOLTS istihdam verisi agiklanacak. Diin dolar
endeksi gini yizde 0,35 artis ile 98,6 seviyesinden glini
tamamladi.

Teknik tarafta ise 2026 yilina tepki ¢abasi igerisinde olan bir dolar
endeksi gorinimi hakim. 100,4 seviyesine kadar olan olasi
yukselisleri tepki ¢abasi olarak gorebiliriz. ABD’nin Venezuela’nin
petrol dahil birgok yer alti kaynaginin kontroliini ele gegirmesi
farkli bir sahaya adim atmasina neden olurken , elde edilebilecek
kazanimlarin orta vade igin dnemli olacagini diistinlyoruz.

Dolar Endeksi 98,2 seviyesinde. 97,5-98 araligi destek olarak one
cikabilir. DXY’de ana destek noktasi 97 seviyesi olarak ©ne
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 100,4 seviyesi Ulzerinde ise dolar
talebinin giiciinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,17 seviyesindeki paritede 1,176 ve 1,182 seviyeleri giin
ici direng; 1,167 ve 1,16 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.
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2026 yilina jeopolitik risklerde artis ve belirsizlik altin talebinin
kuvvetli kalmasini sagliyor. . ABD'de Anayasa Mahkemesi Cuma
glnuni degerlendirme ginl olarak belirledi. Piyasa uzmanlari
Cuma ginii mahkemeden Trump'in gimrik tarifelerine iliskin
acilan davada ilk kararlarin gelmesinin mimkin olduguna dikkat
gekiyorlar. Olasi kararlarin TSI 18.00'den itibaren aciklanabilecegi
tahmin ediliyor. Kararin olumsuz olmasi bitge borg endiselerinin
artmasina , tahvil talebinin azalmasi ve faizlerin yukari yonlu
hizlanmasina neden olabilir. Bu durum risk istahinin azalmasina
neden olabilir.

Diger onemli bir husus ise ocak ayinda agiklanmasi beklenen FED
baskan adayi. Ocak ayi toplantisi 6ncesinde haber akisi hizlanabilir.
FED bagimsizhginin sorgulanmasina neden olacak bir isim altin
talebinin hizlanmasina neden olabilir.

Bu hafta Cuma glnu agiklanacak tarim disi istihdam verisi sonuglari
fiyatlamalara etki edebilir. Eger sonuglar zayif olursa FED faiz
indirim beklentileri artar ve risk istahina olumlu yansiyabilir.

Teknik tarafta tim zamanlarin en ylksek seviyesini test eden altin
fiyatlarinda 4.385 Usd Ustiinde kalicilik halinde yukselis istegi
devam edebilir.. 4.385 Usd altinda fiyatlamalar da yeni denge
arayisl devam edebilir.

Bu sabah 4.476 Usd seviyesindeki ons altinda 4.470 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.450 ve 4,430 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Yiksek kamu borcu risk ve FED faiz indirimleri masada.
2026 da asagl yonli olabilir. Ancak gelismis Ulke tahvil faizlerinde
yukari sinyal veren teknik gériinim 2026’da risk olarak izlenmeli.

i tarafta, TCMB'nin uyguladigi proaktif yaklasimin devam
etmesini ve programin olumlu ciktilarinin bu yil da strmesini
bekliyoruz. Yatirimcilar global-yerel haber akisini da fiyatlamaya
dahil edeceklerini 6ngoriyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 205 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar hafif saticili seyir izledi, birim fiyatlar (-17,
+2 cent) araliginda degisti.
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Giindem - Géstergeler .

13:00 Euro Bélgesi aralik ayr TUFE verileri aciklanacak
16:15  ABD - ADP Ozel Sektor istihdam (beklenti- 48.000 énceki: -32.000)
18:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 523 dnceki- 52 6)
18:00 JOLTS istihdam venlen aciklanacak
- Fed Denetimden Sorumliu Basgkan Yardimcisi Michelle Bowman konusacak

Gundem

6 Oca 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
R = 4305 4298 3538 2955 1871 13.40 7.44
£ lewm 5038 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
E Eur/Usd 11693 11752 10366 11059 10697 11376 1232
o |cbp/usd 13507 13448 12515 12754 12071 13533 1368
L 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 3654 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
—  |TL 10 Yilik Gosterge Tatwi (%) 29,03 29.00 2878 2675 983 2432 1290
% E Tarkiye €DS (baz puan) 210 204 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 447 447 458 386 388 151 092
BIST - 100 Endehsi 12024 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
.= | Dow Jones Endelsi 29462 26903 42544 37690 33147 36338 30606
o % Nasdaq Endeksi 33547 23242 19341 15.041 10.466 15,645 12888
§ £ |serEntelsi 6945 6846 5882 4770 3840 4766 3756
— I o |pax 24892 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (TL) 6169 5951 2984 1960 1097 781 454
g o |t usa 4457 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= £ |[eumas m) 109.62 9939 3286 2262 1439 993 631
o | eumis (usd) 792 711 289 238 239 233 264
(S
-
(] Degigimler
(a1
= |usam 02 214 187 579 396 803 25,0
= % Eur/TL 03 378 122 633 325 850 364
OLJ E Eur/ Usd 05 134 63 34 60 52 88
= o |obp/usd 04 75 -19 57 108 10 32
()
ED L Gésterge Bono (baz puan) £8 334 88 2971 4273 774 318
Q = | 10 vilc Tawi bz puan) 3 22 208 1892 1249 1142 &3
@ z E Tarkiye €DS (baz puan) = 59 21 228 52 261 21
:0 2 @ [48D 10 vk Tabwa (baz puzn) 0 40 71 2 237 60 0
o BIST - 100 Endeksi 68 146 316 56 1966 258 294
= = | Dow Jones Endehsi 839 368 123 137 88 187 72
o % Nasdaq Endeksi 13 204 286 434 331 214 436
8 £ [serEnelsi 15 164 233 242 194 269 163
T o |oax 16 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 37 99.4 523 787 204 720 564
o |t wsa 33 644 272 134 03 a7 252
£ |[sumis ) 103 2025 253 572 249 574 846
o |eumis (usd) 114 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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