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Piyasalara'Genel Bakis

Risk istahinda teknoloji hisselerine yonelik ylksek degerleme endiseleri ile siiren baskili seyir din agiklanan ve
beklentilerin altinda gelen ABD TUFE verisi sonrasinda yerini risk istahinda toparlanmaya birakti. ABD hiikiimetinin
kapanmasinin ardindan kamuoyuna sunulan ABD tiiketici fiyat endeksi (TUFE), kasimda aylik bazda yiizde 0,2, yillik bazda
yuzde 2,7 ile beklentilerin altinda artti. Beklenti ytzde 3,1 artis seviyesindeydi. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen
cekirdek TUFE de kasimda eyliil ayina gére yiizde 0,2 ve yillik yiizde 2,6 artti. Cekirdek enflasyona dair piyasa beklentileri,
aylhk bazda yiizde 0,3 ve yillik bazda yizde 3 artmasi yoniindeydi.

Enflasyonun yeniden %2’li seviyelere dénmesi, son aylarda gorilen katiliginda yumusadigina isaret ediyor. Agiklanan
kasim ayi enflasyon verisi, FED’in ocak ayi toplantisinda faiz indirim patikasinda yol almasi yoninde alan agtigini
diisiiniiyoruz. Diger taraftan ABD Calisma istatistikleri Biirosu hiikiimetin kapanmasi nedeniyle kasim ayinda enflasyonun
bircok 6nemli kategori igin ayhk degisimleri belirleme yetenegini sinirladi. Veri enflasyonist baskilarin kontrol altinda
tutulduguna isaret etse de, FED yetkilileri ocak ayi toplantisi dncesinde saglikli veri akisini gormek isteyebilir. Aralik ayi
enflasyon verisinin 6nem kazandigini diistiniyoruz.

Almanya'da federal hikiimetin altyapi ve silahli kuvvetleri modernize etmek amaciyla gelecek yil rekor tahvil satarak 512
milyar avro toplayacagi bildirildi. Almanya vadesi 30 yila kadar olan yaklasik 318 milyar avro tutarinda Alman devlet
tahvillerini arz etmeyi planliyor. Genislemeci politikalar blyime dinamikleri Ustiinde pozitif sonug Uretebilir diger
taraftan yiksek borglanma nedeniyle hikimetin faiz maliyetlerinin artmasi ve biitge lizerine ek yiik getirmesini olasi
goriyoruz. Geniglemeci politikalar uzun vadeli tahvil faizlerinde yukari yonli risk olusturabilir.

Diin ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi faiz karari agikland!. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) enflasyonda
gorilen yavaslamanin ardindan beklentilere paralel politika faizini 25 baz puan indirdi. Politika faizi ylizde 4'ten ylizde
3,75'e disirildi. Politika faizi béylece yaklasik 3 yilin en disiik seviyesine indi. ingiltere de agiklanan kasim ayr TUFE
verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve sekiz ayin en disulk seviyesine gelmesi gelecek donem toplantilarinda faiz
indirimlerinin masada kalmasina neden olabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) buglinki toplantisinda tahminlere paralel olarak politika faizinde degisiklige gitmedi.
Manset enflasyon bu yil igin yizde 2,1 hedefe yakin olarak tahmin edilirken, enflasyon oraninin 2026 yilinda yizde 1,9
gerilemesi ongoriliiyor. 2026 enflasyon tahminindeki yukari yonliu revizyon, yetkililerin artik hizmet fiyatlarindaki
distisiin daha yavas gergeklesecegini ongormesinden kaynaklandi.

Japonya’da manset TUFE enflasyonu yillik bazda énceki aydaki %3’ten %2,9’a geriledi. TUFE verileri, Kasim ayinda
enflasyonun yapiskan kaldigini ve BOJ'un yillik %2 hedefinin lzerinde seyrettigini gosterdi. Sabah saatlerinde Japonya
Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirilarak %0,75 seviyesine ylkseltildi. BOJ faiz degisikliginden sonra da
parasal ortam destekleyici kalmaya ve ekonomiyi desteklemeye devam ettigi, reel faiz oranlarinin 6nemli dlgiide diisik
seviyelerde kalmasi beklenildigi belirtti.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yiizde -0,3 ila 0,1 araliginda yatay. Japonya yiizde 1,3,
Hong Kong yuzde 0,6, Cin ylzde 0,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,13, Dolar Endeksi 98,4, ons altin 4.325
Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, diin TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 11 Aralik tarihinde yaptig toplantisinin tutanak dzetleri yayinlandi. TCMB
Para Politikasi Kurulu, 6nci verilerin Aralik ayinda enflasyonun son enflasyon raporunda ongorilene kiyasla daha diisik
seyredecegini ima ettigini belirtti. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari iyilesmekle birlikte, risk unsuru olmaya
devam ettigini, son geyrekte ise talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin stirdugini belirtildi.

TCMB brit rezervi 12 Aralik haftasinda 186,4 milyar dolardan 190,8 milyar dolara gikti. Hem rezervlerin kuvvetlenmesi
hem dezenflasyon stirecinin hizlanmasi faiz indirimi icin TCMB’nin elini rahatlattigini dislinliyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A EurTry ol Vb ot ¥  BIST100 #p
42,81 0,18% 50,23 -0,19% 37,90 -0,09 30,51 -0,05 11.335 0,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Bu hafta agiklanan ABD tarim digi istihdam veri seti isglici
piyasasinda zayiflik sinyali vermesi sonrasinda buglin agiklanan
ABD TUFE verisi de beklenti altinda kalarak enflasyon
endiselerinin azalmasini sagladi.

Manset enflasyon yillik bazda %2,7 olarak agiklanirken, yiizde 3,1
olan beklentilerin altinda kaldi. Enerji ve gida fiyatlarini
icermeyen cekirdek TUFE de kasimda eyliil ayina gére yiizde 0,2
ve yillik ylizde 2,6 artt.

Veri sonrasinda piyasalarin ocak ayi faiz indirim beklentisi bir
miktar artmasina ragmen agirhkl gorts FED’in politika faizini
degistirmeyecegi yoniinde olmaya devam ediyor. Yizde 3
seviyelerinde yapigkanlik gosteren ABD enflasyonun gevsemesi
olumlu olmakla beraber aralik ayi TUFE verisi genel egilim
acgisindan énemli olacagini disliniyoruz.

Teknik resimde Dolar Endeksi’'nde (DXY) 100,4 seviyesine kadar
olan ytkselisler tepki denemesi olarak kalmaya devam ediyor.
Yikselislerde yatirimcilarin dolardan uzaklasma egilimi hafif hizla
da olsa surliyor. Dolar Endeksi 97,5-98 bolgesine geri gekilebilir.
100,4 seviyesinin gecilmesi halinde teknik goérinimin Dolar
lehine olacagini dusliniiyoruz.

i tarafta, diin agiklanan PPK toplanti dzetinde olumlu sinyaller
geldi. TCMB aralik ayr enflasyon goriinimine iligkin gorislerini
ve beklentilerini yansitirken, aralik ayinda enflasyonun son
enflasyon  raporunda oOngorilene kiyasla daha  duslk
seyredecegini ima ettigini belirtildi.

Yil sonu takvim etkisi nedeniyle yabanci yatirimcilarin yeni yilin
basinda yerel varliklara ilgilerinin artmasi bekleniyor. Bu doéviz
girisi anlamina da geldigi igin TL lehine etki yaratabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,80 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,50 ve 42,30; yukarida 43,00 ve 43,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Dun TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 11 Aralk tarihinde yaptigi
toplantisinin tutanak ozetleri yayimlandi. TCMB Para Politikasi
Kurulu, énci verilerin Aralik ayinda enflasyonun son enflasyon
raporunda ongorilene kiyasla daha disik seyredecegini ima
ettigini belirtti.

Aralik ayi enflasyonuna iliskin ilk beklentilerin, kasim ayi
enflasyonu ile benzerlik géstermesi, asgari ticret zammi ve kamu
kontroliindeki fiyat artislarinin da hedef enflasyona gore
yapilmasinin planlanmasi tahvile olan ilginin devam etmesine
destek saglayabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %37,90 ve
30,51 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

11,250 Uzerindeki hareketleri yikselisin devami yoniinde
izliyoruz...
Persembe glinii alicili  bir seyrin yasandigl hisse senedi

piyasasinda, BIST100 Endeksinin glinu -%0.43'lik deger artisiyla
11,335 puandan tamamladigini goriyoruz.

Son iki islem giiniinde yasanan geri ¢ekilmesini 11,250 destegi
Uzerinde karsilamayi basaran piyasada, kisa vadeli teknik resmin
olumlu seyrini strdirdtginid gozlemliyoruz. 11,250 uzerindeki
hareketi alim egiliminin devami agisindan olumlu olarak
degerlendirdigimiz piyasada, seans ici geri ¢ekilmelerde bu
seviyeyi artik ilk onemli destek noktasi olarak izlemeyi
sirdurtyoruz. 11,250 Uzerindeki hareketlerin ise oniumizdeki

hafta 11,605 zirve seviyesini hedeflemeyi sirdirecegini
distnliyoruz.
Su asamada alim egiliminin devami yonindeki sinyaller

korunurken, 11,250 ara desteginin ayni zamanda yiikselis
yonindeki pozisyonlar igin stop loss noktasi olarak alinmasini
Oneriyoruz. Altindaki hareketlerin ise yeniden realizasyon egilimi
olusturabilecegi goz oniinde bulundurulmalidir.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
}
ABD 10
EurUsd W | Gbpusd AN [ONSAItin$ cDS5Y W Villik =
1,1721 -0,19% 1,3378 0,07% 4.326 -0,26% 207 -4 4,14 0,00
Eur/Usd: Altin:
ABD hiikiimetinin gegen ayki kapanmasinin ardindan kamuoyuna Diin agiklanan ABD TUFE verisi sonuglari agiklandi. ABD

sunulan ABD tiiketici fiyat endeksi (TUFE), kasimda aylik bazda
yuzde 0,2, yillik bazda yuzde 2,7 ile beklentilerin altinda artti.
Beklenti yuzde 3,1 artis seviyesindeydi. . Enerji ve gida fiyatlarini
icermeyen cekirdek TUFE de kasimda eyliil ayina gére yiizde 0,2 ve
yillik yiizde 2,6 artti. Hem manset tarafinda hem gekirdek tarafinda

beklentilerin altinda kalan veri seti yapiskan enflasyon
endiselerinin azalmasina neden oldu.
ABD Calisma istatistikleri Biirosu hikiimetin kapanmasi

nedeniyle kasim ayinda enflasyonun bircok onemli kategori igin
ayhk degisimleri belirleme yetenegini sinirladi. FED Baskani Jerome
Powell son toplantida enflasyon verilerinin uzun siren hikiimet
kapanmalari nedeniyle bozulmus olabilecegini soylemisti.
Aciklanan sonuglar ocak ayi faiz indirim beklentilerini bir miktar
artirsa da, veri noksanhgi sebebiyle lyeler faiz indirimi hususunda
heniz ikna olmayabilir.

Diin ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
aciklandi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) enflasyonda gériilen
yavaslamanin ardindan beklentilere paralel politika faizini 25 baz
puan indirdi. Avrupa Merkez Bankasi ise beklentilere paralel faiz
politikasinda degisiklige gitmedi.

Din agiklanan veri sonrasinda Dolar Endeksi (DXY) de sinirli bir
toparlanma gorilda.

Dolar Endeksi 98,5 seviyesinde. 97,5-98 araligi destek olarak one
cikabilir. DXY’de ana destek noktasi 97 seviyesi olarak ©ne
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 100,4 seviyesi lzerinde ise dolar
talebinin giiciinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,181 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,65 ve 1,157 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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hikimetinin gegen ayki kapanmasinin ardindan kamuoyuna
sunulan ABD tiiketici fiyat endeksi (TUFE), kasim 'da aylik bazda
yuzde 0,2, yilhk bazda yiizde 2,7 ile beklentilerin altinda artarak
dezenflasyonda hizlanma sinyali verdi. ABD enflasyonunda olusan
iyimserlik, Trump’in gimrik tarifelerinin enflasyon tizerinde yukari
yonli muhtemel etkisinin ‘gegici’ olma olasiligini artiriyor. Trump
politikalarinin yarattigi belirsizlik itibarli para birimine olan talebin
azalmasina degerli metal talebinin artmasina neden olmustu. Bu
talep sadece bireysel ve kurumsal yatirimci ile sinirh kalmamis
,blyik merkez bankalarinin altin alimi ana itici gii¢ olmustu.
Avrupa ve ABD tarafinda arz soklari nedenli fiyat artislarinin sinirli
kalmasi, ABD tarafinda faiz indirim patikasinin ilimli enflasyon ile
birlikte desteklenmesi altin fiyatlarinda kar satisi gorilmesine
neden oldugunu dislinliyoruz. Jeopolitik tarafta degisken bir siireg
izleniyor. Gerginlik azalirken baska bir gerginlik baslyor. ABD
Disisleri Bakanhgi'nin Tayvan'a toplam degeri yaklasik 11 milyar
dolar olan silah ve askeri donanim satisina onay vermesi, Cin’in
tepkisine neden oldu. Diger taraftan AB zirvesinin ana
gindeminde Ukrayna'ya nasil mali destek saglanacagi yer aliyor.
Finansal destegin Rusya'nin dondurulmus 210 milyar avrosuyla
veya Uye Ulkelerin ortak borglanmasi ile saglanmasi segenekleri
tartisiliyor. Teknik tarafta 4.250 Usd Ustiinde kalicihgin saglanmasi
4.250-4.380 bant araliginda fiyatlamalar devam edebilir. Yeni bir
yukselis hareketi icin 4.380 Usd seviyesinin gegilmesi gerektigini
distniyoruz. Bu sabah 4.325 Usd seviyesindeki ons altinda 4.350
ve 4.380 Usd seviyeleri glin igi direng, 4.200 ve 4,250 Usd seviyeleri
giin ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirl negatif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin aciklanan ve beklenti altinda gelen ABD TUFE verisi
sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 4,13 seviyesine gekildi.
ABD’nin yuksek borglulugunu, yiksek bilitce agigl ve 2026 yogun
itfa programi ve borglanma ihtiyaci ana konular olmaya devam
ediyor.

i¢ tarafta, eurobondlar yil sonu tatili nedeniyle islem hacminin
azaldigl sakin seyir halindeler. Aralik-ocak TUFE verileri ile 2026
Ucret-vergi artislari kisa vadeli parametreler. 5Y CDS mayis
2018’de yukari kirilma yasadigi seviyelerde, amag bu kez asagi
kirmak.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 211 baz puan ile giinli yatay
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar (0, +20
cent) araliginda degisti.
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02:30  Japonya'da kasim ayi tiketici enflasyonu veriler aciklanacak
- Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz karanni aciklayacak (25 baz puan artis bekleniyor)
18 Ara 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
- Usd,/TL 4281 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 5023 3667 3268 2001 1511 9.10 667
E Euwr/Usd 11721 10366 11059 10697 11376 12217 1122
o Ghp,/Usd 13378 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 37.90 4056 3968 997 270 1496 1178
- TL 10 Yilk Gosterge Tahwil (%) 3051 2878 2675 983 2432 1290 1224
- |
E g Tirkaye CDS (baz puan) 207 263 284 512 564 303 282
(1]
= 3 [ABD 10 Yillk Tahwil (%) 414 458 386 388 151 0.92 092
ko) .
g BIST - 100 Endeksi 11335 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 47952 42544 37690 33147 36338 30606 28538
r': Nasdaq Endeksi 23.006 19311 15011 10466 15645 12888 8973
g S&P Endeksi 6775 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
= DAX 24200 19.909 16752 13924 15.885 13719 13249
Altin (TL) 5954 2984 1960 1097 TB1 454 290
a Altin {Usd) 4326 2623 2063 1824 1830 1501 1518
E Giimiis (TL) 90.70 3286 2262 1439 993 631 342
"] Gimisg (Usd) €5.9 289 238 239 233 264 179
Degigimler
= Usd,/TL 210 197 579 396 803 50 124
]
i EuwryTL 370 122 €33 325 66.0 364 100
E Eur/Usd 131 £3 34 £0 £.9 88 21
o Gbp/Usd 69 -19 57 -10.8 -0 32 221
TL Gasterge Bono (baz puan) -266 a8 2871 -1273 774 318 795
- TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 173 203 1692 -1449 1142 69 427
-
E g Tirkiye CDS {baz puan) 56 2 -228 52 261 21 80
(1]
= 3 |ABD 10 Yilkk Tahvil (baz puan) 43 Ti = 237 &0 0 -100
o .
g BIST - 100 Endeksi 153 316 356 1966 258 291 254
g Dow Jones Endeksi 137 129 137 €8 187 T2 223
:: Masdaq Endeksi 191 286 434 331 214 436 352
g S&P Endeksi 152 233 242 -19.4 269 163 289
£ DAX 215 188 203 -123 158 35 255
Altin (TL) 995 523 787 404 720 564 331
a Altin {Usd) 649 272 131 03 37 252 184
E Gimis (TL) 1760 453 57.2 449 574 846 298
d Glimis (Usd) 1280 314 06 28 119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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