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Piyasalara-Genel Bakis

ABD istatistik ofisi persembe glinii eylul ayi istihdam verisini, Cuma glini eylil ayi reel kazang verisi
aciklayacak. Hikumet agildi ancak istatistik ofisinin normal diizene geri donmesi igin geciken makro
verileri hizlica hesaplayip ilan etmesi gerek. Ekim ayinda ofis faaliyette olmadigi i¢in sahadan gerekli
veriler toplanamadi. Bu sebeple bazi veriler hig agiklanmayabilir. Beyaz Saray ekim issizlik orani ve
ekim TUFE verilerini bu kapsama ald.

Yatirimcilar diger bir odagi ise yapay zeka baglantili hisse senetlerindeki yiiksek degerleme soylemi
ile mesguller ve bu hafta Carsamba gini Nvidia’nin (NVDA) geyreklik kazanglarina odaklanacaklar.
Cip Ureticisi yapay zeka piyasasi icin bir 6nci olarak goriliyor ve olumlu sonuglar, sektoriin asiri
degerli olduguna dair artan endiseler arasinda yapay zeka hisselerindeki yikselisi canlandirmaya
yardimci olabilir. Eger sonuglar beklentiyi karsilamazsa teknoloji hisselerindeki dusts hizlanabilir.
Kisaca NVIDIA bilangosu su an bir bilangonun 6tesinde degere sahip.

Haftanin diger bir konusu FED toplanti tutanaklari. 29 ekim aksami FED baskani Powell aralk faiz
indirim beklentilerini bizzat baskilamisti. Sonrasinda FED vyetkililerinin ¢ogunlugu baskanlarinin
yolundan gitti. Bu hafta Kashkari, Williams, Barkin, Logan, Goolsbee konusacak. Tutanaklar ve FED
yetkilileri yeni bir sey soylerlerse piyasa fiyatlamasina tesir ederler. Aksi halde piyasa hizla geride
birakabilir. Aralik ayinda FED faiz indirir iyimserligi sirse de anketler umutlarin azaldigini gosteriyor.
Bu sabah itibari ile piyasa %42 ihtimal veriyor. istatistik ofisinin aciklayacagi veriler ekonomi zayif
sinyali vermezse ihtimal daha da disebilir.

Japonya’da bu sabah agiklanan 3C biliylime verisi negatif ama beklenenden daha iyi geldi. Yeni
Japonya yonetiminin (Takaichi) ekonomik daralma karsisinda daha genis-iddiali mali destek paketi
hazirlamasi gerekebilir. Bu durum daha uzun vadeli devlet tahvilleri ve yen lizerinde baski yaratiyor.
Nikkei 225 endeksi de veriye sinirli saticili reaksiyon veriyor.

Bu hafta ayrica Japonya, ingiltere ve Kanada enflasyon verileri agiklanacak. Japonya verisinin %3'e
yakin istikrarli fiyat artisini teyit etmesi, ingiltere TUFE’si ise enflasyonun zirveyi astigi beklentilerini
glglendirebilir. Cuma giinii ise bulylk ekonomilerdeki PMI anketleri kiiresel imalat ve hizmet
faaliyetlerine dair glincel durumu ortaya koyacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,1-0,7 araliginda pozitif.
Japonya yizde 0,3, Hong Kong yiizde 0,8, Cin yizde 0,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,14 Dolar Endeksi 99,4, ons altin 4.085 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, piyasa yavaslayan dezenflasyon ve yukari revize edilen 2025 yil sonu enflasyon tahminleri
esliginde kasim ayir TUFE verisine ilerliyor. Haricinde i¢ tarafa dair haber akisi ve globaldeki
gelismeler fiyatlamayi etkiliyor.

Hazine bu hafta yapacagi 3 ihale ile kasim ayi programini tamamlayacak. Yarin TLREFK sukuk ihraci
yapilacak. Persembe giini ise 2 yil vadeli 6 ay kuponlu dolar cinsi tahvil ve sukuk ihrag edilecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A oo A | BISTI00
42,33 0,01% 49,16  -0,32% 40,24 0,04 33,40 0,21 10.566  -0,59%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD hiikumeti uzun sirecin sonunda agildi. Ancak istatistik
ofisinin geg¢mis verileri agiklamasi biraz zaman alacak. Piyasa
makro verileri gormek igin biraz daha beklemek zorunda.

FED aralik faiz kararina 3 hafta kaldi. istatistik ofisi bu hafta
Persembe ve Cuma gilinlii istihdam ve reel kazanglar verileri
aciklayacak.

Haftanin  ajandasindaki FED  toplanti  tutanaklari faiz
tartismalarinin - yogunlastigi bugiinlerde FED’e dair sinyal
alinmasini saglayabilir. Ayrica hafta boyunca FED yetkilerinin
konusmalari takip edilecek.

Dolar endeksi kritik destek bolgesi 97 seviyesinden itibaren limli
bir yukselis icerisinde. DXY 101 seviyesinin tstliinde yatirimcilarin
dolar talebi bir miktar daha artis gosterebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basardi. 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir.

i¢ tarafta, TL giicinii koruyor. Sinirli deger kaybi temposunda
ilerliyor. Dezenflasyondaki yavaslama programin hizini-glictini
sorgulatsa da TL'nin gugli kalmasi kritik sac ayagl olmaya devam
ediyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,30 civarinda
islem goruyor. Asagida 42,00 ve 41,70; yukarida 42,50 ve 42,70
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine bu hafta yapacagl 3 ihale ile kasim ayi programini
tamamlayacak. Yarin TLREFK sukuk ihraci yapilacak. Persembe
glnd ise 2 yil vadeli 6 ay kuponlu dolar cinsi tahvil ve sukuk ihrag
edilecek.

Dezenflasyondaki yavaslama ve yil sonu enflasyon hedefinde
yukari revize yapilmasi ile tahvil faizleri hafif hizda yikselise
gecmislerdi. Dun bir miktar yavaslama oldu. Hatta 10 yillik
gosterge tahvil faizi yatay kapatti. Piyasanin 3 araliktaki enflasyon
datasi 6ncesi enflasyona dair sinyalleri, enflasyon tahminlerini bir
fiyatlama unsuru olarak gorecegini diistinliyoruz.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,24 ve %33,40 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftalik bazda %3.28'lik kaybin olustugu piyasadaki zayif seyir
devam ediyor...

Cuma guinl satis baskisinin devam ettigi hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin seans icinde 10,450 bélgesine dogru yasadig
savrulmayi takiben seansin son bdélimlerinde etkili olan tepki
alimlariyla giini %0.55'lik kayipla 10,565 puan seviyesinden
tamamladigini goriyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, hafta boyunca zayif bir
seyrin etkili oldugu piyasada, BIST100 Endeksinin haftalik bazda
%3.28, XUSIN Endeksinin %3.89, XBANK Endeksinin ise, %3.85'lik
deger kaybi yasadigini soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki sirecte ise, yukari ydnde gelisebilecek olasi
toparlanma cabalarinin gliglenebilmesi igin 6ncelikle 10,700
olmak Uzere 10,850 direnglerinin asilabilmesi gerektigine
inaniyoruz.

Asagl yonde baktigimizda da, kisa vadeye yonelik olarak 10,400
bolgesindeki ylikselen trend destegini takip ediyoruz. Daha genis
bir resimde ise, orta vadeye yonelik ana destek olarak da 10,200
bolgesinde bulunan 200 ginlik Ussel ortalamanin  6nem
kazanabilecegine inaniyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond \
\
ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd A | ONSAItnS CDS5Y  #Ah Villik A
1,1600 -0,34% 1,3148 0,04% 4.083 -2,85% 246 1 4,15 0,03
Eur/Usd: Altin:

ABD istatistik ofisi faaliyetlerine basladi ancak piyasanin geciken
makro verilere kavusmasi hizli olmayabilir. Ustelik bazi veriler hig
aciklanmayabilir. Ekim ayr TUFE verisinin agiklanmayacagini
belirten Beyaz Saray, ekim istihdam veri setinde issizlik oraninin
olmayacagini da ekledi.

istatistik ofisi persembe giinii eylil ayi istihdam verisini, Cuma
glnu eylul ayi reel kazanglar verisini agiklayacagini duyurdu.

Bu hafta son FED faiz toplantisinin tutanaklari agiklanacak. Aralik
ayinda faiz indirimi olup olmayacagl tartismalari sirerken
tutanaklar bu tartismaya katki sunacak mi? Eger tutanakla bir sinyal
verirse piyasa fiyatlamasina tesir edebilir. Aksi halde hizlica geride
birakilmasini bekliyoruz.

Bu haftanin diger bir basligi ise merkez bankalarinin yetkililerinin
yapacaklari konusmalar. FED, ECB ve BOE yetkililerinin konusmalari
enflasyon riski, istihdam riski ve karsilarinda olasi faiz adimlari
tartismasina bir tazelik katabilecek mi. Daha 6nce duyulanin,
bilinenin tekrari heyecan yaratmayabilir. Cuma giinii ECB baskani
Lagarde’in konusmasi oldugunu not edelim (saat 11:30).

Dolarin degerini etkileyen Japon yeni Uzerinde baski strlyor. Bu
sabah agiklanan verilerde bliyime beklendigi kadar zayif gelmedi.
Diger yanda olasi destek paketinin genisligi yen ve Japon tahvil
faizleri Gzerinde zayiflatici etki yapiyor.

Dolar Endeksi'nde (DXY) 101 seviyesini Onemsiyoruz. 101
seviyesine kadar olan yukselisler tepki denemesi olarak kalabilir.
101 tzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda dolar lehine degisim
yasanabilir. Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,171 seviyeleri giin
ici direng; 1,57 ve 1,15 seviyeleri glin i¢ci destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Tepki hareketi zayiflama kaydediyor ve altin kritik 4 bin seviyesine
yaklasiyor.

ABD’de hiikiimet acildi. Boylece siyasi belirsizlik geri kalmis oldu.
istatistik ofisi makro verileri agiklamaya baslayacak ancak bu biraz
yavas olacak. Ofisin normal faaliyet diizenine gegmesi ve verilerin
normal akisina geri donmesi igin biraz sabir gerekebilir. Diger
yanda FED toplantisina 23 gin kaldigini belirtelim. Tarih
yaklastikga veri trafigi yogunlasabilir ve piyasa kalabalk verileri
fiyatlayarak FED kararina dair ayarlama yapabilir.

ABD-Venezuela hattinda gerginlik devam ediyor. Trump’in
masasina bazi planlarin geldigi ifade ediliyor, saldiri-operasyon
sinyali veriliyor.

Bu hafta FED toplanti tutanaklari, FED yetkililerinin agiklamalari
NVIDIA bilangosu ajandanin diger unsurlari

Alin 4 bin Usd seviyesindeki dengelenme sonra yikselise geri
dondld. Mevcut seviyelerde biraz yavaslama olabilir. Son
ginlerdeki yukselisin tepki olarak kahp kalmayacagi kritik konu.

Kisa vadede altin 4.000-4.200 Usd bant araliginda islem gorebilir.
Altin fiyatlarinda teknik olarak psikolojik destek noktasi 4.000 Usd
destek noktasi olarak takip edilebilir. 4.000 Usd altinda asagi yonlu
denge arayisli devam edebilir.

Bu sabah 4.085 Usd seviyesindeki ons altinda 4.110 ve 4.160 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.040 ve 4.000 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD 10 yil vadeli tahvili kasim ayini 4,06-4,16% bandinda
geciriyor. Yatirimcilar haber akisini trend olusturmaya vyeterli
gérmiyor. FED faiz patikasi icin degil tek faiz karari igin sinyal
vermekten kaginiyor. Makro verilerin agiklanmaya baslanmasi
belirsizligi-yonstzIUgu azaltabilir.

i¢ tarafta, TCMB sahin tutumunu korumakta kararli. Dezenflasyon
hizindaki azalma sahin tavri 6ne ¢ikardi, simdi gozler kasim ayi
TUFE verisinde.

Tirkiye 5 yilhk CDS 246 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyir izledi, birim fiyatlar (-23, 0 cent) araliginda degisti.
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Glindem - Géstergeler

Saat Data Beklenti Onceki
QE) 02:50 Japonya  3C biylime -0,60% 0,50%
S 07:30 laponya  Sanayi tretimi - 3,40%
e 16:30 ABD Empire imalat 5,8 10,7
18:00 , ABD ingaat harcamalan -0,10% -0,10%

FED 'den Kashkari, Williams konusacak

14 Kas 2025 2024 20232 2022 2021 2020 2019
—  |usam 4233 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 49,16 36,67 3268 20,01 1511 9.10 66T
E Eur/Usd 11600 10366 11059 10697 11376 139117 1132
o |Gbp/Usd 13148 19515 12754 12071 13533 13676 1335
TL 2 Yilik Gosterge Tahvl (%) 40,24 4056 39,68 997 23270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 33.40 2878 26.75 283 2432 1290 1221
;r;: % Tirkiye CDS (baz puan) 246 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 415 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10566 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 47147 42544 37.690 33147 36338 30,606 28538
‘: Nasdaq Endeksi 22901 19341 15041 10.466 15645 12888 8973
@ |s&P Endeksi 6734 5882 4770 3.840 4766 3756 3231
T |oax 23877 19.909 16752 13924 15885 13719 13349
%)
(= Altin (TL) 5557 2984 1960 1097 781 454 290
© o |Altin(usd) 4083 2623 2063 1824 1830 1901 1518
E E Giimis (TL) 5926 3286 2282 1439 293 631 342
’6 W |Gimiis (usd) 50.9 289 238 339 233 264 179
b= -
o Degisimler
(a1 = |usamL 196 187 579 396 803 25,0 124
c % Eur/TL 340 122 633 325 660 364 100
‘= =R [T 119 £3 34 60 63 88 21
2 e Gy Usd 5.1 19 5.7 108 -10 32 21
(]
o0 L Gésterge Bono {baz puan) a2 a8 2971 1273 774 318 795
E = TL 10 Yilds Tahvil (baz puan) 462 203 1692 -1449 1143 &9 427
4&; % € [Tanidye €S (baz puan) AT 21 -228 52 261 21 80
:0 j— 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 43 71 2 237 &0 [} -100
=~ % BIST - 100 Endeksi 75 316 356 1966 58 291 254
— S |Dow Jones Endelsi 108 129 137 88 187 72 223
“; Nasdaq Endelsi 186 286 434 331 214 436 352
9 |s&P Endeksi 145 233 243 194 269 163 289
I |pax 199 188 203 123 158 35 55
Altin {1L) 862 523 787 404 720 56.4 331
o |Altn(usd) 556 272 131 03 a7 252 184
£ [eamasmy 1108 453 572 443 574 846 298
w | Gimiis (Usd) T6.L 214 06 28 119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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