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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda Aralik ay1 FED toplantisi igin faiz indirim beklentilerinde dengelenme devam ediyor. FED
Bagkani Jerome Powell, hikiimetin kapanmasi nedeniyle veri eksikliginin Aralik faiz kararini belirsiz hale
getirdigini belirtmisti. ABD hikimetinin kapalilk hali devam ediyor bu ylizden veri akisi eksikligi de devam
ediyor. ABD tarafinda partiler arasinda biitge uzlasmasinin yapilamamasi FED’in mevcut eldeki veriler ile karar
almasini zorlastirabilir toplantida faiz indirim karari pas gegilebilir.

Onceki giin agiklanan ADP (Ozel Sektor istihdam) verisi 32 bin beklentinin hafif iizerinde gelerek 42 bin olarak
aciklandi. Veri 6nceki aydan glicli gelirken ayni zamanda beklentilerin Gstlinde agiklanmasi Powell’in temkinli
tonunu destekledi. FED’in istihdam risklerini 6ne gekerek faiz indirim patikasinda yol aldigini, bu yizden
istihdam verilerine olan hassasiyetin onlimuzdeki dénemde devam edecegini disliniyoruz. Hikimetin
acllmasi ile birlikte yogun bir veri akisi donemi gorecegiz.

Amerikan tarihinin en uzun kapamasi devam ederken bu sirecin Baskan Trump’a olumlu yansimadigi
goruliyor. New York’ta Demokrat aday Zohran Mamdani’nin belediye baskanhgini kazanmasi, Virginia ve New
Jersey’deki vali segimlerinde fark yaratan sonuglarla Demokratlarin zafer elde etmesi, yaklagik 10 ay sonra
yapilacak ara segimler 6ncesinde Trump ve uyguladigi politikalarin ABD segmen nezdinde karsiliginin yeterince
olusmadigl gozleniyor. Demokratlar ile Cumhuriyetgiler arasinda bitge tartismalari Gzerinden devam eden
siyasi ¢cekisme, milyonlarca kamu galisanini ve ekonomiyi baski altina alma potansiyeli tasiyor.

Diger taraftan Trump uyguladigi politikalar neticesinde yargi engeliyle karsi karsiya. ABD Yiksek Mahkemesi
onceki glin gerceklesen durusmada, ABD Baskani Trump'in uyguladigl tarifelerin baskanin acil durum
yetkilerini asip asmadiginin degerlendirildigi davada taraflarin savunmalarini dinledi. Mahkemenin acil durum
yetkilerine karsi karar almasi durumunda hiikiimetin elde edilen kazanglarin bir kisminin geri 6deme yapmasi
gerekebilecegi konusuluyor. Boyle bir durumda ABD bitge yuki tartismalarinin arttigini gorebiliriz. Yiksek
Mahkeme'nin su ana kadar belirledigi asiri hizlandirilmis takvim goz oniline alindiginda, kararin yil sonuna
kadar gikmasi miimkiin goriinlyor.

Avrupa tarafinda, Almanya'da sanayi Uretimi aylik bazda yiizde 1,3 artarken, yillik bazda yizde 1 oraninda
azaldi. ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileriyle paralel yiizde 4'te sabit birakti.

ABD’de Yatirimcilarin hisse senetlerinin yiiksek degerlemeye sahip oldugu endiseleri dillenmeye devam
etmesiyle, risk istahinda baskili seyir devam ediyor. Beklentilerden daha kuvvetli bir goriinim sergileyen ekim
ayl hizmetler sektor faaliyet gostergesi, Yiksek Mahkeme’nin Baskan Trump’in ticaret tarifelerine itirazla ilgili
argimanlari dinlemesi ve ABD tarafinda i¢ borglanma ihtiyacinin artis yasama olasiligi ABD 10 Tahvil
faizlerinde yiikselise neden oldugu goriliyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,1-0,3 araliginda pozitif. Japonya
ylzde 1,7, Hong Kong 0,9 civarinda saticili; Cin ytzde 0,9 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,10, Dolar
Endeksi 99,8, ons altin 3,999 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bugiin yilin son enflasyon raporu aciklanacak. Enflasyondaki son gelismeler sonrasi TCMB’nin
rehberligi onemli olacagini distiniiyoruz. TCMB Enflasyon Raporu’nun ve Baskan Karahan’in verecegi
mesajlarda siki durusun devami ve dezenflasyon programina bagliik cercevesinde sekillenecegini
distinlyoruz.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A ot Wb o A | BIST100 #p
42,20 0,22% 48,78 0,40% 39,89 -0,02 32,46 0,04 11.073 0,94%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Piyasalar veri yoklugu déneminde 6nceki giin ABD 6zel sektor
istihdamini gosteren ADP verilerini karsiladi. 42 bin gelerek 30
bin olan beklentiyi asti. Son iki aylik negatif bolgeden gikilmasi
olumdu. Genele yayilan artisin olmamasi ve pozitif rakamin
yuksek olmamasi istihdamda bir zayiflama oldugunu yine ortaya
koyuyor.

ABD hiikiimetinin kapal olmasindan dolayi FED’in faiz politikasini
belirleyen ABD TDI verileri okunamiyor. Hikimetin kapalilik
halinde ve Trump’in uyguladigl sert go¢men politikalarinin
isglclinde yarattigl hasarin blytkligi ise belirsizligini koruyor.
Aralik ayi toplantisi 6ncesinde veri akisi saglanamazsa FED gegen
ay aldigr faiz indirim kararini aralik ayinda ekonomik gorus
eksikligi nedeniyle alamayabilir.

FED faiz indirimlerini ertelemesi durumunda Dolar Endeksi (DXY)
talep devam edebilir. Hikimet agilip veriler genel ekonomik
resmi ortaya koymaya baslarsa, veri sonuglari giigclenmenin
devam edip etmeyecegini resmedebilir.

Dolar endeksi kritik destek bolgesi 97 seviyesinden itibaren limli
bir yukselis icerisinde. DXY 101 seviyesinin tstliinde yatirimcilarin
dolar talebi bir miktar daha artis gosterebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir.

i¢ tarafta, bugiin aciklanacak yilin son Enflasyon Raporu kritik.
Enflasyondaki son gelismeler sonrasi TCMB’nin tahminlerinde bir
revize yapip yapmayacagl ve naslil bir sinyal verecegi 6nem arz
ediyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 42,19 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,70 ve 41,50; yukarida 42,30 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Bugtin yilin son enflasyon raporu agiklanacak. TCMB Enflasyon
Raporu’nun ve Baskan Karahan’in verecegi mesajlarda siki
durusun devami ve dezenflasyon programina  baglihk
cergevesinde sekillenecegini duslintiyoruz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore 31
Ekim haftasinda yurt disi yerlesiklerin tahvil alami 486,6 milyon
dolar olarak agiklandi.

Tahvil yatinmcisi yarin agiklanacak yilin son Enflasyon Raporunu
merakla bekliyor. TCMB’nin verecegi rehberlik 6nem arz ediyor.
Yil sonu enflasyonu tahmin araliginin (25-29%) disinda da kalacak
gibi gériiniiyor. Piyasa yil sonunda yiizde 30-32 araliginda TUFE
bekliyor. Tahvil yatirimcilari daralan potansiyeli fiyatlamaya
devam ediyor. Bundan sonraki slregte dezenflasyon sirecinin
hizi , beklentilerin olumlu yonde iyilesmesine tahvil talebinin
artmasina neden olabilir.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%39,89 ve %32,46 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,800 desteginin olusturdugu yukari hareketin direng noktasi
olarak 11,150 seviyesini izlemeyi stirdirlyoruz ...

Persembe glinii alicili  bir seyrin yasandigi hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin glini %0.94'lik yukselisle 11,073
puandan tamamladigini goriiyoruz. Pazartesi gini 11,150 ara
diren¢ noktasindan olusan geri g¢ekilme kapsaminda, 10,800
destegini koruma g¢abasinin son iki islem gliniinde yikselis
denemelerini 6n plana g¢ikardigini goézlemliyoruz. Kisa vadeli
olarak 10,800/11,150 bandi arasinda bir hareket araligi olusturan
piyasada, yatay seyrin ardindan yukari ataklarin yeniden gig
kazanabilmesi igin 11,150 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda 11,500/11,600 zirve bdlgesini asma denemelerinin
glindeme gelebilecegini distinlyoruz.

Asagl yonde ise 10,800 seviyesinin yikselis yonindeki uzun
pozisyonlar igin stop-loss noktasi olarak alinmasini 6neriyoruz.
10,800 altindaki olasi hareketleri yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegimiz piyasada, boyle bir gelismenin ise 10,500 ve
10,100 risklerini gindeme getirebilecegi gbz Onlinde
bulundurulmalidir.

72 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd A | GbpuSsd A | ONSAItinS AN CDS5Y  #Ah Villik )
1,1537 0,25% 1,3121 0,43% 3.997 0,27% 246 2 4,10 -0,05
Eur/Usd: Altin:

Dolar Endeksi (DXY) son 5 ayin en yiiksek seviyelerine giktiktan
sonra diin bir miktar kar satisi gortldi. JPY ve Eur dolar karsisinda
glnu pozitif tarafta kapadi.

FED tarafindan aralik ayi toplantisina yonelik faiz indirim
beklentilerini torpileyici agiklamalar dolar talebinin artmasina
neden olmustu. Onceki giin agiklanan ADP 6zel sektdr istihdami
verisi 42 bin kisi artis olarak agiklandi. Piyasa beklentisi 28 bin artis
yoniindeydi. s giicti piyasasinda sinirli yavaslamanin devam ediyor.
ABD hiikiimetinin Sikran Gunu tatili dncesinde agilmasi bekleniyor.
Hikiimet acilmasi sonrasi yogun veri akisi saglanacak. is giicii
piyasasi verileri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. FED’in
enflasyon risklerini arka plana aldigi ,istihdam risklerini 6n plana
aldigi bu dénemde gelecek veri akisi faiz indirim politikasini
sekillendirecek.

Avrupa’da ise major bir haber akisi bulunmuyor. Almanya'da sanayi
Uretimi aylik bazda yuzde 1,3 artarken, yillik bazda ylzde 1
oraninda azaldi. ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa
beklentileriyle paralel yiizde 4'te sabit biraktl. ingiltere'de son
aciklanan enflasyon ylzde 3,8 olurken temkinli ilerleyen merkez
bankasinin aralik ayi toplantisinda faiz indirimine gidebilecegini
dislntyoruz.

ABD tarafinda Baskan Powell’in mayis ayinda gorev siresi doluyor.
Yerine gececek Baskan adayinin faiz indirim politikasinda
sergileyecegi tutum ve FED bagimsizligl ise yeni yilda ¢okca
konusulacak konu basligi olacagini diistiniiyoruz.

Dolar Endeksi'nde (DXY) 101 seviyesini Onemsiyoruz. 101
seviyesine kadar olan yukselisler tepki denemesi olarak kalabilir.
101 tzeri fiyatlamalarda ise yatirimci algisinda dolar lehine degisim
yasanabilir. Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gin ici direng; 1,5 ve 1,145 seviyeleri glin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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ABD hiikiimetinin kapali olmasi, FED’in faiz indirim politikasina
iliskin belirsizligin artmasina neden oluyor. FED Uyeleri son
acitklamalarinda yeni veri yoksa ,karar veremeyeceklerini
belirtiyorlar.

istihdam piyasasinda yasanan sogumanin derecesi dlciilemiyor.
FED is glicU piyasasinda hizli sogumayi goriince son iki toplantida
25 baz puan faiz indirimine gitmisti. Aralik ayinda faiz indirimine
karar vermek igin eldeki veri setinin yeterli olmadigi Uyeler
tarafindan belirtilirken, piyasa aralik ayi faiz indirim beklentisi de
azahyor. Altin fiyatlarn igin olumsuz bir etki olusturuyor. Piyasa
Powell etkisinden kurtulup FED’in faiz indirimine odaklanirsa altin
destek bulabilir.

Diger taraftan ABD- Cin arasinda ticaret geriliminin sonlanmasi ise
givenli liman talebinin azalmasina neden oldu. FED’in gevseme
adimlarinda temkinli olmasi, faiz indirimi igin siyasi baskinin
artmasi demek. FED Baskani Powell'in 2026 Mayis ayinda gorev
sliresinin son bulacagi noktada, yeni adayin ve FED bagimsizhiginin
sorgulanabilecegi bir donem gorilebilir.

Kisa vadede altin bir siire denge arayisi icinde olabilir. Bu arayista 4
bin Usd esik gorevi tstlenebilir. Uzerinde kalirsa bir tepki gelebilir.
Esigin alti ise dengelenmenin derinlesmesine yol acabilir.
Dengelenmenin derinligi ve siresi gelecek haber akiglari ile
sekillenecek. Altin fiyatlarinda teknik olarak psikolojik destek
noktasi 4.000 Usd destek noktasi olarak takip edilebilir. 4.000 Usd
altinda asagi yonli denge arayisi devam edebilir.

Bu sabah 3.999 Usd seviyesindeki ons altinda 4.020 ve 4.050 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.880 ve 3,800 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD tarafinda i¢ borglanma ihtiyacinin artis yasama
olasihigl ve mahkemenin bitceye ek fayda saglayan tariflerin
iptaline yonelik dava ABD 10 Tahvil faizlerinde yiikselise neden
oldugu goruluyor.

i¢ tarafta, ekim ayi enflasyonunun beklenti altinda agiklanmasi
moralleri tazelerken gozler bugiin yilin son enflasyon raporunda
olacak. Tahminlerde olasi revizeler ve TCMB’nin so6zll
yonlendirmesinin nasil olacagi énem arz ediyor.

Turkiye 5 yilhk CDS 246 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi, birim fiyatlar (-6, +1 cent) araliginda degisti.
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Gundem

10:30 TCMB Baskani Fatih Karahan yilin son Enflasyon Raporu'nu sunacak.
11:00 Fed dyelerinden Williams konugacak
15:00 Fed dyelerinden Fhilip Jefferson konusacak

6 Kas 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
 |usam 4220 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4878 3667 3268 2001 1511 9.10 667
E Eur/Usd 11537 10366 11059 10697 11376 12217 1132
o |Gbp/Usd 13124 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3989 4056 3968 997 2270 14,96 1178
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvil {%) 3245 2878 2675 983 2432 1290 1221
% E Tirkiye CDS (baz puan) 246 263 284 512 564 203 282
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (%) 410 458 386 388 151 092 092
%' BIST - 100 Endeksi 11073 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelesi 46912 42544 37690 33147 36338 30,606 28538

G ‘g Nastaq Endeksi 23.054 19341 15011 10466 15645 12888 8973

c 3 [seP Endelei 6720 5882 4770 3840 4766 3756 3331

© T |oax 23734 19.909 16752 13924 15885 13719 13249

E Altin (TL) 5423 2984 1960 1097 781 454 290

’6 o |Atnusd) 3897 2623 2063 1824 1830 1901 1518
H: E Giimis (TL) 6577 3286 2262 1439 9.93 631 342

O | Gimis (Usd) 485 283 238 233 233 264 17.9
o Do

c egisimler
= 5 |usm 193 197 57.9 396 803 %50 124
2 s [ 330 122 633 325 66.0 364 100

3] = [Eususd 113 63 34 50 59 88 21

oY) o |ebp/Usd 48 43 57 108 10 332 24

—

Q TL Gasterge Bono (baz puan) &7 88 2971 4273 74 318 795
"J; o TL 10 Yillk Tahwil (baz puzn) 368 203 1692 1449 1142 69 427
:0 E E Tirkiye CDS (baz puan) =T 21 228 52 261 214 80

= 00 |ABD 10 Yillk Tahwil {baz pusn) 48 71 2 37 &0 [} -100

= % BIST - 100 Endeksi 126 316 356 1966 %8 291 54
£ | Dow Jones Endelsi 103 129 137 88 187 72 223

‘g Nasdaq Endeksi 19.4 286 434 334 214 436 352

2 |56P Endeksi 143 233 242 -19.4 269 163 289

T |oax 192 188 203 123 158 35 55

Altin (TL) 81T 523 787 404 720 56.4 331

o |t usd) 524 272 131 03 a7 252 184

E  |stmis ) 1004 453 57.2 449 574 B4G 298

W | Gimis (Usd) 67.7 214 06 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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