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Piyasalara-Genel Bakis

ABD- Cin arasinda yasanan ticaret gerilimi ve haber akisi 6nemini korumaya devam ediyor. ABD-Cin
ticaret gerilimi, ABD Baskani Trump’in Cin mallarina uygulanmasi planlanan %100 oranindaki glimrik
vergilerinin surdirilebilir olmayacagini séylemesi ve APEC zirvesinde gorlismeye agik kapi birakmasi risk
istahinin dengelenmesine neden oldu. Bu hafta yetkililerin Malezya’da bir araya gelmesi bekleniyor.
Liderler bulusmasi 6ncesinde taraflar, iki Glke arasindaki ekonomi ve ticaret istisarelerinin yeni turunun
en kisa zamanda yapilmasi konusunda anlastigi bildiriliyor. En son 14-15 Eyliil'de ispanya'nin baskenti
Madrid'de muzakere yiriten heyetlerin, gorismelere tekrardan baslayacak olmasi gerilimin azalmasina
neden oluyor.

Kamu hizmetlerini finanse edecek bir yasa tasarisini gecirememesinin sonucu ABD federal hikiimeti
ekim ayinin basindan beri kapali durumda. Yaklasik yedi yil aradan sonra gergeklesen kapanmada heniiz
taraflar ¢6ziime ulasabilmis degil. uzun siireli bir kapanmanin ABD ekonomisi tzerinde ikincil etkileri de
olabilir. Kamu harcamalarinin durmasi, ABD biylimesi Uzerinde olumsuz bir etki yaratma potansiyeli
olusturabilir. Kapanmanin siresinin uzamasi ayni zamanda tiketici glivenin azalmasina neden olabilir.
Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett’a gore 20 giindiir devam eden ABD federal hikimet
kapanisinin bu hafta sona ermesi bekledigini belirtti. Kapanis devam ederse Beyaz Saray’in "daha giiglu
onlemler" uygulamayi degerlendirebilecegini ekledi.

Haftaya FED toplantisinda faiz karari agiklanacak. ABD hiikiimeti kapali oldugu igin makro veri tarafinda
aciklanacak veriler agiklanamiyor. Sosyal Giivenlik idaresinin 6demelerini dogru ve zamaninda yapmasini
saglamak icin, ABD'de biitge anlasmazligl nedeniyle federal hiikimetin kapanmasina ragmen eylil ayina
iliskin tiketici fiyat endeksinin (TUFE) 24 Ekim'de aciklanacag bildirildi. Enflasyonun mansette %3,1’e
¢ikmasi, gekirdekte %3,1’de kalmasi bekleniyor. ‘Enflasyonda sorun yok’ algisi yaratacak enflasyon verisi,
FED faiz indirim serisinin siirmesi saglayabilir ve piyasa, FED, Trump igin kolaylastirici olur.

Jeopolitik tarafta Trump liderliginde Orta Doguda tansiyonun diismesi sonrasinda ABD, Rusya barisini bir
kez daha deniyor. Putin’in telefonu, Zelensky’nin ziyareti sonrasi (Putin’in Donetsk’in tamamini istedigi
belirtilse de) mevcut cephelerin sinir olmasi dikte ediliyor. Trump-Putin ikilisinin ¢ok yakinda
Budapeste’de bir araya gelmesi bekleniyor. Din Kremlin S6zctisii Dmitriy Peskov, Ukrayna konusunda
ABD ile temaslar strdirdtklerini belirterek, "(Budapeste'deki) Zirvede Ukrayna konusundaki barisgil
¢0zUm siirecinde ilerleme saglamayi umuyoruz" agiklamasinda bulundu.

Haber akisinin olumlu tona donmesi ABD tarafindan agiklanan bilangolarin beklenileni karsilamasi
piyasalarin genel iyimser halini korumasina destek oluyor. Yatirimcilarin bu hafta ABD-Cin, ABD-Rusya
eksenlerini, ABD TUFE verisini takip etmelerini bekliyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,05-0,1 araliginda pozitif.
Japonya yizde 1,1, Cin yizde 1,8, Hong Kong 1,8 oraninda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,98, Dolar
Endeksi 98,7, ons altin 4.344 Usd civarinda islem goriyor.

i tarafta, Son agiklanan eyliil ayi enflasyonu Tiiketici fiyat endeksi aylik %3,23, yillik %33,29 gelerek,16
ay sonra yikselise gecti. Eylul ayl enflasyonu dezenflasyonda aksama riskini 6ne ¢ikardi. Gida ve egitim
sezonun baslamasiyla birlikte etkileri enflasyon goriinlimii agisinda olumsuz bir tabloya isaret etti. TCMB
beklenti anketinde piyasa katilimcilari TCMB sinirh bir faiz indirimi bekliyor (150 baz ).
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry Tabuil Wb Tatil W | BIST100 p
41,96 0,02% 48,85 -0,31% 40,52 -0,10 32,37 -0,25 10.484 2,70%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD ile Cin arasinda yeniden yilikselen ticaret tansiyonu, ay
sonunda gerceklesecek olan Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi
Forumu liderlerin goriisme ihtimalinin artmasi ve gerilimin
yatismasi sonrasinda karamsar bulutlarin dagilmasina neden
oluyor.

Trump’in 6ngorilemez politikalar yatirimcilarin dolara mesafeli
durmasini sagliyor. Politikalarin netlesmesi ve ABD tarafina fayda
saglamasi durumunda yatirimci algisi degisebilir. Teknik manada
Dolar Endeksi igin 101 seviyesini 6nemli goriiyoruz. Bu seviyenin
gecilmesi yatinnmcilarin dolar istahinin artmasina neden olabilir.

Cuma gini ABD eylil enflasyon agiklanacak. Gecikmeli
aciklanacak olan verinin sonucu ABD mali dénem sonu
hesaplamalarinin yapilmasini saglayacak. Piyasa ve FED ise
enflasyon-igsizlik ekseninde riskleri yeniden hesaplayacak.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, eyliil enflasyon verisinden sonra programin hizina dair
beklentiler revize oluyor. Persembe giinii yapilacak TCMB faiz
karari toplantisi Oncesinde piyasa faiz indirim beklentileri
torpllenmis durumda. Genel beklenti 100-150 baz puan indirim
yapilacagi yoniinde sekilleniyor.

Bu gergevede PPK’'nin Persembe gilinl nasil bir rehberlik yapacagi
6nem arz ediyor. Piyasa sinirl bir faiz indirimi kanaati tasiyor (100
baz puan).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,96 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Aciklanan eylul ayr enflasyon verisinin beklentilerin Ustiinde
gelmesi ve dezenflasyonun yavasladigini resmetmesi sonrasinda
TCMB'nin faiz indirimlerinin daha temkinli ilerleyecegine yonelik
beklentilerin artmasina neden oldu. Tahvil faizleri PPK karari
oncesinde beklentilerin  degismesiyle birlikte yeni denge
noktasina ulastigini diisiintiyoruz. Piyasalarda 100 — 150 baz puan
bir faiz indirimi gelebilecegi degerlendiriliyor. Yiksek gelen
enflasyon verisi 6ncesinde beklentilerin 200-250 baz puan
yoniinde oldugunu not edelim.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,52 ve %32,37 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kritik destek 10,150-250 bolgesinden sert bir tepki denemesi
baglamis durumda..

Haftaya alicili bir seyirde baslayan hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glinli %2.70'lik kazangla 10,484 seviyesinden
tamamladigini gorliyoruz.

Genel olarak baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren hizli bir
sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan kisa vadeye yonelik ilk
onemli destek araligi olarak izledigimiz 10,150-250 bdlgesine
ulasan piyasada, ayni zamanda 200 gunlik Ussel ortalamanin da
bulundugu bu bolgeden tepki denemelerinin olusabilecegine
dikkat ¢ekmistik. Gergekten de bu kritik destekten haftanin ilk
glnl itibariyla dikkate deger bir tepki denemesi baglamis
durumda...

Oniimiizdeki siirecte, diin baslayan tepki hareketinin éniinde,
Ozellikle USD bazindaki analizde dnemli bir esik konumundaki
250-252 USD bdlgesi ¢ikiyor. TL bazinda 10,500-600 araligina
denk gelen bu seviye Uzerindeki kalici fiyatlamalarda mevcut
yukselis denemesinin oncelikle 10,800 olmak lizere 11,000
bolgesine dogru devam etmesi beklenebilir.

Asagl yonde ise, 10150-250 araligi orta vadeye yonelik uzun
pozisyonlar igin kritik bir stop-loss araligi olarak izlenebilir.
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ABD 10
EurUsd b GbpUSd [ 7 ONSAltin$  An CDS 5Y v Yilhk v
1,1635  -0,30% 1,3392  -0,35% 4.345 1,92% 270 -4 3,99 -0,03
Eur/Usd: Altin:

Trump’in uygulamaya koydugu korumaci politikalar diinya ticaret
hacmi Uzerinde belirsizlik ortaminin devam etmesine neden
oluyor. Ay sonu yapilmasi planlanan APEC zirvesi oncesi ABD-Cin
arasinda artan gerilim, bu hafta yerini ilimli mesajlara birakti.

ABD dolarinin rezerv para birimi olarak giiclinii korusa da Trump’in
uyguladigi politikalar yatirimcilarin dolar talebinde azalmaya neden
oluyor. Politikalarin normallesmesi, ongorilebilir olmasi Dolarin
rezerv para birimi olarak gliclenmesine neden olabilir.

ABD bilango sezonu devam ederken gelen sonuglar sirketlerin
beklentileri karsiladigini gosteriyor. Sonuglari ABD ekonomisinin bir
yansimasi olarak dislnirsek resesyon risklerinin azaldigi, tarife
uygulamalarindan gelen gelirlerin ise biitge sorununa pansuman
oldugu gorillayor. Hikimetin agilmasi ile birlikte makro verilerin
glcli sinyal vermesi, yatirimci tercihinin dolar lehine olmasina
neden olabilir.

Bu hafta, agiklanacak ABD eylll enflasyonu ve sonucu parite
hareketleri icin 6nemli olabilir. ABD enflasyonun mansette %3,1’e
¢ikmasi, cekirdekte %3,1’de kalmasi bekleniyor. Makro veri akisinin
olmadigl noktada veri sonucuna hassasiyet artabilir, oynakhk
artabilir.

Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar
Endeksi'nde (DXY), 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak one gikarken,
97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam edecegine
isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin giiclinii
artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,163 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,175 seviyeleri
gln ici direng; 1,65 ve 1,16 seviyeleri glin i¢ci destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlarinda dalgali seyir devam ediyor. Biyik merkez
bankalarinin portféylerine altin alimlari yapmasi, degisen diinya
diizenine uyum saglamasi sonrasinda artis yasayan altin fiyatlari
bireylerin, fonlarin da alimlariyla birlikte yikselis temposuna
devam ediyor.

ABD tarafinda hikimetin bitge anlagsmazhgl sebebi ile kapali
kalmasi makro veri akisinin aksamasina neden oluyor. Bilango
sezonunun iyi gecmesi sirket karliliklarinin devam ettigine isik
tutuyor. Jeopolitik gelismeler ise dikkat g¢ekiyor. Rusya-Ukrayna-
ABD arasinda diplomasi trafigi tekrar artti. Yakin zamanda liderler
seviyesinde goérisme gerceklestirecek. Gelismeler jeopolitik
risklerin azalma olasiligini artirabilir. Diger bir 6nemli konu ise
ABD-Cin arasinda devam eden ticaret gerilimi. Liderlerin ay
sonunda APEC zirvesinde gorisme olasiliginin arttigina yonelik
haber akisi izleniyor. Risklerin azalmasi giivenli liman talebinin de
azalmasina neden olabilir. Gerekgelerde yumusama, iyilesme olur
ise altin diizeltme yasayabilir. lyilesmenin capi, diizeltmenin
capinin belirleyebilir. Cuma giniu ABD enflasyonu agiklanacak.
Sonug enflasyonda sorun yok seklinde algilanirsa FED faiz indirimi
beklentisi korunabilir, altin temel desteklerinden birini korumus
olur.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
4.250 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.344 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.250 ve 4.200 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC’de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Cuma gini ise gecikmis ABD enflasyonu
aciklanacak. ABD 10 yillik tahvil faiz yuzde 3,99 seviyesinde giin
tamamladi. ABD enflasyon verisine kadar disiik oynaklikta seyir
devam edebilir.

i¢ tarafta, CDS son giinlerde yukari gelmeyi siirdiiriiyor. 270 ilk,
295 ikinci kritik seviye. Ekonomik ve siyasi haber akisi ylkselisin
devamini veya tekrar dusisi mimkin kilabilir. Bu hafta
ekonomik-siyasi ajanda kritik. PPK faiz kararinin 100-150 bps
olmasi bekleniyor, rehberligi kritik.

Tirkiye 5 yillik CDS 270 ile giinii tamamladi. Eurobondlar yatay (-1,
+4 baz puan araligl) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun
vadelilerde sirasiyla ylzde 3,98, 6,49 ve 7,68 oldu.
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Gundem

14:00 ECEB Baskam Christine Lagarde konusacalk
- MNetfie ve GM bilanco acikiayacak
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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