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Piyasalara-Genel Bakis

ABD, Cin’le arasindaki gerginligin yonetilebilir oldugunu distinlyor. Trump bizzat kendisinin tayin ettigi son
gumruk vergisinin (ek %100 vergi) strdiriilemez oldugunu bizzat soyliyor. Ay sonunda APEC'te bir araya
gelecek liderlerin tansiyonu duslrip ticari ateskesi korumalari bekleniyor. Yapay zeka teknolojisi ve nadir
elementler mansetteki pazarlk konusu, ayrica soya-yemeklik yag gibi ikililer de gesitlilik katiyor.

ABD, Rusya barisini bir kez daha deniyor. Putin’in telefonu, Zelensky’nin ziyareti sonrasi (Putin’in Donetsk’in
tamamini istedigi belirtilse de) mevcut cephelerin sinir olmasi dikte ediliyor. Trump-Putin ikilisinin ¢ok
yakinda Budapeste’de bir araya gelmesi bekleniyor.

ABD eylil ayi enflasyon verisi Cuma guini agiklanacak. Béylece mali dénemin son verisi alinmis olacak ve
federal hikimet yil sonu hesaplamalarini yapabilecek. Enflasyonun mansette %3,1’e ¢ikmasi, gekirdekte
%3,1’de kalmasi bekleniyor. Sorun yok algisi yaratan enflasyon verisi FED faiz indirim serisinin stirmesi
saglayabilir. Piyasa, FED, Trump igin kolaylastirici olur.

ABD, hiikiimet kapali kalmaya devam ediyor. Anlagsma saglanabilmis degil. Demokratlar, cumhuriyetgiler
birbirlerini sugluyor. Kapalilik halinin uzamasinda se¢menin kimi suglayacagi ise ara segimlerde gorilecek.

Avrupa ise dolarin gekiciliginin hafifce azaldigina dair isaretler goriyor (Lagarde), Euro’nun ikame olma
ihtimalini hafif tonda konusuyor. Ornegin Ukrayna’nin savas maliyetinin Rusya’nin varliklari ile karsilamanin
olumsuz kiiresel algi yaratip yaratmayacagini ele aliyor. Bu arada ECB’nin Rusya varliklarini kullanmaya yesil
1stk yaktigini belirtelim (dondurulan Rus fonu 200 milyar eur). Lagarde’in tarife artiglarinin tiketicileri
etkileyecegini ifade ediyor, yansimanin zaman meselesi oldugunu dislndyor.

Cin sanayi Uretimi, perakende satislar zayifken deflasyon sorunu sirerken, tarifeler sirket karlarini silerken
hiukimetin desteklerine ragmen buyime zayif (3C %4,8).

Japonya ilk kadin baskanina yakin. Buglin koalisyon anlasmasi imzalanmasi yarin hikimetin kurulmasi
bekleniyor. Nasil bir ekonomi politikasi izleyecekleri merak konusu. Japon varliklar buna gére fiyatlanacak,
fiyatlama ise kiresel piyasalari etkileyecek.

Piyasa genel iyimser halini koruyor. Hisse senetlerdeki yikselise, Trump’in Cin tarifesi agiklamasi ile ara
verildi. Sira disi fiyatlanan altin ise Cuma giini soluklandi, bugiin yeniden tepki ¢abasinda. Yatirnmcilarin bu
hafta ABD-Cin, ABD-Rusya eksenlerini, ABD TUFE verisini takip etmelerini bekliyoruz.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,2-0,5 araliginda pozitif. Japonya
ylzde 2,8, Cin yilizde 0,7, Hong Kong 2,4 oraninda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,02, Dolar Endeksi 98,5,
ons altin 4.260 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, eyliil ayi enflasyonu dezenflasyonda aksama riskini éne cikardi. Ekim ayi verisinin de yiiksek
gelecegi endisesi aksamanin uzayabilecegini isaret ediyor. Ekonomi yonetimi programi giiglendirmek igin
sozIU yonlendirme yapiyor. Maliye, yeni vergi kararlari aliyor. Persembe giinii PPK daha sinirli faiz indirimi
yapabilir (100 baz puan). Karar metni kritik. Son yasananlarin metne nasil yansiyacagi, rehberligin nasil
olacagi 6nemli.
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2Yillk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o A | BISTI00
41,95 0,03% 49,00 -0,30% 40,62 0,02 32,62 0,05 10.209 -1,56%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD Cin arasindaki gerginlik surlyor. Trump agiklamalari ile  Yiin son c¢eyregi beklendigi gibi baslamadi. Enflasyon

aradaki gerginligin yonetilebilecegini ifade etmeyi stirdlriyor. Ay
sonunda gorisecek iki tlke lideri, aradaki tansiyonun dismesini
saglarsa piyasa rahatlayabilir.

Digarida ajandasini takip eden ABD yodnetimi iceride de ajanda
yurttiyor. Bitge problemi surdikce federal hikimet kapali
kalmayi devam ediyor. Taraflar birbirlerini sugluyorlar.

Cuma guni ABD eylil enflasyon agiklanacak. Gecikmeli
aciklanacak olan verinin sonucu ABD mali dénem sonu
hesaplamalarinin yapilmasini saglayacak. Piyasa ve FED ise
enflasyon-igsizlik ekseninde riskleri yeniden hesaplayacak.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, eyliil enflasyon verisinden sonra programin hizina dair
beklentiler revize oluyor. Revizenin diger sebebi ekim
enflasyonun da ylksek gelecegi yonindeki tahminler. Yil sonu
enflasyon tahminleri %30’un Uzerine ¢ikti, politika faizi tahminleri
%40’a yaklasiyor.

TCMB anketi de tahminlerdeki bozulmaya teyit etti. Yil sonu TUFE
tahmini 2 puana yakin artti, %31,27. politika faizi tahmini 150 baz
puan artti, %37,66.

Bu gergevede PPK’'nin Persembe glinl nasil bir rehberlik yapacagi
6nem arz ediyor. Piyasa sinirh bir faiz indirimi kanaati tasiyor (100
baz puan).

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,95 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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yapiskanhgin 6tesinde direngli ¢ikti. Eylll ayi verisi yillik orandaki
disls serisine ara verdirdi. Ekim ayi enflasyonunun da yiksek
gelme riski aranin uzamasina yol agabilir gibi gortintyor.

Tahvil faizleri yukaridaki resme yiikselisle yanit veriyor. 2 ve 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizleri ayin basindan bu yanan 150 baz
puan civarinda yukari geldiler. Ekim ayi verisine dair beklentiler
de yukseliste etkili oluyor.

Yilsonu enflasyon ve politika faizi beklentileri revize oluyor.
Piyasa daha az iyilesmeye razi olmak zorunda kaliyor. PPK
indirimi 100 baz puanla sinirh tutabilir. S&P olumlu bir adim
atmadi.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,62 ve %32,62 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Asagl yonliu baski kritik destek 10,150-250 bdlgesine ulagsmis
durumda..

Gegen hafta saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin haftay1 %4.77'lik kayipla 10,208 seviyesinden
tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren hizli bir
sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan kisa vadeye yonelik ilk
onemli destek araligi olarak izledigimiz 10,150-250 bdlgesine
ulasan piyasada, ayni zamanda 200 gunlik Ussel ortalamanin da
bulundugu bu bolgeden tepki denemelerinin olusabilecegini
soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirecte, olasi gordiigiimiiz tepki denemelerinin
glclenebilmesi adina ilk 6nemli diren¢ konumundaki 10,350'ler
tzerine ¢ikilabilmesi ve ardindan da hareketin 10,700'leri
hedefleyebilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde, mevcut
tepki ¢abalarinin 11,000 hedefiyle devam etme ihtimali glindeme
gelebilir.

Diger taraftan, mevcut tepki ¢abalarinin, basarisiz kalmasi ve kisa
vadeye vyonelik ana destek olarak izledigimiz 10,150-250
araliginin altinda israrh fiyatlamalar yapmasi halinde, asagi
yondeki baskinin 6ncelikle 9,750 olmak tzere 9,400'lere dogru
derinlesme riskinin ajandaya girmesini bekleriz.
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ABD 10
EurUsd ¥  Gbpusd W | ONSAItn$ CDS5Y  #An Villik A
1,1670 -0,34% 1,3439 -0,07% 4.263 -2,32% 274 7 4,02 0,06
Eur/Usd: Altin:
Avrupa, yeni dénemde dolarin giclinin azaldigi kanaatinde. Rusya savasi (Ulkelerinin globaldeki varlklarinin risk altinda

Boslugu Euro doldurabilir mi sorusuna ise evet cevabini veremiyor.
Ukrayna savasinin maliyetini Rus varliklarindan temin etmek igin
yeni bir adim atmaya hazirlaniyor. Rus varliklarina riicu etmenin
global algisinin hukuki zeminden ayrilma olarak ayrilmasindan
imtina etmeye galisiyor. Euronun rezerv para olma yolu ise uzun ve
mesakkatli.

Buglinlerde ise piyasa Trump yaptigi sira disi politikalara ragmen
ABD dolarinin rezerv para olma halinden sinirli kaginabiliyor.
Dolarin ikamesini bulmak kolay degil, kiiresel hacmi karsilayacak
baska bir para-varlik (hizlica) bulmak pek olasi degil. Dolar Endeksi
98,5 civarinda haftaya basliyor.

Bu hafta, ABD hiikiimetinin acilip agilmayacagi, ABD-Cin gerginligi,
ABD eylil enflasyonu, AB-Rusya goriismesi takip edilecek. Cin ile
gerginlik yliksek olsa da bir ¢ozlim saglanir inanci hakim. Rusya ile
baris saglanir mi sorusunun yaniti net degil. ABD enflasyonun
mansette %3,1’e ¢ikmasi, cekirdekte %3,1’de kalmasi bekleniyor.
Hukimetin acilmasinin uzayabilecegi bekleniyor.

Dolar Endeksi 96-97 bandinda tutunmayi basaran Dolar Endeksi
(DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir DXY’de
destek noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, 97 seviyesinin
asagl kirllmasi satig baskisinin devam edecegine isaret edebilir.
101 seviyesi Uzerinde ise dolar talebinin gilicini artirmasi
beklenebilir.

Bu sabah 1,167 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,175 seviyeleri
gin ici direng; 1,65 ve 1,16 seviyeleri giin i¢ci destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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oldugunun, Trump ise dolarin hakimiyetinin bir giin bitebileceginin
ispati oldu. Ulke ydnetimleri harekete gecti. Altin almak giiniin
normali haline geldi. Bireyler de, fonlar da bu kervana katilinca
tarihi fiyatlama kaginilmaz oldu.

Buglin igin altini buraya tasiyan temel gerekgeler gegerli mi
sorusunun yaniti 6nemli. Gerekgelerde yumusama, iyilesme olur
ise altin diizeltme yasayabilir. lyilesmenin capi, diizeltmenin
capinin belirleyebilir.

AB-Cin gerginliginin ay sonu azalmasi bekleniyor. Rusya ile baris
ihtimali ¢ok canli degil ancak yakin zamanda yapilacak olan Trump-
Putin gérismesi yine de goz ardi edilemiyor.

Cuma guni ABD enflasyonu agiklanacak. Mansette hafif artis
bekleniyor. Sonug enflasyonda sorun yok seklinde algilanirsa FED
faiz indirimi beklentisi korunabilir, altin temel destegini korur.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
4.000 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.260 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.250 ve 4.200 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC’de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Diger taraftan FED faiz indirim patikasinda
istihdam riskleri dogrultusunda yol almaya devam ediyor. ABD 10
yillik tahvil faiz ylzde 3,94 seviyesinde glini tamamladi.

i¢ tarafta, CDS son giinlerde yukari gelmeyi sirdiriyor. 270 ilk,
295 ikinci kritik seviye. Ekonomik ve siyasi haber akisi ylkselisin
devamini veya tekrar disisi mimkin kilabilir. S&P goézden
gecirmesinde herhangi bir degisiklige gitmedi. Bu hafta ekonomik-
siyasi ajanda kritik. PPK faiz kararinin 100 bps olmasi bekleniyor,
rehberligi kritik.

Turkiye 5 yillik CDS 274 ile giini tamamladi. Eurobondlar yatay (-8,
+1 baz puan aralig)) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun
vadelilerde sirasiyla ylzde 3,98, 6,49 ve 7,68 oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
04:00  Cin 1 ¥il borglanma faizi 3,0% 3,0%
qE) 04:00  Cin 5 Yil borglanma faizi 3,5% 3,5%
2 05:00  Cin 3C biyime 4,7% 5,2%
8 05:00 Cin Perakende satislar 3,0% 3,4%
05:00 Gin Sanayi dretimi 5,0% 5,2%
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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