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Piyasalara-Genel Bakis

ABD devam eden kapama nedeniyle makro veri akisi aksamis durumda. Bu dénemde FED Uyelerinden gelen agiklamalar
6nemini korumaya devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump tarafindan atanan yeni FED guvernéri Stephen Miran,
hiktumet kapamasinin ve ABD-Cin arasinda devam eden ticaret geriliminin blylme Uzerinde asagi yonlu riskleri artirdigini,
bu nedenle politika yapicilarin faiz oranlarini hizla diisirmesinin daha da 6nemli hale geldigini soyledi. Makro verilerin
gecikmeli geldigini, glincel gelismelerle birlikte FED’in proaktif bir faiz politikasina yakinsamasi gerektigini de vurguladi.

Yeni atanan Uyenin FED’in para politikasi tarzinda farkl bir bakis agisi sunmasi, Trump yonetiminin bir yansimasi gibi
duruyor. Trump yonetimi, Federal Reserve'in makroekonomik verilere asiri bagimliliginin karar alma stirecini geciktirdigini
ve bu durumun ekonomiyi olumsuz etkiledigini savunan elestirilerde bulunuyor. Ozellikle Baskan Trump FED'in "bekle-
gor" yaklagimini benimsemesini, ekonomiyi yavaslattigini ve firsat kagirdigini iddia ediyor.

FED Baskani Powell'in gérev siiresi Mayis 2026’da sona erecek. Gimrik tarifeleri ile birlikte ABD bitgesine ek kaynak
yaratan Trump, ayni zamanda alt yapi, teknoloji ve savunma alaninda Uretimi iceri gekmeye calisiyor. Dislik faiz orani
talebi ile Uretimi artirmayi ve bltge lizerinde olusan faiz ylikinU azaltmayi istiyor. Politikalarinin enflasyona olan yukari
yonlu risklerini sinirlamak iginse petrol fiyatlarinin distk kalmasini saghyor (OPEC Uretim artisi).

ABD Hazine Bakani Bessent ise FED Baskanligi igin son gériismelerin yapildigini, son gériismelerin ardindan 3-4 FED Baskan
adayinin Trump’a iletilecegini belirtti. Yeni FED Baskaninin Trump tarafindan atanmasi ve faiz indirim hizinin enflasyon
endiseleri altinda beklenenden hizli yapilmasi FED’in bagimsizliginin da tekrar sorgulanmasina neden olabilir. Bu
endiselerin yatirimcilar tarafindan &nceden fiyatlandigi gériliyor. itibarli paralara olan talep azalirken, arzi sinirli olan
finansal enstriimanlara yatirim istahi korunmaya devam ediyor.

Mevcut durumda, FED-Powell ekim faiz indirimi sinyalini verdi. Cunki istihdamdaki ise alim-isten ¢ikarma ‘garip’
dengesinin bozulacagi ve issizligin artacagi noktaya gelindigini distinliyor. Miran ile Powell arasinda fark ise faiz indirim
yonu degil atilacak adimin blytkligiu olmaya devam ediyor. Piyasanin yil sonuna kadar 2 faiz indirimi beklentisi FED ile
uyumlu. Trump’in ekibinden FED’e katilan Miran ise faiz oranlarini hizla diusirmesinin daha da dnemli hale geldigini
soyliyor ve 150 baz puan indirim istiyor.

NY FED imalat endeksi beklentilerin {izerinde gelirken, Bej Kitap ABD ekonomik faaliyetin son haftalarda genel olarak fazla
degisim gostermedigine isaret etti. Bliylik Bankalarin agiklanan bilangolarinin kuvvetli gelmesi risk istahini destekliyor.

Avrupa tarafinda, Fransa’da Basbakan Lecornu tarafindan kurulan yeni hitkimetin giiven oyu almasi eur lizerinde baskinin
bir miktar azalmasina neden oldu.

Jeopolitik tarafta diin ABD Baskani Donald Trump, Rus mevkidagl Putin ile telefon goriismesi gerceklesti. telefon
gorismesinin ardindan gelecek hafta Ust dlzey temsilcilerin bir araya geleceklerini belirtildi. Trump, bu toplantinin
ardindan Putin ile Budapeste'de bir araya geleceklerini agiklad.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,3-0,5 araliginda negatif. Japonya yiizde 1,4,

Cin ylzde 0,9, Hong Kong 1,6 oraninda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,95, Dolar Endeksi 98,1, ons altin 4.375 Usd
civarinda islem goruyor.

i¢c tarafta, TCMB verilerine gore rezervler, 10 Ekim haftasinda dnceki haftaya kiyasla 3,5 milyar dolar artisla 189,7 milyar
dolara ulastigi agiklandi. Ayni ddonemde net rezervler 75,2 milyar dolardan 79,3 milyar dolara yiikseldi.

Bu aksam S&P kredi gézden gegirme kararini agiklayacak. Olasi iyilesme normallesme programina ve yerel varliklara
destek saglar.
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2Yillk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot N’ o W | BISTI00
41,94 0,23% 49,15 0,51% 40,60 -0,10 32,57 -0,03 10.371 -0,90%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Amerikan senatosu hikimetin fonlanmasi igin siklikla sunulan
yeni onergeleri reddediyor. Gelinen nokta ABD hikiimetinin
kapanma siresinin uzamasina neden oluyor. Cumhuriyetgiler ve
Demokratlar arasinda yasanan fikir ayriligi devam etmesi kapama
suresinin beklenenden uzun olmasina neden olabilir.

APEC zirvesi oncesinde ABD-Cin arasindaki gerginlik piyasalarca
takip ediliyor. iki iilke miizakerelere miimkiin oldugunca kuvvetli
baslamak istiyor. Para birimlerinin fiyatlamasinda ise sinirli
degisimler oluyor.

Dolar Endeksi 99,5 civarindan 98,1 civarina gevsedi. Yatirimcilar
FED faiz indirimi sinyalini son olarak FED baskani Powell’dan
aldilar. Powell ayrica bilango kiigultmeyi durdurabilecekleri
mesajl da verdi. Diger yandan ABD-Cin gerginligi asilabilir olarak
goruldigu icin fiyatlamaya sinirli etki etmeye devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, son enflasyon verisi yillik orani diisiis hattinda
ilerlemesine ara verdirmisti. Verilen aranin kisa stirmesi énemli.
Aksi halde dezenflasyon sirecini savunmak igin yeni adimlara
ihtiyac olabilir. Ekim ve kasim enflasyon verileri bu agidan kritik
roldeler. Ekim ayi enflasyonunu igin eylil ayinda gorilen
katiliklarin ne 6lguide yansiyacagi dnemli olacak.

Buglin S&P kredi gozden gecirme kararini agiklayacak. Olasi
pozitif adim yerel varliklara destek saglayabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,93 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Dezenflasyon siirecinde momentumun azalmasi tahvil talebini
azaltiyor. Eylul ayi enflasyonun yiksek gelmesi dezenflasyona
dair soru isaretleri yaratti. Ekim ayi enflasyon verisi lzerinde
katihigin devam etme riski bulunuyor. TCMB 6ntmizdeki hafta
faiz indirim patikasina sinirh faiz indirimi (100-150 baz puan) ile
devam etmesini bekliyoruz.

Bu noktada enflasyonun yeni veride de yikselisi isaret etmesi
tahvil talebinin zayif kalmasina hatta biraz daha azalmasina yol
acabilir.

Buglin (gece saatlerinde) S&P kredi notu gbzden gegirme kararini
aciklayacak. Not goriiniimiinde artis alicilari istahlandirabilir.

GUnd 2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glind sirasiyla %40,6
ve %32,57 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
10,250 destegi Gizerindeki tutunma ¢abasi devam ediyor...

Persembe glinli dalgall bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glinii -%0.9'luk dislsle 10,370 seviyesinden
tamamladigini goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren hizli bir
sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan kisa vadeye yonelik ilk
onemli destek araligi olarak izledigimiz 10,250 bdlgesine
yaklasirken tepki aliglariyla karsilastigini soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirecte, bu tepki denemesinin giiclenebilmesi adina
ilk 6nemli direng konumundaki 10,700'ler Gzerine gikilabilmesi ve
kalici olabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde, mevcut
tepki ¢abalarinin oncelikle 11,00 hedefiyle devam etme ihtimali
glindeme gelebilir.

Diger taraftan, mevcut tepki c¢abalarinin, belirtilen ilk direng
bolgesini asmakta basarisiz kalmasi halinde, asagi yondeki
baskinin yeniden 6ne g¢ikmasi ve 10,250 bélgesini asagl yonde
tehdit etme olasiligl glindeme gelebilir. Bu durumda ise 10,000
ve 9,750 desteklerinin test edilme riski olusacaktir.
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ABD 10

EurUsd A\ | Gbpusd AN ||ONSAItin$ A CDS5Y = il 7

1,1709  0,45% 1,3448  0,25% 4.364 3,48% 267 0 3,96 0.07
Eur/Usd: Altin:

ABD tarafinda makro veri yoklugunda FED Uyelerinin mesajlari yol
gosterici olmaya devam ediyor. Uyelerin ¢ogunlugu faiz indirim
patikasinda olduklarini sinyalliyorlar. Uyeler arasinda farkliliklar ise
atilacak adimlarin buytklGga yoninde.

Trump tarafindan yeni atanan FED Uyesi Miran dan sonra diin adi
FED Baskanhgi ile anilan FED uyesi Waller da atilacak faiz
indirimlerinin dogru adim oldugunu belirtti. istihdam piyasasinda
zayifhigin devam ettigine dikkat c¢ekti. FED baskanhg igin basarih bir
gorisme yaptigini belirten Waller ismi, FED’in mevcut Uyelerinin
icinden olmasi ve rasyonel yaklasimlari adaylar arasindan piyasanin
sevecegi bir isim olarak karsimiza c¢ikabilir.

Ekim ayr FED toplantisinda faiz indirim beklentileri piyasalar
tarafindan neredeyse kesin bir sekilde fiyatlaniyor. Bitge
anlasmazhgl nedeniyle federal hikimetin kapanmasina ragmen
eylil ayina iliskin Tiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) 24 Ekim'de
aciklanacak. Uygulamaya konulan tarifelerin enflasyon olan
yansimasi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

ABD ve Cin karsilikh yeni Onleyici adimlar atarak APEC
toplantisindaki  randevu oOncesi gerginligi tirmandiriyorlar.
Piyasalar, su an karsilikli alinan 6nlemlerin anonslarinin buyuk
ihtimalle taktiksel oldugunu dustinlyor.

Avrupa’da ise Fransa’daki siyasi gelismeler takip ediliyor. Fransa da
Bagbakan Lecornu tarafindan kurulan yeni hikimetin giiven oyu
almasi eur tzerinde baskinin bir miktar azalmasina neden oldu.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 seviyesinde. 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi (DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak ©One
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin
gliclinli artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,17 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,175 seviyeleri giin
ici direng; 1,65 ve 1,16 seviyeleri glin i¢ci destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Blylk Merkez Bankalarinin rezervlerinde altin agirhgini artirmasi
ile baslayan hareket ETF ve vyatirimcilarin ilgisinin artmasiyla
birlikte yiikselisine devam ediyor. Haber akisi da yatirim tercihi
olarak farkli dinamikleri olan altin igin uygun ortamin devam
etmesine yariyor.

Ekonomik ve siyasi dinamik altin igin olumlu oluyor. Yatirimcilar
FED faiz indirimini, jeopolitik riskleri gerekce gostererek giivenli
liman gecmeye devam ediyorlar. Diger taraftan Trump’in FED Uyesi
Lisa Cook’u gorevden alma girisi sonrasinda artan altin talebi,
siyasi baskilar nedeniyle yatirimcilarin FED’in  bagimsizhigini
sorgulamasina ve itibari para birimlerine mesafeli durmasina
neden oluyor.

Amerikan senatosu hikimetin fonlanmasi igin siklikla sunulan yeni
onergeleri reddediyor. Gelinen nokta ABD hikimetinin kapanma
siiresinin uzamasina neden oluyor. Ozetlemek gerekirse ¢dziilmesi
gereken ¢ok konu var. C6zim igin atilan adimlar ise yetersiz.

Belirsizliklerin arttigi ortamda altin talebi glvenli liman o6zelligini
kullanmaya devam ediyor. 4 bin dolar seviyesini yeni destek yapan
altin fiyatlarinda yiikselis ABD-Cin tarafinda artan risklerle birlikte
diin 4.100 Usd Ustlinde fiyatlamalara gecti.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
4.000 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.375 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.300 ve 4.200 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC’de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Diger taraftan FED faiz indirim patikasinda
istihdam riskleri dogrultusunda yol almaya devam ediyor. ABD 10
yillik tahvil faiz yizde 3,94 seviyesinde giini tamamladi.

i¢ tarafta, CDS son giinlerde yukari geliyor. 270 ilk, 295 ikinci kritik
seviye. Ekonomik ve siyasi haber akisi yikselisin devamini veya
tekrar dislisi mumkin kilabilir. Bugiin S&P gbdzden gegirmesi,
hafta ekonomik-siyasi ajanda kritik.

Turkiye 5 yillik CDS 267 ile giinii tamamladi. Eurobondlar yatay (-2,

+1 baz puan aralig)) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun
vadelilerde sirasiyla ylzde 4,02, 6,49 ve 7,67 oldu.
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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