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Piyasalara-Genel Bakis

ABD-Cin ekseninde gerginlik karsilikli yeni agiklamalar, yeni tehditler, yeni adimlarla yiiksek olmaya devam ediyor.

iki tarafta ihracat kontroliinii silah olarak kullaniyor. Nadir toprak elementleri ihracatini yavaslatma, soya fasulyesi
ithalatini durdurma Cin’in basvurduklari olurken ABD yilizde 100 oraninda ek glimrik vergisi, teknoloji ihracat yasagi
uygulamayi tercih etti. Sadece bunlar degil gemi tasimaciligi engelleri de listeye ekleniyor. Hatta Trump ‘yemeklik yagi
kendimiz kolayca iiretebiliriz, Cin’den satin almamiza gerek yok’ diyerek listenin uzayabilecegi sinyalini veriyor.

Gemi tasimaciligi engelleri, iki Ulke arasinda deniz hakimiyeti konusunda uzun siuredir devam eden anlagsmazligi daha da
derinlestiriyor. Her iki taraf da birbirlerinin gemilerine 6zel liman Ucretleri uyguluyor. Yalniz, Amerikan gemi insa
endustrisi iyi durumda degil. Adeta can gekisiyor. Sektorii canlandirmak igin Gliney Kore‘den destek bekliyor. G Kore
ABD’ye 150 milyar Usd uzmanlik ve yatirim yapacak. MAGA igin Trump’in atmasi gereken adimlar ¢ok boyutlu, denizcilikte
de adim atmasi gerekiyor. Ancak son on yilda Cinli gemi sektorli Giiney Koreli ve Japon rakiplerini geride birakarak
diinyanin en buylk gemi Ureticisi haline gelmisken Trump’in diimeni terse gevirmesi kolay olmayabilir. Gemi tagimaciligi
uluslararasi ticaretin %80'inden fazlasini tasidigi igin kiiresel ticarette kritik rolde.

Mansette Trump-Xi goriismesi olsa da altta kaynayan bir iliski goriintiisi hakim. ABD-Cin hattindaki haber akisina ay
sonunda iki liderin yapacagl gorisme Oncesi koz elde etme, masaya glicli oturma motivasyonu olarak bakanlar
gogunlukta. Piyasalarin reaksiyonundan bunu gérmek mimkin (hisse, tahvil, para birimleri). Ancak bir kisim yatirimci iki
Ulke arasindaki ticari ateskesin bozulmasindan endise ediyor (altin).

Trump’in yemeklik yagi kendimiz kolayca Uretiriz, Cin’den almamiza gerek yok ifadesi esasinda bugiin olanlarin 6zeti.
Serbest ticaret mottosunu diinyaya dayatan ve uygulatan ABD, baslangicta lehine olan dengenin bugiin aleyhine
kaymasindan rahatsiz. O ylzden serbest ticaretin (kendi dayattigi) kurallarinin disina gikmaktan gekinmiyor.

Trump kosullari ABD lehine gevirmek igin farkli konu basliklarinda, cephelerde miicadele ediyor. Piyasalari ara ara sarssa
da kalici zarardan imtina ediyor. Bu agindan bakarsak FED de istihdam, enflasyon miicadelesini piyasayl en az sarsarak
yuriitme gayretinde. FED-Powell ekim faiz indirimi sinyalini verdi. Cunki istihdamdaki ise alim-isten g¢ikarma ‘garip’
dengesinin bozulacagl ve issizligin artacagl noktaya gelindigini duslniyor. Powell'in verdigi diger mesaj bilango
kiigtltmesinin duracagi oldu. Yani paranin faizini diigtiriip, paranin miktarini azaltmayacaklar. Piyasanin yil sonuna kadar
2 faiz indirimi beklentisi FED ile uyumlu. Trump’in ekibinden FED’e katilan Miran ise faiz oranlarini hizla disirmesinin
daha da 6nemli hale geldigini séyliyor ve 150 baz puan indirim istiyor.

JPMorgan Chase & Co. CEQ’su Jamie Dimon’in, altin sahibi olmada bir miktar mantik gordugi ifadesini ve Trump’in
Arjantin’e saglanacak 20 milyar dolarlik destegin, Milei'nin ara segimleri kaybetmesi durumunda séz konusu olmayacagi
ifadesini dikkat cekici iki husus olarak not ediyoruz. Arjantin global sistemde yaratacagi olasi riskten 6tiri degil liderinin
Trump’a yakinligindan 6tlru destege mazhar oluyor.

Trump, Powell, ABD-Cin iliskileri, ABD 3C sirket bilangolari fiyatlamayi belirleyen belirgin unsurlar. ABD-Cin anlasma
umudu korunuyor, risk istahi bu umudun Gzerinde duruyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,0 ila -0,1 araliginda yatay. Japonya yuzde 1,0,
Cin ylizde 1,3 civarinda alicil, Hong Kong 0,5 oraninda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,02, Dolar Endeksi 98,5, ons altin
4.235 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, oniimiizdeki hafta TCMB faiz karari agiklanacak. Son agiklanan Eyliil ayr TUFE verisinin beklentilerin iistiinde
gelmesi ve dezenflasyon siirecinde yavaslamaya isaret etmesi, TCMB’nin politika faizinde sinirli bir indirime gitme
olasiligini artirdigini diistiniiyoruz. Dezenflasyonun sekteye ugramasi ekonomi yonetiminin yaklasiminda revize getirebilir.

Yarin aksam S&P kredi gozden gegirme kararini agiklayacak. Olasi iyilesme normallesme programina ve yerel varliklara
destek saglar.

- . . -
Caglar Kimenge ihsan Tunah (o \v ®
caglar.kimence @yapikredi.com.tr ihsan.tunali@yapikredi.com.tr ¥ ! ~

16.10.2025



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A e N 7 Tao AN | BISTI00 #p
41,85 0,03% 48,90 0,55% 40,70 -0,01 32,60 0,06 10.464 1,44%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD-Cin arasindaki gerginlik piyasalarca takip ediliyor. Para
birimlerinin fiyatlamasinda ise sinirli degisimler oluyor.

Dolar Endeksi 99,5 civarindan 98,5 civarina gevsedi. Yatirimcilar
FED faiz indirimi sinyalini son olarak FED baskani Powell’dan
aldilar. Powell ayrica bilango kiglltmeyi durdurabilecekleri
mesajl da verdi. Diger yandan ABD-Cin gerginligi asilabilir olarak
gorildugu icin fiyatlamaya sinirh etki ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmay! basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, son enflasyon verisi yillik orani diisiis hattinda
ilerlemesine ara verdirmisti. Verilen aranin kisa stirmesi énemli.
Aksi halde dezenflasyon sirecini savunmak igin yeni adimlara
ihtiyac olabilir. Ekim ve kasim enflasyon verileri bu agidan kritik
roldeler. Ekim ayi enflasyonunu igin eylil ayinda gorilen
katiliklarin ne élguide yansiyacagi dnemli olacak.

Cuma glini S&P kredi gozden gegirme kararini agiklayacak. Olasi
pozitif adim yerel varliklara destek saglayabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,85 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Dezenflasyon siirecinde momentumun azalmasi tahvil talebini
azaltiyor. Eylul ayi enflasyonun yiksek gelmesi dezenflasyona
dair soru isaretleri yaratti. Bu noktada enflasyonun yeni veride de
yukselisi isaret etmesi tahvil talebinin zayif kalmasina hatta biraz
daha azalmasina yol agabilir.

Cuma ginl (gece saatlerinde) S&P kredi notu gbzden gecgirme
kararini  aciklayacak. Not goriiniminde artis alicilan
istahlandirabilir.

GUnd 2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinl sirasiyla %40,7
ve %32,54 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hizli gerilemenin ardindan 10,250 desteginden tepki ¢abalari
dikkati gekiyor...

Carsamba glinG alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glini %1.44'lik artisla 10,464 seviyesinden
tamamladigini gorliyoruz.

Genel olarak baktigimizda, 11,600 bolgesinden itibaren hizli bir
sekilde etkili olan saticili seyrin ardindan kisa vadeye yonelik ilk
onemli destek araligi olarak izledigimiz 10,250 bdlgesine
yaklasirken dun itibariyla  tepki aliglariyla  karsilastigini
soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirecte, bu tepki denemesinin giiclenebilmesi adina
ilk 6nemli direng konumundaki 10,700'ler Gzerine gikilabilmesi ve
kalici olabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde, mevcut
tepki ¢abalarinin oncelikle 11,00 hedefiyle devam etme ihtimali
glindeme gelebilir.

Diger taraftan, mevcut tepki c¢abalarinin, belirtilen ilk direng
bolgesini asmakta basarisiz kalmasi halinde, asagl yondeki
baskinin yeniden 6ne ¢ikmasi ve 10,250 bdlgesini asagl yonde
tehdit etme olasiligl glindeme gelebilir.

yondeki baskinin yeniden 6ne g¢ikmasi ve 10,250 bolgesini asagi
yonde tehdit etme olasiligi giindeme gelebilir.
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ABD 10
EurUsd #\ | Gbpusd #h |ONSAltin$ cDss5y W Vil A
1,1657 0,27% 1,3414 0,42% 4.218 0,71% 267 -2 4,03 0,01
Eur/Usd: Altin:
ABD ve Cin karsilikh yeni Onleyici adimlar atarak APEC  Ekonomik ve siyasi dinamik altin icin olumlu oluyor. Yatinmcilar

toplantisindaki randevu 6ncesi gerginligi tirmandiriyorlar.

iki liderin ay sonunda APEC’te bir araya gelmesi hala gegerli. Ancak
iki Glke arasindaki ticari ateskesin bozulmasi riski de yok degil.
Yatirmcilar ateskesin sirecegine, su an karsilikli alinan 6nleme
anonslarinin biyuk ihtimalle taktiksel oldugunu distniyor.

Yatirimcilar diger yandan FED sinyallerini takip ediyor. FED ekim
faiz indirimine kapiyr acgik tutuyor. Baskan Powell, istihdamda
bozulma riskini 6ne ¢ikardi.

Avrupa’da ise Fransa’daki siyasi gelismeler takip ediliyor. Biitce
bor¢ yukini azalmaya yonelik planlanan Oneri siyasi kaosa yol
acmisti. Oneri ertelenerek siyasi kaos giderilmeye calisilacak. Yeni
hikidmet bugiln giiven oyu almaya calisacak.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 seviyesinde. 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi (DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak ©One
cikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin
gliclinii artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,166 seviyesindeki paritede 1,168 ve 1,171 seviyeleri
glin i¢i direng; 1,61 ve 1,157 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.

ihsan Tunal

ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

16.10.2025

FED faiz indirimini, jeopolitik riskleri gerek¢e gostererek giivenli
liman ge¢meye devam ediyorlar. Trump yoénetiminin MAGA
yaklasimi, ABD’ye, ABD para birimine olan gliveni sarsiyor. Diinya
dizeninin degistigi, diinyada agirlik merkezinin degistigine yonelik
algi da altin talebini artiriyor.

FED, faiz indirimi yapmanin yaninda bilango kiglltmeye ara
verecegi mesajini verdi. Bu paranin faizinin disecegi, miktarinin
azalmayacagi anlamina geliyor. Alternatif araglar igin iyi haber,
altin bunu en ¢ok firsata geviren ara¢ konumunda.

Belirsizliklerin arttigi ortamda altin talebi glvenli liman o6zelligini
kullanmaya devam ediyor. 4 bin dolar seviyesini yeni destek
yapan altin fiyatlarinda yukselis ABD-Cin tarafinda artan risklerle
birlikte diin 4.100 Usd Ustlnde fiyatlamalara gegti.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
4.000 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 4.240 Usd seviyesindeki ons altinda 4.250 ve 4.300 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 4.200 ve 4.150 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC’de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Diger taraftan FED faiz indirim patikasinda
istihdam riskleri dogrultusunda yol almaya devam ediyor. ABD 10
yillik tahvil faiz ylizde 4,03 seviyesinde glini tamamladi.

i¢ tarafta, CDS son giinlerde yukari geliyor. 270 ilk, 295 ikinci kritik
seviye. Ekonomik ve siyasi haber akisi yikselisin devamini veya
tekrar distst mimkdn kilabilir. Cuma S&P gdzden gegirmesi,
hafta ekonomik-siyasi ajanda kritik.

Turkiye 5 yillik CDS 267 ile gini tamamladi. Eurobondlar yatay (O,
+3 baz puan aralig)) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun
vadelilerde sirasiyla yizde 3,95, 6,51 ve 7,68 oldu.
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Gundem

14:30 TR - Yabanci yatimmcilanin bono ve hisse stoku (10 Ekim)
15:00 Fed guverndrierinden Miran, Waller ve Barr konugacak
15:00 Avrupa Merkez Bankasi (ECE) Bagkam Chrisfine Lagarde konugacak

15 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= fusam 4185 3538 3955 1871 13.40 7.44 595
2 |ewm 4890 3667 EVLY:S 20,04 1541 9.0 GET
E Eur/Usd 11657 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |abpusa 13414 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Villk Gésterge Tahvil (%) 4070 4056 3968 997 2270 1496 1178
= |7 10 Villic Gosterge Tainl (3% 3360 3878 3675 9,83 2433 1390 1334
f: E Tarkiye CDS {baz puan) 367 263 384 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yl Tahvil (%) 403 458 386 288 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10464 9831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 46253 42544 37690 33147 26338 20606 38538
% |Nastaq Endelesi 39670 19311 15011 10468 15645 12888 89732
@ |seP Endelsi GETL 5882 4770 3840 4766 3786 3231
T |oax 34181 19.909 16752 13924 15885 13719 13349
7}
c Altin (TL) 5674 2984 1960 1097 781 454 290
© o At wsa 4218 2623 2063 1824 1830 1901 1518
& 2 |eumis m) 7103 3086 3962 1439 9.93 631 242
’6 W |simis (usd) 528 389 138 239 333 364 179
t -
O Degisimler
(o = fusgm 183 197 579 396 203 250 124
c % Eur/TL 333 122 ca2 225 660 364 100
e T |ewsusd 135 53 34 £0 &5 88 21
@ & |coprusd 7.2 49 57 408 40 a3 24
()
o0 TL Gésterge Bono (baz puan) 14 88 2971 1273 774 318 795
OLJ = o |10 ek Tama 2z puan) 382 208 1692 -1449 1142 & 437
7 '::: £ [vorkive c0S bz puan) 4 21 28 52 261 21 80
:0 = 0 |ABD 10 Yk Tahwl {baz puzn) 55 71 2 237 &0 0 100
=~ % BIST - 100 Endeksi 64 aie 356 1966 258 291 254
— S | Dow Jones Endelsi 87 129 137 88 187 72 23
@ |Mastaq Endelsi 174 86 434 331 214 436 352
@ |seP Endelsi 134 133 242 194 269 163 89
T |oax 215 188 203 123 158 as 55
Altin (TL) 90,1 523 787 104 720 564 231
o |Atn s e08 272 131 03 a7 252 184
£ |eumism) 1162 453 572 449 574 846 298
i |siimis (usd) 827 214 06 28 419 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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