YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis |

ABD-Cin arasinda ticaret savaslarinda haber akisi piyasalarin yakin takibinde olmaya devam ediyor. ABD ile Cin,
karsilikli ek liman Ucretleri uygulamasini ylrirlige koyarak ticaret savasini denizlere tasidi. Trump ikinci bakanlik
doneminin baslamasiyla birlikte korumaci glimrik tarifelerini uygulamaya koydu. Temelde ABD'nin Cin'e karsi ticaret
acigini  kapatmayi, Amerikan imalatini canlandirmayi ve ulusal giivenligi korumayi hedefleyen bir strateji tzerine
kurulu bir programi devreye aldi.

Cin’in nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi kisitlamalar karari sonrasinda baslayan gerginlik karsilikh
hamlelerle devam ediyor. Asya-Pasifik bolgesindeki ekonomik gelismeyi gelistirmek igin 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde
gerceklestirilecek APEC zirvesi oncesinde iki Ulkede tarife adimlarinda vites yiikseltmeye basladi. Her iki taraf icin de
"kazan-kazan" bir senaryo olmaktan uzak bu hamlelerin en biyik riski ise diinya ticaret hacminin azalmasi ve biyime
Gizerinde asagl yonlu baski kurmasi olarak tanimlanabilir.

Yasana son gelismeler yil icinde her iki tilke arasinda devam eden ticaret anlasmalari ve uzlasi adimlarina ket vurmus
durumda. Piyasa da gozler ise liderler seviyesinde yapilmasi beklenen APEC zirvesi gériismesinde. ABD Hazine Bakani
Scott Bessent, Baskan Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping’in bu ay sonunda Giiney Kore’de yapilmasi
planlanan Asya-Pasifik Ekonomik is Birligi (APEC) Zirvesi kapsaminda bir araya gelmesini bekledigini agiklad!. Liderler
arasinda beklenen goriisme uzlasma umutlarinin da, risklerle birlikte masada durmasina neden oluyor.

Enflasyondan ve artan borg seviyelerinden endise duyan yatirimcilarin altin talebi glictinii korurken, ABD 10 yillik faizi
17 Eylil'den beri ilk kez ylzde 4 seviyesinin altini gordi. Riskli varliklardan gikan yatirimcilarin giivenli liman
alternatifi olarak ABD tahvil talebini artirdigi gérullyor.

ABD'de iki parti arasinda gérismeler siirse de, heniliz ¢ozim gorinmuyor. Trump’in ordu mensuplarina 6deme
yapilmasi talimati vermesi sonrasinda, Demokratlar ve Cumhuriyetgciler arasinda devam eden mizakerelerin uzamasi
beklenilebilir. Kapamayla birlikte isten g¢ikarmalarin slirecegi ve Egitim, Konut, Ticaret, Enerji ve Cevre Koruma Ajansi
gibi kurumlarda da yeni azaltimlarin planlandigini bildirdi.

Din agiklamalarda bulunan FED Baskani Powell, 6niimuzdeki aylarda bilango kigultmeyi durdurabileceginin sinyalini
verdi. istihdam piyasasinda ciddi asagi yonli risklerin devam ettigini belirten Powell, enflasyonda risklerin yukari
yonli oldugunu vurguladi. Piyasa Powell’in agiklamalari sonrasinda kayiplarini toparladi.

Avrupa tarafinda din agiklanan Almanya'da yatirimcilarin ekonomik beklentileri, 39,3 puan seviyesine gikti. Piyasa
beklentisi, endeksin ekimde 41 puana gikmasi yonindeydi. Ekonomik toparlanmanin beklenilenden yavas olmasi
beklentilerin bir miktar torpilenmesine neden oldugu gorilda.

Fransa'da yeniden Basbakanlik gorevine atanan Lecornu tarafindan kurulan hikimete iliskin gliven oylamasi
Persembe glini yapilacak. Gliven oyu alinmamasi halinde euro tizerinde baski artabilir.

Asya tarafinda, Japonya'da koalisyon ortagi Komeito partisinin ayrilma kararinin ardindan muhalefet partilerinin ortak
basbakan adayi ¢ikarmayi planladiklari belirtiliyor. Karar LDP'nin yeni lideri Takaichi'nin basbakanligini riske sokarken
olugan ortam yeni bir segim riski de yaratiyor. Yeni politika yapiminin zorlagsmasi, beklenen gevsek maliye adimlarinin
derecesini distrebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalar yiizde 0,1-0,15 araliginda pozitif. Japonya
yuzde 1,3, Cin ytizde 0,05, Hong Kong 0,8 oraninda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,03, Dolar Endeksi 98,8, ons altin
4.184 Usd civarinda islem goriyor.

ig tarafta, oniimiizdeki hafta TCMB faiz karari agiklanacak. Son agiklanan Eyliil ayi TUFE verisinin beklentilerin tstiinde

gelmesi ve dezenflasyon slrecinde yavaslamaya isaret etmesi, TCMB’nin politika faizinde sinirli bir indirime gitme
olasihgini artirdigini distiniyoruz.
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41,83 0,03% 48,63 0,29% 40,71 0,42 32,54 0,28 10.316 -2,27%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD-Cin arasinda ticaret gerilimi APEC zirvesi Oncesinde artti.
Olusan belirsizlik ortami risk alma istahini baskiliyor. Diger
taraftan diin acgiklamalarda bulunan FED Baskani Powell ise
ontimuzdeki aylarda bilango kuglltmeyi durdurabileceginin
sinyalini vererek risk istahinin bir miktar toparlanmasina destek
oldu.

FED’in faiz indirimin patikasinda isglici piyasasi risklerini
onceleyerek devam edecegi sinyali vermesi ve bilango kiglltmeyi
durdurma mesaji dolar talebinin azalmasina neden oldu.

Diger taraftan ABD kapamasinin devam etmesi ve beklenenden
uzun sirmesi ABD ekonomisinin olumsuz etkilenmesine neden
olabilir. Haber akisinin olumsuz tonda ilerlemesi risk istahinin
toparlanmasini  zamana yayabilir. Asya-Pasifik bolgesindeki
ekonomik gelismeyi gelistirmek i¢in 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde
gerceklestirilecek APEC zirvesi, FED toplantisi ve Federal
Hukimet’in kapanmasi ana basliklar olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, son enflasyon verisi yillik orani diisiis hattinda
ilerlemesine ara verdirmisti. Verilen aranin kisa stirmesi énemli.
Ekim ve kasim enflasyon verileri bu agidan kritik roldeler. Ekim
ayl enflasyonunu igin eylll ayinda gorilen katiliklarin ne élglide
yansiyacagl onemli olacak.

IMF, Tirkiye icin 2025 yili biyime tahminini ylizde 3'ten ylzde
3,5'e yukseltti. IMF'nin bu yilin blylime tahminlerini bir 6nceki
rapora gére hem gelismis hem de gelisen ekonomiler igin yukari
cekerken; 2026 beklentileri basta ABD-Cin arasinda devam eden
ticaret gerilimi ve blyimeye olumsuz yansimasi beklentisiyle
ayni tuttugu goralda.

Kurda ihmli yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,83 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu
devlet tahvilinin ilk, 10 yil vadeli 6 ayda bir sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirdi. 2 yil vadeli tahvil
ihalesinde basit faiz yizde 37,04, 10 yil vadeli tahvil ihalesinde
basit faiz ylizde 29,67 oldu.

Cuma ginl (gece saatlerinde) S&P kredi notu gbzden gecgirme
kararini  aciklayacak. Not goriiniminde artis alicilan
istahlandirabilir.

GUnd 2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinl sirasiyla %40,7
ve %32,54 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Devam eden kisa vadeli disus trendinin ilk dnemli destegi olarak
10,200/10,250 bandini izliyoruz ...

Sali guni saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glinli -%2.27lik duslsle 10,316 seviyesinden
tamamladigini goruyoruz. Genel olarak baktigimizda, 11,600
zirve bolgesinden itibaren etkili olan saticili seyrin kisa vadeye
yonelik ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 10,700 seviyesini
altinda slrdugini gozlemliyoruz. Seans ici zayif yikselis
denemelerinin diren¢ noktalarinda yeniden satis baskisi
yarattigini gozlemledigimiz piyasada, su asamada kisa vadeli
taban olusumuna yoénelik bir sinyal bulunmuyor. 10,700
seviyesini seans ici yukari ataklarda artik ilk 6nemli direng olarak
izleyecegimiz piyasada, bu nokta altindaki hareketlerin asagi
baskiyr strdirme riski devam edecektir. Bu durumda bir alt
noktada kisa vadeli onemli destek noktasi olarak izledigimiz
10,200/10,250 bdlgesine yoénelik satis  baskisi  etkisini
sirdirecektir. Bu seviye altinda ise 10,000 ve 9,750 riskleri
glindeme gelecektir.

Endeksin kisa vadeli disls trendi igerisindeki hareketinde ara
tepki yikselisi gerceklestirebilmesi icin 10,700 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda 11,000 ve 11,250 hedefleriyle bir tepki
siirecinin olusabilecegini soyleyebiliriz.
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ABD 10
EurUsd #h | Gbpusd #h | |ONSAltin$S CDS5Y  An Vil b
1,1626 0,35% 1,3358 0,09% 4.188 0,25% 269 4 4,02 -0,02
Eur/Usd: Altin:

ABD-Cin arasinda tarife gerginligi devam ediyor. Din ABD ile Cin,
karsilikli ek liman Gcretleri uygulamasini yurirlige koyarak ticaret
savasini denizlere tasidi. Iki tarafta birbirini suclamaya devam
ederken atilan adimlarin dinya ticaret hacmini azaltacagi
endiseleri ise risk istahini baskilamaya devam ediyor.

Diger onemli konu bashigl ise, Fransa'da yeniden Basbakanlik
gorevine atanan Lecornu tarafindan kurulan hikimete iliskin
glven oylamasi Persembe giini yapilacak. Hikimetin glivenoyu
almasinin Sosyalist Parti'nin destegine bagl oldugu belirtiliyor.
Lecornu parlamentoda gereken destek oyuna ulasamazsa yeni
hikimet gorevde 48 saati tamamlamadan disebilir. Boyle bir
durumda belirsizliklerin artmasiyla birlikte Eur (zerinde baski
artabilir.

Japonya'daki iktidar koalisyonunun dagilmasi, Japonya'da koalisyon
ortagl Komeito partisinin ayrilma kararinin ardindan muhalefet
partilerinin  ortak basbakan adayi c¢ikarmayl planladiklari
belirtiliyor. Karar LDP'nin yeni lideri Takaichi'nin basbakanhgini
riske sokarken olusan ortam yeni bir secim riski de yaratiyor. Dolar
Endeksi’'nin farkh kirithmlarindan gelen ve belirsizlik olusturan
haber akisi dolar talebinin bir miktar artmasina neden oluyor.

Din agiklamalarda bulunan FED Baskani Powell, 6nimizdeki
aylarda bilango kigiltmeyi durdurabileceginin sinyalini verirken,
istihdam risklerinin asagl yonde devam ettigini belirtti. Fransa da
Sosyalist partinin gliven oylamasina destek verecegini belirtmesi
diin eur talebinin artmasina neden oldu.

Dolar Endeksi (DXY) 99,2 seviyesinde. 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi (DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak ©One
¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin
gliclinli artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,1619 seviyesindeki paritede 1,164 ve 1,168 seviyeleri
gln i¢i direng; 1,57 ve 1,155 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Haber akisi altin talebini desteklemeye devam ediyor. ABD-Cin
arasinda yasanan ticaret gerilimi givenli liman ihtiyacini ortaya
cikarirken, FED’in faiz indirim doéngisinde olmasi reel getirilerin
dismesine neden oluyor. Alternatif maliyetin dismesi altin
talebinin canhhgini korumasina neden oluyor.

Din agiklamalarda bulunan FED Baskani Powell, oniimizdeki
aylarda bilango kigiltmeyi durdurabileceginin sinyalini verirken,
istihdam risklerinin asagi yonde devam ettigini belirtti. Agiklamalar
faiz indirim beklentilerini kuvvetlendirirken, altin fiyatlarinda
yukselis istegi korundu.

Belirsizliklerin arttigi ortamda altin talebi glvenli liman o6zelligini
kullanmaya devam ediyor. 4 bin dolar seviyesini yeni destek
yapan altin fiyatlarinda yukselis ABD-Cin tarafinda artan risklerle
birlikte diin 4100 Ustlinde fiyatlamalara gegti.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alim firsati olabilir. Altin fiyatlarinda teknik olarak
4.000 Usd yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Psikolojik direng 4.000 Usd seviyesinin Gstiinde kalicilik saglanmasi
yukselis isteginin devamina isaret edebilir. Kalicilik saglanamamasi
durumunda kar satislari-dinlenme gorilebilir. Yakin destek olarak
4.000 Usd takip edilebilir.

Bu sabah 4.182 Usd seviyesindeki ons altinda 4.186 ve 4.200 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.000 ve 3.968 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD-Cin’in ay sonunda APEC'de bir araya gelecegi
beklentisi korunuyor. Diger taraftan FED faiz indirim patikasinda
istihdam riskleri dogrultusunda yol almaya devam ediyor. ABD 10
yillik tahvil faiz yizde 4,03 seviyesinde giini tamamladi.

i¢ tarafta, yurt disi kaynakli sert satislar ve yurt ici haber akisina
paralel CDS bir miktar yikselmesine neden oldu. Yurt disi kaynakli
haber akisinin normale dénmesi i¢ tarafa olumlu yansiyabilir.
Cuma S&P karari gorinim iyilestirmesi yontnde olursa olumlu
katkisi olur.

Tirkiye 5 yilhk CDS 269 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirli

negatif (-2, +19 baz puan araligi) seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-
uzun vadelilerde sirasiyla yizde 4,01, 6,55 ve 7,75 oldu.
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14 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usdm 41583 3538 2955 1871 1340 744 555
% Eur/TL 4863 3667 3268 2001 1511 9.10 667
E Eur/Usd 11626 10366 11059 10697 11376 12217 1122
o |Gbp/Usd 13358 13515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilk Gosterge Tahvil (%) 4071 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3254 2878 2675 9.83 2432 1290 1234
;t;: E Tirkiye COS (baz puzn) 269 263 284 512 564 303 282
@ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 402 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10316 9831 7470 5509 1858 1477 1444
S |Dow Jones Endeksi 46270 42544 37690 33.147 36338 30606 28538
"; Nasdaq Endeksi 22522 19311 15,011 10466 15645 12888 8973
& |5&P Endeksi 6644 5882 4770 3840 4766 3756 3234
T |oax 24237 19.509 16752 13924 15885 13719 13.249
n
c Altin (TL) 5632 2984 1960 1097 781 454 290
© o |Atn usd) 4188 2523 2063 1834 1830 1504 1518
E -E Giimiis (TL) 70,04 3286 2262 1439 9.93 631 342
!6 W |Giimiis (Usd) 521 289 38 239 233 264 179
T Degigimler
()
(s = |ussm 1832 197 579 396 203 250 124
c %: Eur/TL 326 122 £33 325 66.0 364 100
= ‘S |ewusd 122 63 34 60 €2 88 21
@ o |Gbp/Usd 67 EE] 57 -10.8 -0 32 21
gi) TL Gosterge Bono (baz puan) 15 a8 2971 1273 774 318 795
OLJ = TL 10 Yillk Tahil (baz puan) 376 203 1692 -1443 1142 63 427
+ Z E Tirkiye CDS (baz puzn) [ 21 228 52 261 21 80
:8 = 0 |ABD 10 Viuk Tahil (baz pusn) 56 71 2 237 &0 0 -100
% BIST - 100 Endeksi 49 316 356 1966 58 291 254
e S |Dow Jones Endelsi 88 1259 137 e8 187 72 223
‘: Nasdaq Endeksi 166 2885 434 331 214 438 352
4 |s&P Endeksi 130 332 242 194 269 163 289
T |pax 217 188 203 123 158 35 %55
Altin (TL) 887 523 787 404 720 56.4 331
o |Atn wsd) 59.6 272 131 03 37 252 184
£ [sumasm 1132 453 572 449 574 245 258
i |Gimis (uUsd) 802 214 08 28 119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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