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Piyasalara'Genel Bakig

Klresel piyasalarda ABD'de hiikiimetin ne zaman faaliyete gececegi belirsizligini koruyor. Senato da gegici
finansman talepleri ret edilmeye devam ederken Cumhuriyetgiler ve Demokratlar arasinda fikir uyusmazligi
devam ediyor. Ekim ayinda olagan FED toplantisi 28-29 Ekim tarihinde gergeklesecek. Federal hikiimetin kapali
olmasindan dolayr makro veri akisi durmus durumda. FED'in bu yil kalan iki toplantisi 6ncesinde, istihdam ve
enflasyonla ilgili cok 6Gnemli resmi verilerin yayinlanmasi gecikiyor. Diger taraftan verilerin toplanma sirecinin de
gecikmesi gelecek donem agiklanacak verilerde sapma olasiliginin da artmasina neden olabilir.

Onceki giin agiklanan FED tutanaklari temkinli olmakla birlikte Gyelerin istihdam riskleri nedeniyle faiz
indirimlerine acgik olduklari gorildi. Enflasyon risklerinin ise yukari yonli olmasi faiz kararlarinda dengeli bir
yaklasimin benimsenecegini gosteriyor. Gelecek olan makro verilerin yiiksek enflasyona mi yoksa beklentilerin
Ustlinde soguyan is piyasasina mi isaret edecegi nemli olmaya devam edecek. Hiikiimetin agilmasi ile birlikte
yogun bir veri trafigi piyasalari mesgul edecek. Piyasa, FED'in Ekim ayi toplantisinda 25 baz puan faiz indirimini
%92,5 ihtimal olarak fiyatliyor. Faizin degismemesi ihtimali ise %7,5 olarak fiyatlaniyor.

Hatirlanacagi tzere Trump'in acil durum yetkileri yasasi kapsaminda yetkisini astigina hiikmetmisti. ABD yargisi
Trump'in daha 6nce Cin, Meksika ve Kanada'ya uyguladigi vergiler de dahil olmak tizere, ABD'nin neredeyse tim
ticaret ortaklarina uyguladigi gimrik vergilerini 14 ekime kadar yirurlikte birakma karari almisti. ABD Temyiz
Mahkemesi'nin aldigi kararin nihai sonucunu ABD Yiiksek Mahkemesinin vermesi bekleniyor. Tarifelerin iptal
edilmesi haliyle karmasik sonuglar dogurma potansiyeline sahip. Ticaret Savaslari risklerinin azalmasina neden
olabilir, diger taraftan ithalatgi firmalarin rahatlamasina ve enflasyonist baskilarin azalmasina neden olabilir.
Tarife oranlarinin diinya ticaret hacmini bozmamasi ve tarife gelirlerinin ABD biitcesine sagladigi ek kaynak
azabilir. Boyle bir durumda ABD biitge endiseleri tekrardan artabilir.

Asya tarafinda, Cin Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamaya gore nadir toprak elementlerini ¢ikarma, eritme,
ayirma islemleri, miknatis malzemelerinin imalati ile nadir toprak elementlerinin ikincil kaynak olarak kullanimi
ve geri donusimuyle baglantili teknolojilerin ihracatina kisitlama getirildigi agiklandi. ABD ile Cin arasinda devam
eden tarife mizakerelerinin stirdigi ve iki tlke liderlerinin bu ayin sonunda Giliney Kore'de diizenlenecek Asya
Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) Zirvesi kapsaminda yiiz yiize goriismeye alinan karar, ticaret pazarliklarinda
Cin‘in elini kuvvetlendirmeye y&nelik bir adimi olarak gériiliiyor. isleme teknolojisine ve denizasir ortakliklara
getirilen sinirlamalar sonrasi diin CSI Nadir Toprak Endeksi yaklasik ytzde 5 yikseldi.

Jeopolitik tarafta, Hamas ile israil arasinda Gazze'de baris planinin ilk asamasi icin uzlasmaya varildi. Buna gére
Hamas'in rehineleri serbest birakmasi, israil'in ise anlasilan bolgeden askerlerini cekmesi bekleniyor. Orta
Doguda tansiyonun dismesi olumlu, Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savas ise jeopolitik riskin blyugu
olarak hala masada. Diplomatik gabanin tekrar baslamasi, uzlasma yoluna girilmesi risklerin dismesi agisindan
oldukga olumlu olabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,10-15 araliginda pozitif. Japonya

yuzde 1,0, Cin ylizde 0,5, Hong Kong 1,2 oraninda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,14, Dolar Endeksi 99,3, ons
altin 3.960 Usd civarinda islem goériyor.

ig tarafta, Eyliil ayinda agiklanan ve beklentilerin iizerinde gelen enflasyon verisi sonrasi ekonomi yénetimi ikna
gabalarini stirdiirlyor. TCMB baskani Karahan enflasyonla miicadele kararliliklarini yineledi.

TCMB verilerine gore brit rezervler 3 Ekim haftasinda 186,2 milyar dolar seviyesine gikti.
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ABD'de federal hikimet ekim ayi itibari ile kapandi. Tahwl/Bono:

Cumbhuriyetgiler ile Demokratlar arasinda devam eden biitce
hususundaki fikir ayriliklari, siirecin uzamasina neden oluyor.

Hukimet kapali kaldigi sirece ekonomik verilerin  geg
aciklanmasi, beklentilerin degismesine neden olabilir. Bltce
tartismalarinin ¢éziime ulagmasi piyasalarin 6niini daha net bir
sekilde gormesini saglayabilir.

Dolar, Fransa’daki siyasi karisikliktan ve Japonya’da yeni
basbakanin harcama yanl olacagl beklentisinden glic almaya
devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

ic tarafta, enflasyonun ana egiliminde asagl yon oldukca
yavaslamis durumda. Bu durum TCMB Ekim ayinda sinirli faiz
indirimine gidecegi beklentisinin artmasina neden oluyor.

Din agiklanan, TCMB verilerine gore brut rezervler 3 Ekim
haftasinda 186,2 milyar dolar seviyesine gikti.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,82 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,50 ve 41,00; yukarida 42,00 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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Dezenflasyon beklenen hizda ilerlemiyor. Beklentilerin Ustlinde
gelen Eylil ayi enflasyonu, yillik enflasyonun dusis serisini
bozdu. TCMB enflasyonla micadele igin sahin mesajlarini
yineliyor. Bu kapsamda 23 Ekim PPK toplantisinda faiz indirim
hizinda yavaslama (100-150 baz puan indirim) olmasini
bekliyoruz.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore 3
Ekim haftasinda yurt disi yerlesiklerin net tahvil satisi da 234,4
milyon dolar oldu.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,11 ve %32,15 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Asagl hareketin surdigiu piyasada, 10,700 destegini koruma
¢abasi devam ediyor...

Persembe glinli saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksinin glini -%0.27'lik dustsle 10,726 seviyesinden
tamamladigini goriliyoruz. Genel olarak baktigimizda, 11,600
bélgesinden itibaren etkili olan saticili seyrin kisa vadeye yonelik
ilk 6nemli destek olarak izledigimiz 10,700 seviyesini test ettigini
gozlemliyoruz. Bu seviyenin olusturdugu seans ici yikselis
denemelerinin ise zayif kalmaya devam etmesi dikkat cekiyor.

Oniimiizdeki siirecte, bu tepki denemesinin giiclenebilmesi adina
ilk 6nemli diren¢ konumundaki 10,900-11,000 araligi Uzerine
¢ikarak kalici olabilmesi gerekiyor. Boyle bir gelisme halinde,
mevcut tepki gabalarinin 6ncelikle 11,250 olmak Uzere 11,600
zirve bolgesine dogru devam etmesi ve glglenme egilimine
girmesini bekleriz. Diger taraftan, mevcut tepki ¢abalarinin,
belirtilen direng bolgesini asmakta basarisiz kalmasi halinde,
asagl yondeki baskinin yeniden 6ne ¢ikmasi ve 10,700 destegini
kirarak bir alt destek bolgesinin bulundugu 10,200-230'lere
yonelme ihtimalinin artabilecegini distniriz.
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Ekonomik konular vyerine siyasi konular fiyatlamayi etkiliyor.
ABD’de biliyimenin beklenenden iyi gelmesi ve istihdam endiseleri
nedeniyle faiz indirimlerinin baslamasi dolar talebinin artmasina
neden oluyor.

Diger taraftan Avrupa tarafinda Fransa’da emeklilik yasinin artirma
adimi, bitge olusturulmasi, kamu borg yiki bir konular siyaseti
kanstirdi. Hikimet kurulamamasi ve karar alinamamasi eur
Uzerine baski olusturuyor.

Dolar Endeksi'nde (DXY) 13.6% agirlik tasiyan USDJPY paritesinin
Japonya’da ise mistakbel basbakan Takaichi, genisleme yanlisi
politika izleyebilir beklentisi ile yoniini yukari ¢evirmesi dolar
talebinin artmasinda ana destekleyici haber akisi olarak karsimiza
cikiyor.

Dolar Endeksi (DXY) 99,3 seviyesinde. 96-97 bandinda tutunmayi
basaran Dolar Endeksi (DXY) de, 101 seviyesi direng noktasi olarak
takip edilebilir DXY’de destek noktasi 97 seviyesi olarak ©One
cikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin devam
edecegine isaret edebilir. 101 seviyesi lizerinde ise dolar talebinin
glicinli artirmasi beklenebilir.

Bu sabah 1,157 seviyesindeki paritede 1,16 ve 1,1640 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,57 ve 1,155 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirl negatif seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlarinda yasanan hizli yikselis din kar satiglari ile
karsilasti. Dolar Endeksi'nde (DXY) yasanan kuvvetlenme, Orta
Dogu dan gelen olumlu gorisme haberleri kar satislarinin
gorilmesine neden oldu.

Altin ekonomik ve siyasi belirsizlikler, FED'in bagimsizligina yonelik
endiseler, jeopolitik risklerde yasanan artis nedeniyle glgli bir
talep ile karsilasti. Trump’la birlikte dinya eksi halinden
uzaklasiyor. Global siyasette buna gére dizayn oluyor. O da yeni
yeni diizenine gelmek igin eski halinden ayrisiyor. Bu degisim altin
talebinin ana hatlariyla kuvvetli kalmasina neden oluyor. Fiyatlarin
bir siire yeni denge noktasi olusana kadar dalgali bir seyir
izleyecegini dusunuyoruz. 4.000 Usd seviyesi yakin vade direng
olarak takip edilebilir. Yikselisin devami igin 4.000 Usd seviyesi
tizerinde kalicilik saglamasi gerektigini diisiinliyoruz. Gimus iginde
alicilar ile saticilar arasinda micadeleye sahne olan 50 Usd seviyesi
direng noktasi olarak takip edilebilir. 50 Usd Gzerinde kalicihk
halinde yukselis istegi devam edebilir.

Ekonomik ve siyasi zemin ayni sekilde kalirsa o vakit altin talebi

strebilir.  Zemin ayni kalirsa teknik asiriliklarla tetiklenen
dizeltmeler alhm firsati olur. Psikolojik diren¢ 4.000 Usd
seviyesinin  Ustiinde kalicihk saglanmasi  yikselis isteginin

devamina isaret edebilir. Kalicilik saglanamamasi durumunda kar
satislari-dinlenme devam edebilir.

Bu sabah 3.960 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.050 Usd
seviyeleri glin i¢i direng, 3.900 ve 3.950 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirli- negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD'nin 30 yil vadeli tahvil ihalesinde maksimum faiz
%4,734 fiyatlandi. 10 yillik Amerikan tahvil faizi dinki kapanisa
oranla 3 baz puan yikselisle %4,15'in hemen lzerinde gergeklesti.
Makro verilerin agiklanmadigi donemde tahvil talebi sinirli hareket
gosteriyor.

i¢ tarafta, TCMB sahin mesajlarini yineliyor. Eyliil enflasyonun
yiksek gelmesi sonra ikna c¢abasinin artacagini ifade etmistik.
Kararli mesajlar bilinen tavrin hatirlatilmasini sagliyor. Piyasa bu ay
daha disik faiz indirimine razi olacak.

Turkiye 5 yilhk CDS 260 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay

seyir izledi. Faizler ise kisa-orta-uzun vadelilerde sirasiyla yizde
4,03, 6,48 ve 7,70 oldu.
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Gundem
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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