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Piyasalara'Genel Bakig

Kiresel piyasalarda yeni hafta siyasi haber akisi agirlikli devam ediyor. Japonya'nin iktidar partisi cumartesi glini eski
Ekonomik Guvenlik Bakani Sanae Takaichi'yi yeni lideri olarak segerek tlkenin ilk kadin bagbakani olabilmesini sagladi.
4 Ekim 2025'te LDP baskanlhgina segilen Takaichi, 15 Ekim'de parlamentoda onaylanirsa Japonya'nin ilk kadin
basbakani olacak. Yen'in zayifligi ve distk bliyime karsisinda mali tesvikler ve gevsek para politikasi 6n planda.
Politikada yasanan degisimin ayak sesleri ile birlikte Japon Yeni deger kaybederken destekleyici maliye politikalari
beklentilerinin artmasiyla birlikte Japonya'nin Nikkei 225 endeksi gliglii artis yasadi. Yasanan gelismeler karsisinda,
Japonya Merkez Bankasi (BOJ)'un yil sonuna kadar faiz artirma olasilig1 %68’den %41 seviyesine geriledigi goruldi. 30
yillik faiz %3,28 seviyelerine gikarak rekor tazeledi.

Yeni bagbakanin genislemeci maliye politikalarindan yana olmasi, Japonya Merkez Bankasi (izerinde baski endiselerini
de beraberinde getiriyor. Artan (cretler ve enflasyonist baskilar nedeniyle BOJ faiz artirma patikasinda. Yeni
yonetimin BOJ Baskani Ueada ile gizecegi rota ve uyum ise risk istahi agisindan 6nemli bir konu olarak piyasalar
tarafindan takip edilecek.

Diger bir nemli baslik ise Avrupa tarafinda Fransa kaynakli yasanan siyasi istikrarsizlik olarak karsimiza gikiyor. Biitge
acigini kontrol etmek igin harcama kesintileri ve vergi artiglari iceren planlar gelecek yilin bitgesi igin belirsizlik
olusturmaya devam ediyor. Bagbakan Sebastien Lecornu'nun ani istifasinin ardindan siyasi krizi ¢6zmek igin yeni
secimlerin yapilma olasihiginin artmasi belirsizliginde devam etmesine neden oluyor. Fransa'nin uzun vadeli tahvil
faizleri siyasi belirsizligin artmasiyla birlikte artis gosterdi.

ABD tarafinda ise hikimetin kapanmasi ile birlikte makro veri akisi durdu. Persembe saat 14:30°dan sonra ABD’de
makro veriler agiklanmamaya basladi, veri trafigi durdu. ABD’de sendikalar, hiikkiimetin kapanmasi stirecinde Trump
yonetiminin toplu isten gikarmalari derhal durdurmasi igin bir ABD yargicindan acil engelleme karari talep ettigi
bildirildi. Piyasalar, Cumhuriyetgiler ve Demokratlar ek biitge konusunda ne zaman anlasacaklar sorusu yanit ariyor.
Kapama siirecinin uzamasi, borg tavani tartismalarinin artmasina neden olabilir.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde yatirimci gliven endeksi, Ekim'de, basta Asya olmak Uzere kiiresel ekonomik
guvenin iyilesmesiyle 3,8 puan artarak eksi 5,4'e yiikseldi.

Jeopolitik tarafta, ABD Baskani Donald Trump, Gazze'de savasi sona erdirme ¢abalarinda rol oynayan herkese "hizli
hareket etmeleri" ¢agrisi yaparken, taraflar arasinda dolaylh gorismeler devam ediyor. Rusya —Ukrayna arasinda baris
gorusmeleri ve diplomatik ¢aba sonugsuz kalmaya devam ediyor. Diin Ukrayna, Rusya'da patlayict maddelerin
Uretildigi ana fabrikalardan birini ve isgal altindaki Kirrm'da bir petrol terminalini vurdugunu agikladi. Orta Doguda
devam eden diplomatik goriismelerin sonrasinda, Trump’in Rusya-Ukrayna cephesine yogunlasmasi beklenilebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,05-0,2 araliginda eksi. Japonya ytizde 0,6
civarinda alicilh. Hong Kong kapali. Cin piyasalari 9 ekime kadar kapal. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17, Dolar Endeksi
98,1, ons altin 3.965 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, eyliil ay! enflasyonu yukari revize edilmis piyasa tahmininin de izerinde geldi, olumsuz siirpriz yapti. Ayhk
artis 3,23 olurken, yillik oran yiizde 33,29 seviyesine cikti. Eylil ay1 enflasyonunun beklenti Gizerinde gelmesi, TCMB
sinirli faiz indirimine gitmesine neden olabilir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) bazli Reel Efektif Déviz
Kuru endeksi, Eyltl ayinda bir 6nceki aya gore 0,91 puan artarak 70,83 olarak gergeklesti.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gésterge
UsdTry A | EurTry ot A Tabil A | BISTI00
41,70 0,03% 48,79 -0,28% 40,02 0,09 32,07 0,28 10.735 -1,14%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD'de federal hikiimet ekim ayi itibari ile kapandi. Clinkii ~ Dezenflasyon beklenen hizda ilerlemiyor. Eylil enflasyonu

siyasiler butce Uzerinde anlasamadi. Bitge tavani ile ilgili
anlasmazlik devam ederken ABD tarafindan makro veri akisi
saglanamiyor.

Kapanma sorunu erken ¢ozuliirse piyasa mevcut fiyat seviyelerini
koruyabilir. Eger ¢6ziim gecikirse piyasa oynakliga agik olabilir.

FED faiz politikasi ve piyasa dinamikleri igin makro veri akigi
o6nemli olmaya devam ediyor. Bltge tartismalarinin ¢dziime
ulasmasi piyasalarin oniinii daha net bir sekilde gormesini
saglayabilir.

Japonya tarafinda, yasanan siyasi gelismeler ve genislemeci mali
politikalara yakinligiyla bilinen Sanae Takaichi'yi yeni lideri olarak
gelmesi, JPY deger kaybi yasanmasina ve dolar talebinin
artmasina neden oldu.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, eyliil ay! enflasyonu beklentilerin belirgin izerinde
geldi. Aylik artis yltzde 3,23 olurken, yillik enflasyon mayis
2024’den gelen dugsls serisini sonlandirdi. Enflasyonun ana
egiliminde asagl yon oldukga yavaslamis durumda. Bu durum
TCMB Ekim ayinda sinirh faiz indirimine gidecegi beklentisinin
artmasina neden oluyor.

Mevsim etkisinden arindirilmis  tlketici fiyatlar  Eylll'de
ylkselisini siirdiirerek aylik bazda yiizde 2,71 artti. Onceki ay artis
ylzde 2,49 olmustu.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,70 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,00 ve 40,50; yukarida 42,00 ve 42,50
one ¢ikan teknik seviyeler.
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belirgin yiksek geldi ve enflasyon, TCMB faizi gibi ongorulerin
sorgulanmasina yol acgti. Halihazirdaki yil sonuna dair tahminler
revize olabilir. Ekim enflasyonundan baslamak Gzere yil sonuna
kadar agiklanacak TUFE’ler kritik.

Dun gergeklesen Hazine'nin 8 ay vadeli bono ihalesinde Teklif
tutari 69,39 milyar TL, net satis tutari 27,61 milyar TL, basit faiz
%38,18, bilesik faiz %40,32 oldu, bugtin 5 yil vadeli tahvil ve 2 yil
vadeli sukuk ile fonlama saglayacak.

Yillik enflasyonun 15 ay sonra dusls serisine ara vermesi tahvil
faizlerine de satis getirdi. 2 yillik gosterge 56, 10 yillik gosterge 62
baz puan yukseldi.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%40,02 ve %32,07 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Saticili seyir etkisini surdlrtyor... Haftaya saticili bir seyirle
baslayan hisse senedi piyasasinda, BIST100 Endeksinin gilini
%1.14'luk kayipla 10,734 seviyesinden tamamladigini gériyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, 11,600 bolgesinden itibaren etkili
olan saticili seyrin haftanin ilk giinlinde de etkisini strdirdigini
takip ettigimiz piyasada, 10,650 seviyesini ilk onemli destek
olarak takip ediyoruz. Belirtilen destegin korunabilmesi halinde,
yukari yonde tepki ¢abalari olugsa da, ilk 6nemli direng arahgi
olarak izledigimiz 10,900-11,000 Uzerinde kalici fiyatlamalar
olusmadik¢a, bu yondeki hareketlerin tepki karakterinden
kurtulmasini beklemiyor ve piyasadaki zayif seyrin devam etme
ihtimalini yuksek goruyoruz.

Asagl yonde ise, 10,650 bdlgesinin altindaki kalici fiyatlamalarda
9,100'lerden gelen bir ara trend kirlhmi yasanabilecegini
disindigimuiz piyasada, bir sonraki onemli destek bolgesinin
bulundugu 10,200-250 araligina dogru gerilemenin kademeli bir
sekilde devam edecegini soyleyebiliriz.

72 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd AN | ONSAItin$S #h CDS5Y  #p Villik A
1,1691  -0,32% 1,3462 0,05% 3.965 1,11% 259 3 4,15 0,01
Eur/Usd: Altin:

ABD Fedaral hiikimeti kapandi.. Hikumet kapanmasi nedeniyle
istatistik ofisi verileri agiklamiyor. ABD’de is giicli piyasasinda
zayiflama sinyalleri gelirken, yatirimcilarin risk istahi korunmaya
devam ediyor. . Piyasalar, Cumhuriyetgiler ve Demokratlar ek
bltce konusunda ne zaman anlasacaklar sorusu yanit ararken,
uzlasmanin olacagi imidini koruyorlar.

Diger taraftan Avrupa tarafinda Fransa kaynakli yasanan siyasi
istikrarsizlik devam ediyor. Bitge agigini kontrol etmek igin
harcama kesintileri ve vergi artislari iceren planlar gelecek yilin
bltcesi igin belirsizlik olusturmaya devam ediyor. Fransa da
yasanan belirsizlik euro talebinin azalmasina neden oluyor.

Asya tarafinda ise Japonya cumartesi glini eski Ekonomik Glivenlik
Bakani Sanae Takaichi'yi yeni lideri olarak segerek (lkenin ilk kadin
basbakani olabilmesini sagladi. Yeni basbakanin genislemeci mali
politikalardan yana olmasi Japon Yeni’'nin dolar karsisinda deger
kaybetmesine neden oldu. Fiyatlamanin dolar lehine devam
edecegini distintyoruz.

Din agiklamalarda bulunan ECB baskani Lagarde Kur hedeflerinin
olmadigini , ancak kurun fiyatlara etkisini takip ettiklerini belirtti.
Para politikasinda ise iyi bir noktada olduklarini vurguladi.

Bu hafta Almanya fabrika siparisleri, sanayi tretimi verileri, yarin
21:00’de FED toplanti tutanaklari agiklanacak. ABD hazinesi 119
milyar Usd fon ihtiyaci igin 3, 10, 30 yil vadeli tahviller ihrag edecek.
Ayrica FED, ECB vyetkilileri buglinden itibaren hafta boyunca
konusma vyapacak. ECB baskani Lagarde’in bugiin 20:00'de
konusmasi oldugunu ekleyelim.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 seviyesinde. DXY’de destek noktasi 97
seviyesi olarak one c¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satig
baskisinin devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,17 seviyesindeki paritede 1,18 ve 1,186 seviyeleri giin
ici direng; 1,166 ve 1,16 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Son gelen ABD 0Ozel sektor istihdam verisi beklentilerin oldukga
altinda agiklandi. ABD hiikimet kapamasi sonrasinda gelmesi
gereken makro veriler agiklanamiyor. Piyasa faiz indirim
beklentilerini son veri isiginda gliglii tutmaya devam ediyor.

ABD federal hikimetinin kismen kapanmasi piyasalardaki
belirsizligin devam etmesine neden oluyor. FED’in ekim ayi
toplantisinda geyrek puanhk faiz indirimi ihtimali fiyatlanmaya
devam ediyor. Bu da faiz getirisi olmayan altina reel getirinin
disme beklentisi, glicli bir destek sagliyor.

Eger ABD bitge sorunu uzarsa belirsizlik algisi artabilir. Bu altini
yeni rekor seviyelere tasiyabilir. Blitge sorunu uzamadan ¢ozilirse
altin sinirh bir gevseme gosterebilir. Diin altin giini ylzde 2’ye
yakin artisla kapadi. Psikolojik direng 4,000 seviyesinin Ustliinde
kalicilik saglanmasi yikselis isteginin devamina isaret edebilir.
Kalicihk  saglanamamasi durumunda kar satislari-dinlenme
gorulebilir.

Jeopolitikte Rusya ile iliskiler ayni yerde (hatta yeni saldiri
haberleri geliyor), Orta Dogu’da ise ateskes gorismeleri devam
ediyor. Venezuela ABD gerginligi strlyor. Risklerde major bir
degisim olmadigini diyebiliriz.

Bu sabah 3.965 Usd seviyesindeki ons altinda 3.960 ve 4.000 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.900 ve 3.875 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, yeni bitcede anlagilamamasi ABD borg yikinin simdilik
artmamasini saglasa da borg yikinin artis yonli oldugu biliniyor.
Kapama siresinin uzamasi belirsizliklerin de devam etmesine ve
biutce endiselerinin artmasina neden olabilir. 10 yilik ABD tahvil
faizi glint ylzde 4,17 seviyesinden kapadi.

i¢ tarafta, enflasyonun yiiksek gelmesi piyasanin istahini biraz
azaltti. Dezenflasyon ana trendine dair umutlar korunmakla
birlikte yil sonundaki iyilesmenin erozyona ugrama riski so6z
konusu. Turkiye eurobondlar hafif satig gordu.

Turkiye 5 yilhk CDS 258 ile glinii tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +1 cent; orta vadelilerde -1
ile 0 cent; uzunlarda -1 ile 0 cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
yuzde 4,11, 6,47 ve 7,70 oldu.
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- Cin ve Hong Kong'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali olacak
- TCMB Baskani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda sunum yapacak

17:00  Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic konugsacak
17:30  Hazine ve Maliye Bakanligr eyliil ay1 hazine nakit

6 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
~  |usém 4170 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4879 3667 3288 20,01 1541 9.10 BET
E Eury Usd 11691 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebp/Usd 13462 13515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilk Gasterge Tahvil (%) 40,02 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 3207 2878 26,75 9.83 2432 1290 1221
c;: E Tirkiye €DS (baz puan) 259 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 415 458 386 3.88 151 0392 032
% BIST - 100 Endeksi 10735 9831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 46695 42544 37690 33147 36338 30606 28538
‘z Nasdaq Endeksi 22942 19311 15011 10466 15645 12888 8973
@ |sar Endeksi 6740 5882 4770 3840 4766 3756 3231
& I |pax 24378 19909 16752 13924 15.885 13719 13249
=
© Altin (TL) 5317 2984 1980 1097 781 454 290
E o |Atn wusd) 3.965 2623 2063 1824 1830 1301 1518
= £ [cumas 6511 3286 2262 1439 9.93 631 342
;.9 W |Giimis (Usd) 486 283 238 233 233 264 175
[
& Degisimler
c T 179 197 57.9 396 803 250 124
= o |EwTL 330 122 633 325 660 364 100
Q T |ewyusd 128 &3 34 £0 £9 88 21
o) & |eoprusa 76 49 57 -108 10 3.2 21
oo
— TL Gésterge Bono (baz puan) 54 88 2971 1373 774 318 795
.8 — TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 329 203 1692 -1449 1142 & 427
8 E g Tirkiye CDS (baz puzn) 4 21 -228 52 261 21 £0
j— @ |ABD 10 Yilk Tahwil {baz puan) 42 71 2 237 &0 0 -100
= % BIST - 100 Endeksi 9.3 316 356 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endslsi 98 129 137 £8 187 7.2 223
": Nasdaq Endehsi 188 286 434 331 214 436 352
@ |s&P Endeksi 148 233 242 194 269 163 289
I |pax 224 188 203 423 158 35 55
Altin (TL) 782 523 787 404 720 564 331
o |Atnusd) 512 272 131 03 37 252 184
£ |eumis (m) 98.1 453 57.2 449 574 846 298
W |Gimis (usd) BB 214 06 28 119 47
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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