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Piyasalara'Genel Bakig

ABD’de federal hikimet, Kongre’de gegcici bitge tasarisinin onaylanamamasi nedeniyle resmen kapandi.
Demokratlar ve Cumhuriyetgiler arasinda hala biitge konusunda gorilen fikir ayriligi uzlasma ile sonuglanmayinca en
son 2018 yilinda benzeri gorilen kapama gergeklesti. ABD Baskani Donald Trump’in ilk doneminde 2018-2019 yillari
arasinda yasanan ve bes hafta stiren kapanmadan bu yana ilk kapanma gercgeklesmis oldu.

ABD’de federal hiikiimetin kapanmasinin ekonomi tizerine etkileri olabilir. Tabii burada kapanmanin siiresi oldukca
onemli olacaktir. Kapama ile birlikte kritik gérevde olmayan federal galisanin Ucretsiz izne gikarilmasi ya da isten
cikartilmasi bekleniyor. Kapanmanin kritik verilerin agiklanmasini geciktirecegini, bu durumun FED ’in faiz adimlari
Gizerinde belirsizlik yaratma potansiyeli bulunuyor. Diger taraftan Hikiimetin kapanmasi ve kamu galisani sayisindaki
azalma, istihdam endiselerinin artmasina neden olurken piyasa yatirimcilarinin  FED ’in faiz indirimi beklentilerini
artirdigi goriluyor.

Diger 6nemli bir nokta ise yarin agiklanmasi beklenen ABD isglicli piyasasinin gliclinii gosteren tarim digi istihdam
verisinin akibeti olarak karsimiza gikiyor. 2 Ekim’de agiklanacak issizlik basvurulari ve 3 Ekim’de agiklanacak eylil ayi
tarim disi istihdam verilerinin agiklanmasinin ertelenme ihtimali var. FED para politikasi ayarlamasinda olusabilecek
bilgi boslugu belirsizliklerin artmasina neden olabilir. Kapama boyunca kalici isten gikarimlarin goériilmesi halinde ise
issizlik oraninda yukari yonlii baski olusabilir.

Din agiklanan ABD ozel sektor istihdam verisi beklentilerin oldukga altinda sonug dretti. Eylil ayinda ABD ozel
sektoriinde 52 bin istihdam da artis beklentisine ragmen 32 bin kisilik istihdam kaybi yasandigini ortaya koydu. Eyll
ayinda istihdam artis tahminlerine ragmen gorilen zayiflik, FED’in istihdam endiseleriyle birlikte faiz indirim
dongusini destekler nitelikte oldugunu distintyoruz. Din ISM, eylll ayina iliskin imalat sanayi PMI verisini agikladi.
Buna gore, ISM imalat sanayi PMI eylilde bir 6nceki aya kiyasla 0,4 puan artisla 49,1 degerine ¢ikti.

Ekonomik buytime verilerinin (GSYH artisi veya PMI) nispeten glcli kalmasina ragmen istihdam tarafinda
gozlemlenen yavaslama ve istikrarsizhgin geliskili halini 6zetlemeye devam ediyor. Gligli blylimenin istihdama
yansimadigi bir ortamda yapilacak faiz indirimleri ise enflasyon endiselerinin devam etmesine neden olabilir.

Avrupa tarafinda, Eurostat verilerine gore, Euro Bolgesi tuketici fiyatlari beklentilere paralel aylk bazda yizde 0,1,
yillik bazda ise ylizde 2,3 artis gosterdi.

ABD biylimesi 2C'te beklenenden iyi oldu (ihmh-istikrarli gérintum). 3C icin ise Atlanta FED yizde 4 civarinda
blylime bekliyor. Tarifelerin olumsuz etki yapacagi beklentisinin aksine ekonomi soguma sinyali vermiyor. Bliylime
sogumazken, enflasyon yapiskanken, isglici hafif toparlanirken FED politikasini yénetmekte zorlaniyor. Powell’'in
dedigi gibi net sinyal yok, karar almak riske agik.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadeli piyasalar ylzde 0,0-0,15 araliginda yatay arti. Hong
Kong ylzde 1,40, Japonya yiizde 0,7 civarinda alicili. Cin piyasalari 9 ekime kadar kapali. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,11, Dolar Endeksi 97,7, ons altin 3.869 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, diin aciklanan enflasyon 6ncii gostergesi olarak kabul edilen iTO istanbul Tiketici Fiyat indeksi aylik artisi
yiizde 3,19 olarak gergeklesti. Onceki veri yiizde 1,84 seviyesindeydi. &nceki aya gére egitim harcamalari grubunda
ylizde 24,26, Ulastirma harcamalari grubunda yiizde 4,40, Gida ve Alkolsiiz icecekler harcama grubunda yiizde 3,85,
Eglence ve Kultir harcamalari grubunda yizde 3,15 olarak kaydedildi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry A Tabuil Wb Tatil W | BIST100 p
41,60 0,03% 48,92 0,09% 39,24 -0,14 31,21 -0,08 11.220 1,89%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD'de federal hiikiimet, yeni mali yil baslamadan 06nce Diin agiklanan enflasyon éncii gostergesi olarak kabul edilen ITO

Senato’nun gegici blitge tasarisini onaylayamamasi nedeniyle
kapandi.

Senato’da ¢6zUm bulanamamasi ile  ekonomik verilerin
aciklanmama riski de (veriler agiklanmazsa piyasa ve FED’in
ongoride bulunmasi mimkin olmayabilir) s6z konusu. Bu da
belirsizlik ortaminin kapanma boyunca devam etmesine neden
olabilir.

ABD tarafinda yasanan siyasi ¢ekisme ve belirsizlik dolar talebinin
baskilanmasina neden oluyor. Dolar Endeksi onceki giin 98,6
seviyesine kadar ylkselse de gliciini koruyamadi ve 97,8 civarina
geri cekildi.

FED faiz indirim patikasi i¢cin Cuma glnu gelecek aylik istihdam
verisi merakla bekleniyor. Ozellikle istihdam tarafinda yasanan
yukari yonlu risklerin takibi agisindan 6nemli bir data. Verinin
kapamadan dolayr agiklanip agiklanmayacagi ise belirsizligini
koruyor.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini géz oniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
ilerleme yaklasimini koruyor. 3 ekimde aciklanacak eylil ayi
enflasyon verisi onemli olacak. Piyasa beklentileri ylizde 2,5-2,7
bant araliginda sekilleniyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,58 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,00 ve 40,50; yukarida 42,0 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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istanbul Tiiketici Fiyat Indeksi aylik artisi yiizde 3,19 olarak
gerceklesti. Onceki veri yiizde 1,84 seviyesindeydi. Egitim de
beklenen sert artis gergeklesirken, gida enflasyonun devam ettigi
goraldi.

Eylul ayr enflasyonu yarin agiklanacak. Piyasa tahminlerini aylik
artis igin ylzde 2,5’in lGizerine tasimis durumda. Bloomberg’deki
tahmin %2,55, yillik oran ise 32,40 seviyesinde. Beklenenden
yuksek veri kisa vadede tahvil piyasasini baskilayabilir. Dusik veri
ise moral verebilir.

Hazine ekim ayi borglanma programinda borglanma miktarini
asagl revize etti. Agustos ayni sonundaki programda 351 milyar
TL fonlama saglanacagl belirtmesine ragmen aciklanan nihai
programda tutarin 290 milyar TL ile beklenenden az olmasi, arz
acigl yaratmamasi nedeniyle tahvil talebine olumlu yansiyabilir.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%39,24 ve %31,21 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kritik 10,900/11,000 destek bdlgesini korumayi basaran piyasada
tepki yukselisi 6n planda ...

Endekste gectigimiz haftadan itibaren etkili olan dizeltme
egiliminin, son glnlerin kritik destek bolgesi olarak izledigimiz
10,900/11,000 bolgesini korumayi basarmasiyla birlikte diin
yukari hareketin hakim oldugunu goézlemliyoruz.

Carsamba glinQ alicili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksi glini %1.89'lik artigla 11,220 puandan
tamamladi. 11,600'lerde test edilen yeni TL zirveye dogru
yasanan basarisiz atagin ardindan baslayan dizeltme egilimi
icerisinde 10,900/11,000 destek bandini yakindan izlemeyi
sirdurtyoruz. Belirtilen destek araliginin Gzerinde tutunmayi
basarabilmesi halinde, ilk etapta 11,250 direncini asma
denemeleri hakim olacaktir. 11,250 direncinin asilmasi ise 11,600
bolgesi ana hedef olmak lizere yukari egilimin devam edecegini
soyleyebiliriz. Su asamada 10,900/11,000 kritik destek bélgesini
korumayi basaran piyasanin orta vadeli olarak gl kazanabilmesi
icin 11,600 zirvesinin asiimasi gerektigini distniyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd A | ONSAItinS AN cDS5Y W Villik )
1,1731  -0,12% 1,3473 0,20% 3.870 0,24% 256 e 4,11 -0,04
Eur/Usd: Altin:

Din agiklanan ABD 6zel sektor istindam verisi beklentilerin oldukga
altinda sonug Uretti. Eylil ayinda ABD 06zel sektoriinde 52 bin
istihdam artisi  beklentisine ragmen 32 bin kisilik istihdam
kaybi yasandigini ortaya koydu.

istihdam tarafinda gériilen zayiflik FED’in faiz indirim patikasina
girmesine neden olmustu. Gelen ADP 6zel sektor istihdam verisinin
beklentilerin olduk¢a altinda kalmasi, kapanma sonrasinda
aciklanmasi ertelenme ihtimali olan ABD TDI verisi Oncesinde
FED’in faiz indirim adimlarina destek veriri nitelikte agiklandi.

ABD istihdam oncl gostergelerinin gii¢ kaybina isaret etmesi, faiz
indirim beklentilerinin kuvvetlenmesine neden oluyor. Mevcut veri
setinde istihdam-enflasyon ikileminde riskler istihdam tarafinda
yogunlasiyor. Diger taraftan ABD’de federal hikiimetin kapanmasi
da bir belirsizlik ortami olusmasina neden oluyor, dolar talebi
baskili seyir izlemeye devam ediyor.

Din ISM, eyldl ayina iliskin imalat sanayi PMI verisini agikladi. Buna
gore, ISM imalat sanayi PMI eylllde bir 6nceki aya kiyasla 0,4 puan
artisla 49,1 degerine ¢ikti. ABD tarafinda biytime onci verilerinde
toparlanma- nispeten gugcliu sinyaller devam ediyor. Blylimenin
enflasyona olan muhtemel yukari yonli etkisi dniimuzdeki stregte
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Dolar Endeksi (DXY) 97,7 seviyesinde. DXY’de destek noktasi 97
seviyesi olarak one c¢ikarken, 97 seviyesinin asagi kirilmasi satig
baskisinin devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,186 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,166 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Din acgiklanan ABD 0Ozel sektor istihdam verisi beklentilerin
oldukga altinda sonug Uretti. Eylil ayinda ABD 6zel sektoriinde 52
bin istihdam da artis beklentisine ragmen 32 bin kisilik istihdam
kaybr  yasandigini  ortaya koydu. ABD istihdam onci
gostergelerinde zayiflik devam ediyor. istihdam verilerinde gelen
zayif sonuglar FED ’in faiz indirim kararlarinda basat neden olarak
karsimiza gikiyor.

Ote taraftan petrol fiyatlarinda yasanan zayiflik ise maliyet
kalemlerini district 6nemli bir etken. Dusen petrol fiyatlari FED
‘in fiyat istikrari hedefinde elini rahatlatabilir. Blyime tarafinda
ise ABD oncii gostergeleri giicll sinyaller veriyor. Cin tarafinda da
yasanan toparlanma endistriyel emtia talebinin artmasina neden
oluyor. Altin fiyatlarinda vyikselisi destekleyen degiskenler
gecerliligini korurken, faiz indirim ve blylime beklentilerinin
artmasi geride kalan endistriyel emtialara (paladyum, gimis,
aliminyum, bakir) yatirnmci ilgisinin kaymasina neden olabilir.

Teknik resimde 3.500 Usd ana, 3.600 Usd ara destek seviyesi,
3.954 Usd direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Teknik
gostergeler asiri alim bolgesinde direnglere yakin altin fiyatlarinda
bir dinlenme-soluklanma gorilebilir.

Bu sabah 3.866 Usd seviyesindeki ons altinda 3.875 ve 3.954 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.793 ve 3.730 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, FED faiz indirim donglisii, ABD hazinesinin verim egrisi
‘muhendisligi’ tahvil faizlerini asagi meyilli kiliyor. Din agiklanan
zayif ADP verisi sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 4,11
seviyesinden giinl kapadi.

i¢ tarafta, i¢c haber akisinin destegi ile yatirimei istahi eurobondlari
dengede tutuyor.

Tirkiye 5 yilhik CDS 256 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda 0 ile +1 cent; orta vadelilerde
+2 ile +4 cent; uzunlarda +4 ile +5 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla ytizde 4,25, 6,45 ve 7,69 oldu.
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- Cin'de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali olacak
14:30 TR - Yabanci yatinmeilarin bono ve hisse stoku (26 Eyiiil)
15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurular

1 Eki 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o [usam 4160 3538 2955 1871 1340 744 5395
% Eu/TL 4892 3667 3268 2001 1511 9.10 667
T |ewusa 11731 10366 11059 10697 11376 12217 1122
= [eoprusa 13473 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 3924 4056 3968 9.57 2270 1496 1178
— | 10 vk Gosterge Tatvil (%) 3121 2878 2675 983 2432 1290 1221
f: E Tirkiye CDS (baz puan) 256 263 284 512 564 303 282
0 |ABD 10 Yilik Tahvi (%) 411 458 386 388 151 032 092
% BIST - 400 Endeksi 14320 9831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 46441 42544 375690 33147 36338 30606 28538
% |mastaq Endelsi 22755 19311 15011 10466 15645 12888 8973
@ |s&P Endelsi 6711 5882 4770 2840 4766 3756 3331
— T |oax 241444 19,909 16752 13924 15885 13719 13243
(%]
= Altin (TL) 5176 2984 1960 1097 781 454 290
g o |Atnusd) 3870 2623 2063 1824 1830 1901 1518
= £ |eimis () 6345 3286 2262 1439 9.93 631 342
o) ui  |cumis (Usd) 474 289 38 239 33 264 179
T
Q Degisimler
Q. S 176 19.7 57.9 396 803 250 124
£ 2 |ewm 334 122 633 325 660 364 100
= T |ewusa 132 63 34 £0 €9 88 21
Q2 e [eopusd 77 49 57 -108 10 32 21
()
ED TL Gosterge Bono (baz puan) -132 88 2971 1273 T4 318 795
() — |7 10 Yk Tahvil {baz puan) 243 203 1692 1449 1142 9 427
% Z 2 |tandye cDS bz puan) T 21 28 52 261 21 80
He) & |a8D 10 Yk Tahwi bz puan) 47 L 2 237 &0 o -100
— % BIST - 100 Endeksi 141 316 356 1966 %8 291 254
S |Dow Jones Endsksi 9.2 139 137 &8 187 72 233
"; Nasdzq Endelsi 178 286 434 331 214 436 352
@ |seP Endeksi 141 233 242 194 269 163 289
T |oax 211 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 734 523 787 404 720 564 331
o |Attnusd) 475 272 131 03 a7 252 184
£ |cimis () 931 453 572 243 574 846 298
u | giimis (Usd) 842 214 06 28 419 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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