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Piyasalara'Genel Bakig

FED’in daha fazla indirimi yapacagi beklentisi, yapay zeka destegi ile birlesiyor. Yatirimcilar fonlama maliyetlerinin
daha da asagl gelecegini, yapay zekanin karliik ve verimlilik artigi saglayacagini diistiniiyor. ABD’li teknoloji
sirketlerinin ticari kararlari sektoriin gelisime, blylimeye acik oldugunu ve mevcut kapasitenin yetmedigini yeni
yatirimlar yapilmasi gerektigini ortaya koyuyor. Yapay zeka teknoloji sektorliinii ve mevcut tretim aliskanlklarini
degistirme yolunda ilerliyor.

Teknolojideki donusim dinyanin yonetimine yon vermek isteyen llkeler arasinda yarisa donmis durumda. Bu
noktada ABD ile Cin arasindaki rekabet agik¢a goriliyor. Cinli Tiktok sirketinin ABD ayag! ‘sirketi bana satmazsan
yasaklarim’ tehdidi ile ABD’ye gecti. ABD halkinin verilerinin giivenligi igin bunu yaptigini séyleyen ABD’nin globale
yayillmis sosyal medya, dijital iletisim hizmeti veren ¢ok sayida aplikasyonu var (wapp, instagram,...). Ancak kisisel
bilgilerin ABD’ye dogru akmasina ilgili Ulkeler ABD’nin Tiktok’a yaptigi gibi bir tavir sergileyemiyor. ABD
hegemonyasi kisisel bilgilerin ABD disina akmasi karsi geliyor, kisisel bilgilerin ABD’ye akmasi igin ise kosullari
koruyor. Trump’in tarifelerle yaptigi hegemonyanin ‘ticari gi¢’ bashgl altindaki baska bir pargasi. Jeopolitikte
yaptiklari da pargalardan bir digeri.

Trump’in ekonomide, ticarette, jeopolitikte yaptiklari ABD’nin hakimiyetini koruma amaci glidiyor. Bu amag igin
global kurallarin disina cekinmeden ciktig1 icin bazi yatirim araglari yeni rekorlar kirabiliyor. Ornegin ABD hisseleri,
ekonomide olasi riskleri gozeten FED glivencesi altinda yapay zeka sektoriiniin biylime potansiyelini ve yapay
zekanin getirecegi katma degeri, verimliligi fiyatliyor. Diger bir yatirimci grubu ise ekonomik ve siyasi belirsizlikleri-
riskleri 6ne c¢ikarip altina yonelmeyi surdurtyor. Bunlarin disindaki araglar ise (para birimleri, tahviller) normal
diyebilecegimiz aralikta (sira disi olmayan seviyelerde) islem gérmeye devam ediyorlar.

Bu hafta piyasalar ABD verileri, ABD hiikimetinin kapanip kapanmayacagi (kapanma halinde makro veriler
aciklanmasi da durabilir) ve global siyasetteki gelismeler ve de merkez bankalarinin agiklamalari ile mesgul olacak.

ABD istihdamindaki zayiflama FED’i tetiklemis ve faiz indirim karari gelmisti. Cuma agiklanan kisisel tiiketin harcama
endeksi (PCE) manset ve c¢ekirdekte beklenti ve dnceki verilerle ayni geldi (sirasiyla %2,7, %2,9). Siirpriz yapmadi,
piyasa fiyatlamasi ¢ok degismedi. Sonucu enflasyon hala yapiskan ama tehdidi artmadi seklinde 6zetleyebiliriz. Bu
gozle istihdam verileri karsilanacak. Zayif sonuglar FED’e ‘faizi indir’ seklinde donebilir. Yarin acik is sayisi (beklenti
7,17 mio 6nceki 7,17 mio), Carsamba ADP 6zel sektor istihdami (beklenti 50 bin 6nceki 54 bin), Cuma aylk istihdam
(beklenti 50 bin 6nceki 22 bin), issizlik orani (beklenti %4,3 6nceki %4,3), ortalama saatlik kazanglar (beklenti %3,7
onceki %3,7) agiklanacak. Bu hafta ajandanin bir parcasi olarak FED, ECB yetkililerinin yani sira, ECB baskani Lagarde
(Sah, Cuma), BOE bagkani Bailey (Cuma) konusmaya yapacak.

Cin piyasalari Carsamba ulusal tatile giriyor, donis 9 ekim. Cin hisse senetleri, ekonomideki asiri kapasite ve
deflasyona yonelik politikalarin etkisini gostermeye basladigina dair isaretler esliginde tatile hazirlaniyor. Cumartesi
actklanan veriler deflasyonu biraz hafifletti.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,25-0,45 civarinda arti. Cin ylzde

0,2, Hong Kong ylizde 1,4 civarinda alicili. Japonya yizde 1,0 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,16, Dolar
Endeksi 97,9, ons altin 3.800 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yerel varliklar haber akisinin destegi ile olumlu fiyatlama yapisina girdiler. i¢ siyasi gelismeler, Eyliil
enflasyonu (3 Ekim), S&P not degerlendirmesi (17 Ekim) takip edilen konular.

Hazine yarin aksam ekim ayi borglanma takvimini agiklayacak. Ekonomik glven, issizlik orani, ticaret dengesi
haftanin verileri.
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2Yilhk Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry /A | EurTry A Tabuil A Tatil A | BIST1I00 W
41,57 0,01% 48,81 0,45% 39,84 0,09 31,68 0,18 11.151 -1,99%
USd/TL: tahvil faizleri son birkag¢ glindiir yatay hareket halindeler. Distse

FED’in takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari endeksi (PCE, bir
tir enflasyon) manset ve cekirdekte beklentilerle ayni geldi.
Surpriz yaratmadi.

Verinin enflasyon endisesi yaratmamasi sonrasi dolar 2 ginlik
kazanimini geri vermeye basladi. Dolar Endeksi 98,6 civarindan
97,95 civarina geri ¢ekilmis durumda.

Bu hafta ABD istihdam verileri takip edilecek. FED istihdamdaki
zayiflamayi dikkate alarak faiz indirmisti. Bu hafta agiklanacak
veriler istihdamin giicii hakkinda son durumu ortaya koyacak.
Zayif sonug FED faiz indirim beklentilerini artirabilir.

Piyasanin takip edecegi diger bir konu ise ABD biitce borg
tavaninin artip artmayacagl. 1 Ekim son tarih. Eger Trump
yonetimi muhalefetle anlasamaz ise kamu harcamalari Kasim ayi
ortasinda durabilir. Bu ayni zamanda makro verilerin
aciklanmamasi anlamina geldigi icin piyasa ABD ekonomisi
hakkinda sinyal alamayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 96-97 bandinda tutunmayi basararak 101
seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. 97 seviyesinin
kirllmasi dolar aleyhine yeni bir sirecin baglamasina neden
olabilir. Endeks destek seviyesini test ediyor.

i¢ tarafta, TCMB enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini géz oniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
ilerleme yaklasimini koruyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 41,58 civarinda
islem goriyor. Asagida 41,00 ve 40,50; yukarida 42,0 ve 42,50
one cikan teknik seviyeler.
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ara verilmesinde eylil ayi enflasyon beklentisinin ylksek olmasi,
teknik dengelenme, pozisyon degisiklikleri, i¢ haber akisi gibi
unsurlar etkili olabilir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 19
Eyliil haftasinda yurt disi yerlesikler DIBS piyasasinda 178 milyon
dolar alis gergeklestirdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 'Sektorel Enflasyon
Beklentileri' raporuna gore Eylil'de 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir dnceki aya gére hanehalki icin 1,1 puan azalarak
ylzde 53 seviyesine geriledi.

Ginu 2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla
%39,84 ve %31,68 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Diizeltme siirecinin devam ettigi piyasada 11,000 bolgesi 6nemli
destek konumunda...

Cuma gilnu saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda,
BIST100 Endeksi gini %1.99'luk kayipla 11,151 puandan
tamamladi.

11,600'lerde test edilen yeni TL zirveye dogru yasanan basarisiz
atagin ardindan baslayan duzeltme egiliminin gectigimiz hafta
boyunca devam ettigini soyleyebilecegimiz piyasada, ilk onemli
destek olarak 10,900-11,00 bolgesi dikkatimizi ¢ekiyor.

Belirtilen destek araliginin (zerinde tutunmayi basarabilmesi
halinde, 11,600 bolgesi ana direng¢ olmak (izere vyatay
konsolidasyon egiliminin devam edecegini soyleyebilecegimi
piyasada, 11,000 bolgesi altindaki kalici fiyatlamalarda satis
baskisinin etkisini stirdlirebilecegini distiniyoruz.

Boyle bir ihtimal dahilinde ise, 6ncelikle 10,650 ara destek olmak
lizere, esas olarak 15.Eylul itibariyla yukari yondeki tepki
yukselisinin  basladigi 10,250 bolgesinin ana destek olarak
ajandaya girmesi beklenebilir.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd AN | ONSAItin$S Ah CDS5Y W Vil b
1,1731 0,42% 1,3440 0,62% 3.805 1,60% 260 -1 4,16 -0,02
Eur/Usd: Altin:

ABD kisisel tluketin harcamalari endeksi PCE, piyasa beklentisine
paralel geldi Manset %2,7, cekirdek %2,9 ise slirpriz yaratmadi.

Boylece istihdam zayiflarken enflasyon katiligini korusa da tehdit
yaratmadi. FED’in iki hedef arasindaki ayrisma genislememis oldu
ve veri faiz indirim yanhsi yaklasimini bir anlamda destekledi.

Verinin beklentiler dahilinde gelmesi FED faiz indirim tahminlerinin
korunmasini sagladi. Beklenti 40 baz puan indirimi isaret ediyor.

Dolar Endeksi eylil ortasinda 96,2 seviyesinden verdigi tepkiyi 98,6
civarina tasidi ama tekrar geri cekilmeye basladi. Endeksin
enflasyon verisi sonrasi biraz dengelenmesi sirpriz degil. Bu hafta
ise ABD istihdam verilerini takip edecek.

Yarin acik is sayisi (beklenti 7,17 mio o6nceki 7,17 mio), Carsamba
ADP 06zel sektor istihdami (beklenti 50 bin 6nceki 54 bin), Cuma
ayhk istihdam (beklenti 50 bin 6nceki 22 bin), issizlik orani
(beklenti %4,3 0Onceki %4,3), ortalama saatlik kazanglar (beklenti
%3,7 onceki %3,7) agiklanacak.

Takip edilecek diger bir kritik konu ise ABD bitge tavani sorunu. 1
ekime kadar ABD ek bitge karari alinamaz ise kamu hizmetleri
kasim ayi ortasinda durabilir.

Bu hafta FED, ECB yetkililerinin yani sira, ECB baskani Lagarde (Sali,
Cuma), BOE bagkani Bailey (Cuma) konusmaya yapacak.

Dolar Endeksi (DXY) 97,95 seviyesinde. DXY’de destek noktasi 97
seviyesi olarak one c¢ikarken, 97 seviyesinin asag kirilmasi satig
baskisinin devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,186 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,166 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Rusya ile baris ihtimali zayifladikga glindeme yeni jeopolitik
sorunlar ekleniyor. Rusya’nin siniri ihlal eden hava araglari
Avrupa’nin batisinda kaos yaratiyor. Rusya tehdidi Avrupa’yi refah-
konfor riyasindan uyandiriyor ve tehdit algisini iglerinde
hissettiriyor.

Catisma alanlarinda ise sirtini ABD’ye dayayan bir tlkenin global
hukuku ayaklar altina alabileceginin son 6rnegi yasaniyor. Gorlinti
kural bazh dizenin, Trump tarifeleri ile ekonomik zeminini
kaybetmesi, Orta Dogu’da ise siyasi olarak zeminin kaybetmesi
anlamina geliyor. ABD siyasette de kendi kuralsizligini kural olarak
dayatiyor.

Ekonomik alanda ise ABD ekonomisi-ekonomik verileri, FED’in
yaklasimi lizerinden piyasa yon buluyor. ABD para birimi ve tahvil
faizleri son zamanlarin yikseklerine gelmis durumda.

Altin degerlenen dolara ragmen daha ¢ok ekonomik ve siyasi
belirsizlik haberlerine odaklaniyor. FED faiz indirim beklentilerini
de ekleyince altin yeni zirve arayisini stirdiriyor.

Teknik resimde 3.500 Usd ana, 3.600 Usd ara destek seviyesi,
3.954 Usd direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Teknik
gostergeler asiri alim bolgesinde direnglere yakin altin fiyatlarinda
bir dinlenme-soluklanma goérulebilir.

Bu sabah 3.800 Usd seviyesindeki ons altinda 3.854 ve 3.954 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.793 ve 3.730 Usd seviyeleri gin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay-sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digsarida, FED faiz indirim donglsl sinyalini temkinli tavri ile
sunuyor. Piyasadan coskuyu aliyor. Tahvil faizleri biraz yukari gelse
de daha yukarisi igin glic bulamiyor.

i¢ tarafta, ic haber akisinin destegi ile yatirimci istahi siiriiyor.
Eurobond faizleri ve CDS asag1 yonde ilerliyor.

Turkiye 5 yilhik CDS 260 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile +1 cent; orta vadelilerde O
ile +5 cent; uzunlarda -2 ile O cent degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
yuzde 4,33, 6,51 ve 7,75 oldu.
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c Saat Data Beklenti Onceki
Q : ki k ki
© 10:00 Tiirkiye Ekonomik glven - 97,90
c )
8 11:30 Ingiltere  Konut kredisi basvurular 84,6 bin 65,4 bin
12:00 AB Tiiketici gliveni - -14,90
17:30 ABD Dallas FED imalat aktivitesi -15,00 -1,80
FED Waller, ECB Nagel, Lane, BOJ Noguchi konusacak
26 Byl 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— U=sd;/TL 4157 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4881 3667 3268 2001 1511 910 BE7
E Euwr/Usd 11731 10366 11059 10697 11376 123217 1122
o Gbp/U=d 13440 13515 123754 123071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahvl (%) 3984 4056 3968 997 2270 1496 1178
= TL 10 Yk Gosterge Tabwil (%) 3168 2878 2675 983 2432 13950 1224
E E Tirkiye COS (baz puan) 260 263 284 512 564 303 282
E o0 JABD 10 Yallik Tahwil (%) 418 458 386 388 151 092 092
% BiST - 100 Endeksi 11151 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 46247 43544 37690 33147 36338 30606 28538
‘: Masdaq Endeksi 22484 19311 15011 10466 15645 12 888 8973
811 S&P Endeksi BEd4d 5882 4770 3840 4766 3756 3231
E DAx 23739 19909 16752 135934 15885 13719 13349
8 Altin {TL) 5087 23984 1960 1097 781 454 90
(¢0] Altin {Usd) 3805 2623 2063 1824 1830 1901 1518
=
E E Gimis (TL) 6256 3286 2262 1439 993 631 342
!6 w | Giamis (Usd) 468 289 138 239 233 264 179
S -
GLJ Degisimler
Q— 5 Usd;/TL 175 197 579 396 803 250 124
C ; Eur,/TL 331 123 633 325 6860 364 100
‘o E Eur/Usd 132 53 34 50 &9 &8 24
2 o |ebprusd T4 L] 57 108 10 32 21
[
uD TL Gésterge Bono (baz puan) 72 88 2971 -1273 774 318 795
E = TL 10 Yalik Tahvil (baz puan) 90 203 1692 -1433 1142 &3 4237
-l&; = E Tirkiye CDS (baz puan) 32 31 238 52 261 21 80
:o ﬁ 8 |ABD 10 Yik Tahvil (baz puan) 41 Ti -2 237 &0 (1] -100
% BIST - 100 Endeksi 134 316 386 1966 B8 1 54
= S | ow Jones Endeksi 87 129 137 88 187 72 223
‘: MNasdaq Endeksi 164 286 434 331 214 435 383
g S&P Endeksi 130 233 2432 -19.4 269 163 289
E Dax 192 188 203 -123 158 35 %5
Altin {TL) 704 523 787 404 720 564 TR
- Altin (Usd) 451 272 131 03 37 %52 184
E Glmis {TL} 2904 453 57.2 449 574 B46 298
[} Gimis (Usd) 62.0 214 06 28 -119 478 155
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Cekince

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji Bolimu
tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi Kredi
Bankasi A.S. mdsterileri icin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu gozetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedir. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amagli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz higbir sorumluluk
ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi ile aracihk teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miusteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorisler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullaniimak (zere
saklanamaz.
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