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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalarda gozler bugiin aciklanacak ABD tarim disi istihdam (TDI) veri setinde olacak. Son
aciklanan temmuz ayi tarim digi istihdam verisinde 104 binlik artis beklentisine karsin tarim disi
istihdam artigi 73 bin artis gérilmusti. Haziran ayinda daha 6nce 147 bin artis yoninde agiklanan veri
ise 14 bine revize edilmisti. Son iki aya iliskin asagdi yonli 258 binlik revize yapilmisti. 2020 yilindan
beri yapilan en sert diizeltme olmustu. igsizlik orani yiizde 4,2 seviyesinde ayni kalirken, ortalama
saatlik kazanglar aylik bazda beklentilere paralel olarak yizde 0,3 artmisti.

Mayis ve Haziran verilerindeki sert asagi yonlu revizyonlar, istihdam piyasasinin énceden tahmin
edilenden daha zayif oldugunu ortaya koyuyor. istihdam piyasasindaki sogumanin FED'in Eyliil 2025
toplantisinda faiz indirimine gitme olasihigini oldukga kuvvetlendirdi. Bunun mesajini Powell son
toplantisinda istihdam endigelerinin arttigini belirterek politika degisikligi gerebilir séziyle verdigi
gorulda.

Bugiin agiklanacak TDI verisi éncesinde piyasa beklentisi 75 bin kisilik civarinda artis seviyesinde
bulunurken tahminlerin altinda tarim disi istihdam artisi Fed 'den 17 Eylil toplantisinda faiz indirimi
beklentilerine yeni bir fiyatlama dinamigi saglayabilir. Mevcut durumda piyasa beklentileri, Eylul ayi
FED faiz indirimine neredeyse kesin goziyle bakiyor.

ABD ekonomisine dair artan mali endiseler ABD yargisinin tarife belirsizligi yaratmasi, ABD'nin
enflasyonla miicadele surecine yonelik stpheler yatinmcilarin kararlarinda etkili olmaya devam ediyor.
Aciklanana ve agiklanacak olan ABD makro verileri yol gostermesi agisindan piyasalar tarafindan
yakindan takip ediliyor. Makro veri hassasiyeti artmis durumda.

Trump’in uygulamaya koydugu gumriik tarifeleri ilkten piyasalari korkutsa da uzlasma sliresi sonunda
yapilan anlagmalarin diinya ticaret hacmini bozmayacak olmasi ve ABD bitcesine dizenli gelir
yaratmas! piyasalarin korumaci politikalara alismasini sagladigini diisiiniiyoruz. Ulkede Yiiksek
Mahkeme'nin tarifelerin yasa digi olduguna hikmetmesi halinde ABD ekonomisinin gumrik
vergilerinden sagladigi geliri geri 6demek zorunda kalabilecegine iligkin belirsizlikler, llkede butce
aciginin artabilecegine iliskin kaygi yargi sireci sonuglanana kadar masada duracagini not etmek
gerekiyor.

Makro veri tarafinda ABD'de 6zel sektor istihdaminin Agustos ayinda 54 bin kisi arttigini acgikladi.
ABD'de haftalik igsizlik basvurulari sayisi 29 Agustos itibariyla 237 bin olarak agiklanarak zayif
sinyaller Gretmeye devam ettigi goruldu.

Bu sabah global borsalarda risk sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalari 0,05-0,4 araliginda alicili. Cin
yuzde 0,9 civarinda eksi, Hong Kong ylizde 0,6, Japonya ytzde 0,7 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,16, Dolar Endeksi 98,1, ons altin 3.555 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, diin agiklanan TCMB verilerine gére 29 Adustos haftasinda briit rezervler 178,4 milyar
dolara yukseldi. Bir onceki hafta brit rezervler 176,3 milyar dolar agiklanmisti. Net rezervler ayni
doénemde 71,8 milyar dolardan 73,7 milyar dolara yukseldi. Agustos ayi enflasyonun beklentilerin
Uzerinde gelmesi blyUme dinamiklerinin kuvvetli bir resim cizmesi TCMB tarafindan haftaya
gerceklesecek olan PPK toplantisinda 300 baz puanlik faiz indirim beklentisinin tdrpllenmesine neden
oluyor.

Eylul ayinda agiklanmasi beklenen Orta Vadeli Program ile kamu ve 6zel sektor igin giincellenen bir
yol haritasi gérebilecegimiz dustintyoruz.
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Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD'de issizlik basvurulari din gelen oncl isthdam  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
verilerinden ABD'de 06zel sektoér istihdaminin Agdustos aciklanan verilere gore, 29 Agdustos haftasinda

ayinda 54 bin kisi arttigini agiklandi. Tarife belirsizliginin
yarattigi ivme kaybi devam ediyor. Haftalik issizlik
basvurulari sayisi 29 Adustos itibariyla 237 bin olarak
aciklanarak 3 ayin zirvesine gikti.

Bugiin TSI 15:30'da aciklanacak olan ABD tarim disl
istihdam veri seti sonuclari oldukga 6nemli olacagini
disinlyoruz. Piyasa, buglin aciklanacak agustos ABD
tarim digi istihdam verisinde 74 bin kisi artis bekliyor. Zayif
gelecek bir veri seti ekonomik yavaslama kaygilarin
artmasina ve daha agresif indirim  beklentilerini
glclenmesine neden olabilir. Beklentilerin tzerinde gelecek
bir veri ise FED'in yakin vadede faiz indirimi olasihgini
azaltabilir. Dolar talebini artabilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

ic tarafta, beklentilerin (stiinde agiklanan agustos ayi
enflasyon verisi, dezenflasyon surecinin devam ettigine 1s1k
tutmasina ragmen, 2C blyUmenin beklenti Usti gelmesi ve
ic haber akisi TCMB faiz indirim boyutlarinda temkinli
iyimser bir tonda yol almasini saglayabilir.

Din agiklanan TCMB verilerine goére 29 Agustos
haftasinda brit rezervler 178,4 milyar dolara yUkseldi.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 41,25
civarinda islem géruyor. Asagida 40,50 ve 40,00; yukarida
41,5 ve 42,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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yabancilarin DIBS net alimlari 763,3 milyon dolar oldu.

Son yasanan gelismeler (beklenti Ustli blyime, ic haber
akisi) TCMB bu ayki PPK toplantisinda faiz indirimine
gidecegi beklentisini korumakla birlikte, indirimin boyutunun
piyasada 200 baz puan civarinda olmasi bekleniliyor-
konusuluyor. Faiz indirim derecesinin torpllenmesi tahvil
tarafinda kar satisi gérilmesine neden oluyor.

GUnu 2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla
%41,04 ve %32,87 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi 10,600 destegini
hareketleniyor...

koruma c¢abasinda

23 Haziran tarihinde baslayan ylkselis trendi icerisindeki
glclu seyrin gectigimiz hafta 11,605 puanda olusturdugu
zirve seviyesinin ardindan, piyasada kisa vadeli yeni bir
disus trendi hakim oluyor.

11,250 seviyesinde gecen kritik destek noktasinin
kirlmasiyla onaylanan asagi hareketin ardindan, BIST 100
Endeksi carsamba gininu de devam eden satis baskisiyla
birlikte -%1.29 oraninda deger kaybiyla 10,737 puandan
tamamladi.

Son iki islem guninde olusan seans ici satis baskisini
10,600 Uzerinde karsilamaya calisan endekste, gun
icerisinde yasanacak harekette 10,600 seviyesini ilk énemli
destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriiyoruz. ik etapta
10,600 destegini koruma cabasinda hareketlenecek olan
piyasada, yukari ataklarda ise11,250 seviyesini artik énemli
bir diren¢ noktasi olarak izliyoruz. 10,600 Uzerinde
olusabilecek zayif tepki denemelerinin bu seviye altindaki
olasi hareketlerde ise piyasanin 10,500 ve 10,250
seviyelerini test etme risklerini surdurebileceginin g6z
oninde bulundurulmasini éneriyoruz.
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1,1666  0,14% 1,3450  0,18% 3.558 0,80% 268 3 4,16 -0,06
Eur/Usd: Altin:

ABD'de Tedarik YOnetim Enstitisi (ISM) hizmet sektori Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) agustosta 52'ye c¢ikarak
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. ABD ekonomisinin gucli kasi
hizmetler tarafinda toparlanma gorildi. hizmet sektoriindeki
genislemenin hizlandigina isaret eden endeks, temmuzda 50,1
olarak kaydedilmisti.

ABD'de 0Ozel sektor istihdaminin Agdustos ayinda 54 bin Kisi
arttigini acikladi. ABD'de haftalik issizlik basvurulari sayisi 29
Agustos itibariyla 237 bin olarak agiklanarak zayif sinyaller
Uretmeye devam ettigi gorulda.

Piyasalarda eylul ayr FED toplantisinda faiz indirim beklentileri
neredeyse kesin fiyatlaniyor. Piyasanin faiz indirim g¢ikariminin
dogrulugu ise bugin agiklanacak ABD istihdam verisi sonuglarina
bagh olacak. Piyasa beklentisi 75 bin kisilik civarinda artig
seviyesinde bulunurken tahminlerin altinda tarim disi istihdam
artisi FED'den 17 Eylul toplantisinda faiz indirimi beklentilerine
yeni bir fiyatlamaya yol acabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98 seviyesinde. DXY’de destek noktasi 97
seviyesi olarak one cgikarken, diren¢ olarak 101 seviyesi
takip edilebilir. 97 seviyesinin asagi kirilmasi satis baskisinin
devam edecegine isaret edebilir.

Bu sabah 1,167 seviyesindeki paritede 1,174 ve 1,178 seviyeleri
gun ici direng; 1,16 ve 1,157 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin TSI 15:30'da agiklanacak ABD TDi
verisine kadar yatay seyir izleyebilir.
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Belirsizliklerin artmasi yatinmcilarin guvenli liman talebinin
artmasina neden oluyor. Trump’in FED’e yonelik faiz indirim
baskisi ve FED guverndri Lisa Cook'u gdrevden almasi ve
surecin yarglya tasinmasi vyatirmcilar tarafindan FED'in
bagimsizliginin sorgulanmasina neden oluyor.

Trump’in hem tarifeler hem FED Uyesi Lisa Cook davasinda
yargilyla miuicadelesi devam ediyor. Yasanan tansiyon altin
talebinin de artmasina zemin hazirliyor. Diger taraftan FED'in faiz
patikasinda yol alacagi sinyali alternatif maliyetin azalmasina faiz
getirisi olmayan altin ilgisinin de artmasina neden oluyor.

Fiyatlama dinamiklerinde rizgarin degerli metalin arkasindan
esmesi 3.500 Usd Uzeri fiyatlamalari da beraberinde getiriyor.
Buglin aciklanacak ABD tarim digi istihdam verisi seti sonuglari
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Veri sonuglari altin
fiyatlarinda hareketlilik yaratabilir. Gugli veri seti altin fiyatlarinda
kar satislarinin etkili olmasina neden olabilir. Tahminlerin altinda
tarim digi istihdam artigi FED'den 17 Eylll toplantisinda faiz
indirimi  beklentilerine yeni bir fiyatlamaya yol acgabilir. Altin
fiyatlarinda 3.500 Usd seviyesi uzerinde kapanis gorilmesi ile
birlikte alicilarin igtahlandigi goruliyor. 3.500 Usd seviyesi yukari
hareketlerde yakin destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.555 Usd seviyesindeki ons altinda 3.578 ve 3.560
Usd seviyeleri gin ici direng, 3.500 ve 3.525 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin TSi 15:30'da
aciklanacak ABD TDi verisine kadar yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tarafinda borgluluk endiseleri artiyor, diger
taraftan tarife gelirleri ise yargi engeline takiliyor. Yargi kararinin
tarifelerin iptali yoninde ¢ikmasi ABD uzun vadeli tahvil faizlerinin
yukari yonlu hareketine hizlanmasina neden oldu. Son ginlerde
gelinen seviyelerde FED faiz indirim beklentileri sebebiyle
yatinmci ilgisinin arttigi goraluyor. Din ABD 10 yillik tahvil faizi
glnu yuzde 4,16 seviyelerinden kapadi.

i¢ tarafta, yurt disi risk istahinin toparlanmasi ve FED faiz indirim
beklentilerinin artmasi lokal tarafa olan ilginin artmasini
destekleyebilir. ¢ haber akisinda yasanan gelismeler kar
satiglarinin goérulmesine neden oluyor. Beklenti Ustlinde gelen
enflasyon verisi, piyasalarda TCMB yapilmasi beklenen faiz
indirim adimi blyUkliginin bir miktar térpulenmesine neden
oldu.

Turkiye 5 yillik CDS 268 ile glini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +1 cent; orta vadelilerde
0 ile +3 cent; uzunlarda -1 ile 0 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla ylzde 4,59, 6,62 ve 7,95 oldu.
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4 Eyl 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usam 2135 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4818 3667 3268 2001 1511 310 667
T |ewsusa 11666 10366 11059 10697 11376 12217 1122
e |obpusa 13450 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Villk Gasterge Tahvil (%) 4104 4056 3968 397 2370 1496 1178
= |7 10 Vil Gosterge Tatvil (%) 3287 878 2675 983 2432 1290 1221
c:: E Tarliye CDS {baz puan) 268 263 384 512 564 303 282
— @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 218 158 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10839 9,831 7.470 5509 1858 1477 1144
S [Dow Jones Endeksi 45621 42544 37690 33147 36338 30606 28538
_ "q': Nasdaq Endeksi 21708 19311 15011 10466 15645 12888 8973
) 8 |seP Endelsi 6502 5882 4770 3840 4766 3756 3231
C I |pax 23770 19909 16752 13924 15885 13719 13249
© Altin (T1) 4719 2984 1960 1097 781 454 290
g o |t wsa) 3558 2623 2063 1824 1830 1901 1518
(@) -E Glimiis (TL) 5421 3286 2262 1439 993 631 342
"lq:) ui | simis (usd) 209 389 238 239 233 364 179
D_ Degisimler
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_.G_.J = |7 10 Vil Tahvil {baz puan) 409 203 1692 -1449 1142 ) 427
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o |Aitn s 356 72 131 03 a7 52 184
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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