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Piyasalara-Genel Bakis

Piyasa FED faiz indirimini fiyatlamanin odagina aldi ve faiz indirim beklentilerini yukari yonde revize ederek
ilerliyor. Uygun kosullar yaratan makro verileri Trump y6netiminin indirim yanhsi aciklamalari ile
harmanhyor.

ABD Hazine Bakani Bessent, FED’in p_olitika cercevesinin ¢ok siki oldugunu, 150-175 baz puanlik biz dizi
indirim yapilmasi gerektigini ifade etti. Indirim déngusunun ise eylilde 50 baz puanlik indirimle baslamasi
gerektigi yorumunu yapti.

Chicago FED Baskani Austan Goolsbee, karigik ekonomik verileri yorumlamaya ve buna goére faiz
oranlarini en iyi sekilde nasil ayarlamaya c¢alistiklarini, faiz kararinin ‘canli’ olacagini ifade ediyor.

Piyasa yilin sona kadar FED'in toplam 65 baz puan indirim yapmasi bekleniyor. ilk indirimin eyliil ayinda
yapilmasi artik tartisma konusu olmaktan ¢ikti, yeni konu indirimin 25 baz puan mi, 50 baz puan mi
olacagi. Son beklenti 26 baz puani isaret ediyor.

Son ABD istihdam verisi faiz indirim beklentisini desteklemis, TUFE ise indirim igin kosullari uygun
tutmustu. Piyasa verilerin ardindan indirime daha fazla kanaat getirmis ve bunu fiyatlamasina yansitmisti.
Varlik siniflan farkli reaksiyon verirken hisse senetleri en iyimser tarafta yer aldi. Ayrisma hisse
endekslerinde sektoér bazinda da gorultyor, teknoloji yavas kalirken, sanayide alimlar dikkat ¢ekti.

Piyasa FED iyimserligini yasiyor ancak 17 Eyliildeki toplanti éncesinde bir TUFE, bir PCE, bir aylik istihdam
verisi daha agiklanacak. Enflasyon tarife etkilerini tam olarak yansitmadi, gelecek aylarin verileri etkiyi
yansitabilir. Disaridan ABD’ye gelen Urtinlere vergi konuldu. Soru su, konulan vergiyi kim Ustlenecek, Uretici
mi, tuketici mi? Paylagim olacaksa nasil bir dagihm olacak. Eger vergi dncesi ABD’ye 100 dolara giris
yapan bir Urlin %25 vergi sonrasi yine 100 dolara giris yapiyorsa Uretici vergiyi tamamen ustlendi, ABD
tiketicisi fiyat artisi ile kargllasmayacak diyebiliriz. Uretici kendi karindan ABD Hazinesine 25 dolar
0demeye razi ise Trump’in istedigi senaryo (MAGA) da tam olarak calisacak. Ancak ureticiler 25 dolarlik
vergiyi 6demek istemezlerse ve-veya kar marjlari bu kadar degilse o vakit malin satis fiyati artacak ve ABD
tlketicisi fiyat artisi ile karsi karsiya kalacak. FED Trump ayrismasi ise bu noktada basliyor. FED sonuglari
gbrmek istiyor, Trump enflasyonist etki olmayacak diyor.

Rusya savasinin sona ermesi i¢cin Trump yarin Putin’le yapacagi goérisme 6ncesi AB liderleri ile gorustu.
Gorusmede ateskese dair ortak nokta yakalanamadi. Kaldi ki Trump baris umudunun az oldugunu ifade
etmisti. Elinde tuttugu ikincil tarife sopasinin Putin’i iknada ne kadar etkili olacagini yarin gérecegiz.

ABD yodnetimi zayif dolardan yana. ABD Hazine Bakani Bessent'in Japon merkez bankasi BOJ'un faiz
artirmasi gerektigi s6zi BOJ'u ne kadar etkiler bilemeyiz ama dolarin degerinin dusmesi sagladi. Dolar
Endeksi 98 seviyesinin altina indi.

Piyasanin faiz indirim konusunda iyimserligini biraz fazla arttirdigini diisiiniiyoruz. lyimserlik, FED karar
Oncesi aclklanacak veriler olumsuz surpriz yapmaz ise surebilir. Zayif istihdam, ytkselen enflasyon
senaryosu en zorlu yapiy! olusturur. Tariflerin etkilerini gérmek igin bugiin agiklanacak ABD UFE verileri
dikkate deger.

Bu sabah global borsalarda risk igtahi nétr. ABD vadeli piyasalari yatay. Cin ylzde 0,1, Hong Kong

yuzde 0,2 civarinda saticili. Japonya ytzde 1,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,24, Dolar
Endeksi 97,7, ons altin 3.360 Usd civarinda iglem gértyor.

i¢ tarafta, bugiin TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’'nu agiklanacak (saat 10:30). Tahminlerde revize
yapilip yapilmayacagi 6nemli.
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Usd/TL -Tahvil/Bono - Hisse 'ene
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
40,78 0,05% 47,84 0,44% 40,32 0,07 31,46 0,04 10.950 -0,04%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Piyasa Eylil'de FED faiz indirimine kesin gézuyle bakmaya
basladi. Artik konusulan indirimin 25 baz puan mi yoksa
daha fazla mi olacadi. Son beklenti 26 baz puan indirimi
isaret ediyor.

Son istihdam verisi zayiflama, son enflasyon verisi sorun
yok sinyali verince piyasa indirime yakin durmaya basladi.

ABD para biriminin glciini gosteren Dolar Endeksi sadece
sinirli bir gevseme kaydetti.

Piyasa yilin sona kadar indirim beklentisini artiriyor. Son
tahmin 65 baz puan seviyesine yikseldi.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, bugiin kritik giin. TCMB’nin 3. Enflasyon Raporu
kamuoyuyla paylasilacak. Saat 10:30'da Bagkan Karahan
sunumuna baslayacak. Yil sonu hedeflerinde revize olup
olmadigina odak noktasi olacak.

TL’nin cazibesini korumayi surdirmesini bekliyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 40,78
civarinda iglem géruyor. Asagida 40,50 ve 40,00; yukarida
40,86 ve 41,00 one cikan teknik seviyeler.
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Bugiin TCMB Baskani Karahan 3. Enflasyon Raporu’'nu
sunacak (saat 10:30). Yil sonu tahminlerine iligkin revize
yapilip yapilmadigi dikkatle takip edilecek. Olasi revizenin
ne yonde yapilacagi piyasanin istahini etkileyecek.

Yilin sonunda enflasyonun yiizde 30 veya biraz altinda,
politika faizinin yizde 35 civarinda olacagi 6ngorusu ile
tahvil faizlerinin yilin devaminda asagi meylini korumasini
bekliyoruz. Riskli varliklar dogalari geregi duzeltme
hareketleri yaparak ilerlerler. Bu sebeple ara ara fiyatlar
disse de birkag aylik sabir iyi bir getiriye donusebilir. Risk
ise mart ayindaki gibi belirgin ters dalganin olugsmasi olarak
tanimlanabilir.

Din 2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giini sirasiyla
%40,32 ve %31,46 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Seans ici ilk 6nemli destek noktasi olarak 10,900 seviyesini
izliyoruz...

Carsamba glinuinl -% 0.04 oraninda hafif bir deger kaybiyla
10,949 puandan tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, kisa
vadeli yukselis trendi icerisindeki gugli seyrin 11,252 zirve
bdlgesine  ataklarinda  kar satisiyla  karsilastigini
gozlemliyoruz. Gin igerisinde olusacak seans ici geri
cekilmelerde 10,900 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi
olarak izlemeyi sirdiriyoruz. ik etapta 10,900 iizerinde
dengelenmeye calisacak olan piyasada, bu seviye altindaki
hareketlerin ise kisa vadeli ana destek noktasi olarak
izledigimiz 10,750 seviyesine yonelik baski
olusturabileceginin g6z onlinde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Su asamada yukselis potansiyelini koruyan
piyasada, 10,900 altindaki olasi hareketleri ilk zayiflama
sinyali olarak degerlendirecegiz. Bir alt noktada 10,750
desteginin ise kisa vadeli yukselis hareketinde stop loss
noktasi olarak almaya devam ediyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ o0 W
1,1703 0,17% 1,3576 0,54% 3.360 0,28% 270 -5 4,24 -0,05
Eur/Usd: Altin:

Piyasanin FED faiz indirimine yonelik beklentisi fiyatlamayi
belirliyor. Son istihdam verisinin ardindan gelen TUFE verisi
indirim beklentileri igin uygun kosul yaratmisti.

Yilin sonuna kadar toplam indirimin kag baz puan olacagina dair
beklenti 65 puan seviyesine eristi. indirim sayisi 2’nin iizerinde. ilk
indirimin eyltl ayinda olacagina ise kesin gbzuyle bakihyor.
Tartigilan konu, indirimin 25 baz puan mi yoksa 50 baz puan mi
olacagi.

17 Eylil'deki karar éncesi bir TUFE, bir PCE, bir aylik istihdam
verileri alinacak. Bu veriler indirimle ilgili son ayarlamanin
yapiimasina imkan verecek. FED Goolsbee’nin sodyledigi gibi
karar canh olacak.

Bugiin sirada ABD UFE verisi yer aliyor. Mansetin yiizde 2,3'den
2,5’e, cekirdegin 2,6'dan 3,0’e yukselmesi bekleniyor. Tarifelerin
ilk etkileri maliyetlere ne kadar yansidi sorusunun cevabi
alinacak.

Trump-Putin gérismesi oncesinde bir araya gelen Trump ve
Avrupa liderleri ortak noktaya erisemediler. Trump yarin Putin’le
bir araya gelecek. Savasin bitirilmesi igin muzakere yapilacak.
Anlasma ¢ikmaz ise ikincil vergiler devreye alinacak.

Dolar Endeksi 98,0 seviyesinin altina sarkti. Dolar Endeksi
uzunca bir sure disls dongusunin sonunda basladigi tepki
cabasindan geri gekilmeyi slrdiriyor. Endekste (DXY) destek
noktasi 97 seviyesi olarak one ¢ikarken, direng olarak 101
seviyesi takip edilebilir.

Bu sabah 1,17 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,178 seviyeleri
gun ici direng; 1,157 ve 1,165 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh pozitif seyir
izleyebilir. Saat 15:30 sonrasi ABD UFE verisinin sonucuna gére
hareket artabilir.
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Din AB liderleri Trump ile gorustl. Gorismede ateskese yonelik
orta nokta yakalanamadi. Trump yarin Putin ile bir araya gelecek.
Elbette liderlerin goérismesi teknik heyetin gorismeleri Uzerine
insa ediliyordur. ABD-Rusya heyetleri orta nokta
yakalayabilirlerse liderler goérisme olumlu soézlerle noktayi
koyabilirler. ABD’nin ikincil tarifeyi sopa olarak gdstermeleri
Ruslari iknaya yetecek mi gorecegiz.

Ekonomik alanda piyasa FED faiz indirimlerine odaklanmig
durumda. Beklentiler yilin sonuna kadar 65 baz puan indirim
olacag! ve ilk indirimin eylulde yapilacag! yonunde. Eylile iligkin
tartisma ise 25 mi yoksa 50 baz puan mi indirim olacagi Gzerinde
yapiliyor.

Altin yukarida haber akisina fazla reaksiyon vermese de yukari
yénde hafif hareket ediyor. Bugiin ABD UFE verisi agiklanacak.
Sonuglar beklentilerden farkli olursa hareket yaratabilir.

Bir siredir altin fiyatlari 3.300-3.450 Usd bant hareketine devam
ediyor. Son haber akigiyla birlikte 3.350 Usd seviyesi Uzerine
yerlesme gabasi iginde.

Bu sabah 3.360 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.450
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.330 ve 3.290 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl
pozitif seyir izleyebilir. Saat 15:30 sonrasi ABD UFE verisinin
sonucuna gore hareket artabilir.

Eurobond:

Disarida, FED'’in faiz indirimi fiyatlamada ana konu oluyor ve
yatirimcilar daha fazla indirim yapilacagi yontnde beklentilerini
revize ediyorlar. Son durumda yil sonuna kadar 65 baz puan
indirim beklentisi olustu. Tahvil faizleri asagi hareket ediyor.
Hareket sinirli diislis seklinde oluyor.

i¢ tarafta, Merkez Bankasi 3. Enflasyon Raporu'nu bugiin saat
10:30'da agiklayacak. Olasi revizeler hareket yaratabilir.
Metriklerdeki olumlu yoénde revize olmasi yerel varliklara talebi
artirabilir.  Son gunlerin  olumlu haber zincirine eurobond
piyasasinin sinirli reaksiyon verdigini belirtelim.

Turkiye 5 yillik CDS 270 ile dint tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile O cent; orta
vadelilerde -15 ile -6 cent; uzunlarda -1 ile O cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 4,54, 6,55 ve 7,85 oldu.
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12:00 Euro Balgesinde revize biylime verileir agiklanacak
14:00 TCMB Eagkari Fatilt Karahan bu yilin Ggincd Enflasyon Raporu'nu sunacak
14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (8 AGustos)
15:30  ABD - UFE (beklenti: %2.5 onceki: %2.3)
15:30 ABD - Haftalik Igsizlik Maagr Bagvurulan
21:00 Richmond Fed Bagkan! Tom Barkin konugacak
13 Agu 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— Usd,/TL 40.78 3538 355 18.71 13.40 744 595
% Eur,/TL 4784 3667 3268 2001 1544 9.10 667
E Eur/Usd 11703 10366 11059 10697 11376 12217 1172
o GhpUsd 13576 13515 13754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 4032 4056 3968 997 2270 1496 1178
- TL 10 Yilk Gasterge Tahvl (%) 3146 2878 2675 9.83 2433 1250 12349
E % Tirkiye CDS (baz puan) 270 263 284 512 TE4 303 282
E 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 424 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10950 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 448922 42544 37690 33147 36338 30.606 28538
": Nasdaq Endelisi 21713 19311 15011 10466 15645 12888 8973
g.," S&P Endeksi 6467 5882 4770 3840 4766 3756 3231
= DX 24186 15909 16752 13824 15.885 13719 133245
Altin {TL) 4405 2984 1960 1097 781 454 250
= Altin {Usd) 3360 2623 2063 1824 1830 1901 1518
E Glmis (TL) 5055 3286 2263 1433 993 631 342
w Glms {Usd) 386 289 238 239 233 264 179
Degisimler
= Usd,/TL 152 197 579 396 803 250 124
% Eur/TL 305 1232 633 325 660 364 10,0
E Eur/Usd 129 €3 34 €0 €9 88 21
-8 \GhpUsd 85 19 57 -108 -10 32 =21
TL Gasterge Bonoe (baz puan) -24 88 2971 -1273 T4 318 -T95
= TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 268 203 1692 -1443 1142 &9 437
= g Tirkiye CDS {baz puan) T 29 338 52 261 24 80
ﬁ @ |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 34 71 2 237 60 o -100
% BIST - 100 Endeksi 114 316 356 1966 258 291 54
g Dwow Jones Endeksi 5.6 129 137 B8 187 7.2 223
": Nasdaq Endeksi 124 286 434 331 214 436 352
:.," 5P Endelisi 9.9 233 242 -19.4 269 163 289
E DX 215 188 203 123 158 35 255
Altin (TL) 476 523 787 404 720 564 331
. Altin {usd) 281 72 131 03 37 252 184
E Gmus (TL) 538 453 7.2 449 574 846 298
bl Glmis (Usd) 334 214 06 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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