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Piyasalara-Genel Bakis

Bu haftanin 2 énemli bashigi var. Biri ekonomik (ABD TUFE verisi), digeri siyasi (Trump-Putin gérismesi). En ideal sonug
TUFE'nin digiik gelmesi, savagin sona ermesi kombinasyonu.

Cuma gunl Alaska’da yapilmasi beklenen gérisme hakkinda piyasa savas sonlanabilir umutlari tagiyordu. Ancak bizzat
Trump’in kendisi beklentileri minimize etti. Gorlsmenin fikir aligverigi seklinde olacagini ifade etti. Eger gorisme 6ncesi
elini glglu kilmak icin bunu sdylememisse Putin ikna edilemedi ve-veya Putin’in istekleri kabul edilmedi, orta nokta
yakalanamadi sonucuna ulasabiliriz. Ukrayna’nin toprak kaybina, Rus ilhakina resmen razi olma hali ise Ukrayna
acisindan pek i¢ agici degil.

Cuma gunu yapilacak ABD-Rusya goérismesi 6ncesinde Avrupa ve Ukrayna liderleri Trump ve yardimcisi Vance ile
Carsamba saat 15’de online goérisecekler. Ukrayna’nin givenlik endiseleri, Avrupa’nin Rusya tehdidini zaptetme istegi
masada olacak. Rusya ikna olursa ikincil vergi giindemden diisecek, ikna olmazsa ikincil vergilerin uygulanmasi
glindemde kalacak.

Bugiin ABD temmuz TUFE verisi agiklanacak (saat 15:30). Haziran ay! verisi tarifelerin fiyatlara sizmaya basladigini
isaret etmisti. Temmuz ayinda gegiskenligin artmasi siirpriz olmayabilir. Tarifeler tamam olarak bir anda baglamadi. Ulke
ve Urln-sektér bazinda farkli tarihler-oranlar konusuldugu igin ve tarifeler peyderpey pratige donustugu icin fiyatlara
yansimasi da peyderpey oluyor. Ancak sunu sdylemek mimkun, temmuz ay1 daha fazla etki altinda kalabilir.

Tarife maliyetleri arz zinciri taraflari ve tlketiciler arasinda paylasilabilir. Maliyet artisinin bir kismi arz edenler tarafindan
Ustlenilebilir. Gegis dénemi oldugu icin fiyatlara tatbik edilmeyebilir. Tarifeler uygulamaya ge¢meden énce 6ne cekilen
ithalat stoklari fiyat artislarini yumusatabilir. Buglin su ana kadar konusulanlarin ve pratige donisen kisminin tiketicileri
ne kadar etkiledigini gérecegiz.

ABD TUFE nisandan beri yukari geliyor. Manset nisanda ylzde 2,3 iken ardindan 2,4, 2,7 oldu, temmuzda 2,8’e
yukselmesi bekleniyor. Ayni periyotta ¢ekirdek ise sirasiyla 2,8, 2,8, 2,9 oldu, temmuzda 3,0 olmasi bekleniyor.

Eger sonug beklenti alti kalirsa, piyasa olumlu fiyatlama yapabilir. FED Uzerindeki faiz indir baskisi ise artabilir. Eger
enflasyon ylksek gelirse, enflasyon endiseleri risk istahini azaltabilir. FED ise dogru pozisyonda oldugunu teyit etmis olur,
eli biraz rahatlayabilir. Bazi ABD verileri ekonominin yavasladigi sinyali veriyor. Buglin enflasyon diislik gelirse
enflasyon endisesi azalacak. Bu durumda ekonomik yavaslamaya midahale etmek kolay olabilir (resesyon).
Ancak enflasyon yiiksek gelirse denklem karmasik hale gelebilir (stagflasyon), miidahale etmek zorlagma riski
tasiyabilir.

Guvenligi saglamak, suc orani dusurmek ve kenti evsizlerden arindirmak igin Trump ulusal muhafiziari Washington DC’de
goreve c¢agirdi ve bunu baska sehirlerde de uygulayabilecegini ifade etti. Makro verilerin givenligi icin ise Calisma
istatistik Bilrosu'nun (BLS) bagkanini gérevden almisti. Bagkan adayini tayin etti, EC Antoni. Antoninin yukaridan
asagiya tum veri toplama-igleme-analiz ve yayimlama sireclerini gézden gecirmesi, seffafligi artirmasi bekleniyor. Hali
hazirda BLS’nin butce ve personel sorunu bulunuyor. Trump seneye daha da azaltmayi planliyor. BLS’nin yeni baskanini
kolay glnler beklemiyor. Meselenin veri glvenligi, baskanin siyasallasmasi mi yoksa bltce meselesi mi oldugu
onUimuzdeki dénem netlesebilir.

ABD-Cin ticari ateskesinin 90 giin uzamasi piyasalara moral veriyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirh pozitif. ABD piyasalari ylizde 0,15 civarinda pozitif. Cin ytzde 0,5,
Japonya yuzde 2,7, Hong Kong ylizde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,29, Dolar Endeksi 98,5, ons altin
3.350 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’nu Persembe giinii aciklayacak (saat 10:30). Tahminlerde revize yapilip
yapilmayacagi énemli. Olasi revizenin ne yonde yapilacagi da piyasanin istahini etkileyecek.

Hazine 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde 135 milyar TL teklife 80,5 milyar TL satis yapti. Kiymetin faizi ylzde
40,39 oldu. Bugln 10 ay vadeli bono ile 2 yil vadeli sukuk ihrag edilecek. Bu ay 339 milyar TL itfa karsihgi 441 milyar TL
fonlama saglanmasi hedefleniyor. Haftaya dolar cinsi 1 yil vadeli tahvil ihrag edilecek.
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40,71 -0,08% 47,38 -0,48% 39,62 0,04 31,21 0,22 11.038 0,60%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Bugiin ABD’de temmuz TUFE verisi aciklanacak. Mansette
aylik yizde 0,2, cekirdekte 0,3 artis olmasi bekleniyor.
Bdylece yillik oranlar sirasiyla yizde 2,8 ve 3,0 olacak.
Nisan ayl sonrasinda baglayan yikselis 3. ayini geride
birakacak olmasi ise enflasyondaki direnci gostermesi
agisindan kritik. Trump tarifelerinin fiyatlara ve tlketici
harcamalarina ne oranda sirayet ettigini gérecegiz.

Piyasalar ayrica Rusya ile baris beklentisini, ABD-Cin ticari
ateskesini takip ediyor. Cuma ginu Trump-Putin bir araya
gelecekler. Bu goriismeden baris gikmasi pek beklenmiyor.

Ticari alanda ABD-Cin ateskesinde slire 10 Kasim'a
uzatildi.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
101 seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir.

i tarafta, haziran sanayi Uretimi dnceki veriye gére oldukga
yuksek geldi (%8,3, dnceki %5,0).

Piyasanin esas bakacagi gindem ise TCMB’nin 3.
Enflasyon Raporu ve sunumu olacak. Rapor Persembe saat
10:30’da  bankanin Bagskani Karahan  tarafindan
aciklanacak. Y1l sonu hedeflerinde revize olup olmadidina
odak noktasi olacak.

TL’nin cazibesini korumayi surdirmesini bekliyoruz.
Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 40,72

civarinda islem géruyor. Asagida 40,50 ve 40,00; yukarida
40,86 ve 41,00 one cikan teknik seviyeler.
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Hazine, 2 yil vadeli tahvil ihalesinde 135 milyar TL teklife
karsin 80,5 milyar TL satis yapti. ihale faizi yiizde 40,39
olarak olustu. Buguin 10 ay vadeli bono ile 2 yil vadeli sukuk
ile ayin borglanma programi devam edecek.

Haftanin esas konusu ise 3. Enflasyon Raporu. Persembe
gini TCMB Baskani Karahan sunum yapacak. Yil sonu
tahminlerine iliskin revize yapilip yapiimadigi dikkatle takip
edilecek. Olasi revizenin ne yonde yapilacagi da piyasanin
istahini etkileyecek.

Yilin sonunda enflasyonun yizde 30 veya biraz altinda,
politika faizinin ylzde 35 civarinda olacagi 6ngorisu ile
tahvil faizlerinin yilin devaminda asagi meylini korumasini
bekliyoruz. Riskli varliklar dogalari geregi duzeltme
hareketleri yaparak ilerlerler. Bu sebeple ara ara fiyatlar
disse de birkag aylik sabir iyi bir getiriye donusebilir. Risk
ise mart ayindaki gibi belirgin ters dalganin olusmasi olarak
tanimlanabilir.

Dun 2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller ginu sirasiyla
%39,62 ve %31,21 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yukselis hareketi etkisini sturdurtyor... Pazartesi
glndnt % 0.60 oraninda deger artisiyla 11,038 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, yukari hareketin kisa
vadeli ana direng¢ bdlgesi olarak izledigimiz 10,750 seviyesi
Uzerinde surdugind gdzlemliyoruz.

10,750 Uzerinde ilk hedef olarak aldigimiz 11,000 seviyesini
test eden piyasada, bu nokta gun icerisinde 6nemli
olacaktir. 11,000 direncinin asilmasi durumunda, piyasanin
11,252 zirve bodlgesini hedefleyecek yukari hareketini
surdurecegini dislUnutyoruz. Ancak 11,252 zirve bdlgesine
ataklarin  hafta igerisinde ara bir dizeltme riski
olusturacaginin g6z 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.

Su asamada yukselis potansiyelini koruyan piyasada, seans
ici geri cekilmelerde ilk énemli destek noktasi olarak artik
10,900 seviyesini izliyoruz. 10,900 altindaki olasi hareketleri
ilk zayiflama sinyali olarak degerlendirecedimiz piyasada,
bir alt noktada 10,750 desteginin ise kisa vadeli ylkselis
hareketinde stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W | ONSAlin$ W || CDS5Y = o0 A
1,1626 -0,40% 1,3435 -0,23% 3.355 -0,66% 277 0 4,29 0,00
Eur/Usd: Altin:

Gegtigimiz enflasyon verisi tarifelerin fiyatlara sirayet etmeye
basladigini isaret etmisti. Buglin agiklanacak temmuz verisi
etkinin artip artmadigini sdyleyecek.

Trump tarifeleri gecikme, oteleme, pazarlik gibi sebeplerle
beklenenden geg pratie donustyor. Agustos ayinda daha fazla
pratige déniismeye basladi. Yine de temmuz TUFE verisi, haziran
verisine gore daha fazla etki gostergesine donusebilir.

Sonug¢ beklenenden yiksek olursa enflasyon endiseleri artabilir.
FED temkinli tavri ile haklh gériilebilir. istihdamin zayiflamasina
yuksek enflasyonun eslik etmesi ekonomik aktivitenin sagligina
dair endiseleri artirabilir, resesyon, stagflasyon konusulabilir.
Ekonomik durum ve beklentiler karmasik bir hal alabilir.

Sonug beklenenden disiik gelirse piyasa igin iyi, FED igin tatsiz
olabilir. Faiz indir baskisi artabilir.

ABD TUFE'de manset ve gekirdegin hafif artis kaydetmesi
bekleniyor (sirasiyla yuzde 2,8 ve 3,0). Nisan ayindan sonra
yonlinu yukari donen enflasyon 3. kez yluksek kapanis yapabilir.

Trump-Putin goérismesine dair beklentileri Trump minimize etti.
Fikir ahgsverisi diyebilecegimiz seviyeye indirdi. Barigin temini
ancak surpriz olabilir.

Dolar Endeksi 98,0-98,5 civarinda fiyatlaniyor. ABD TUFE ve
Rusya konusunda netlesme yon arayisini sadelestirebilir.
ABD-Cin ticari ateskesinin uzatilmasi risk istahi igin
destekleyici.

Dolar Endeksi uzunca bir sire disus dongisinin sonunda
basladigi tepki gabasindan geri ¢ekiliyor. Endekste (DXY) destek
noktasi 97 seviyesi olarak 6ne ¢ikarken, diren¢ olarak 101
seviyesi takip edilebilir.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,178 seviyeleri
giin ici direng; 1,165 ve 1,157 seviyeleri gin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirh pozitif seyir
izleyebilir. Saat 15:30 sonrasi ABD TUFE verisinin sonucuna gére
hareket artabilir.
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Kiilge altina tarife gelmeyecek agiklamasi son giinlerdeki
karmasay! dindirdi. Vergi gelecegi spekiilasyonu ABD
kaynakh idi, spekiilasyonu bitiren bizzat Trump oldu. Altin
fiyati ylzde 1,5 civarinda dustu.

Trump Putin’i masaya gekip barisa ikna edebilir mi beklentisi
fiyatlamanin diger bir unsuru. Putin masaya gelecek ama
baris umudu azaldi. Umudu azaltan da bizzat Trump oldu.
Cuma giinii iki liderin yapacagi goriismeyi ‘fikir aligverisi’
seviyesine indirdi.

Barig altin fiyatlari igin satis anlamina geliyor. Trump’in
beklentileri asgariye indiren aciklamasina ragmen altin fiyati
tekrar ylukselmedi. Piyasa gorlismeye yakin duruyor.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Beklentilerden fazla yiiksek
gelen sonug piyasalari rahatsiz edebilir ama FED uzerindeki
baskiyl azaltabilir.. Beklentilerden digsik gelen enflasyon ise
piyasalari rahatlatabilir, FED'’i kdseye sikistirabilir (Trump baskisi
artabilir).

Bir suredir altin fiyatlari 3.300-3.450 Usd bant hareketine devam
ediyor. Son haber akigiyla birlikte 3.350 Usd seviyesi Uzerine
yerlesme gabasi iginde.

Bu sabah 3.350 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.450
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.330 ve 3.290 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir. Saat 15:30 sonrasi ABD TUFE verisinin sonucuna gore
hareket artabilir.

Eurobond:

Disarida, zayif ABD istihdam verisi ve talebi az ola tahvil ihaleleri
sonrasi gdzler bugiin TUFE verisinde. Diisiik enflasyon tahvil
faizlerini asagi, ylksek enflasyon ise yukari yonde hareket
ettirebilir. Bu hafta agiklanacak veriler ABD ekonomisini hizi
konusunda bilgi verecek. Hizin azalmasi tahvil faizlerinde dusus
meyli yaratabilir.

i¢ tarafta, Merkez Bankasi 3. Enflasyon Raporu’'nu agiklayacak.
Olasi revizeler hareket yaratabilir. Metriklerdeki olumlu yénde
revize olmasi yerel varliklara talebi artirabilir. Son gtinlerin olumlu
haber zincirine eurobond piyasasinin sinirli reaksiyon verdigini
belirtelim.

Tirkiye 5 yillik CDS 277 ile dini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda O ile +3 cent; orta vadelilerde
0 ile +4 cent; uzunlarda 0 ile +2 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla yizde 4,51, 6,60 ve 7,90 oldu.
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Gundem=-Gostergeler | \

- Hazine 10 ay vadeli bono ihrag edecek
10:00 TR - Cari iglemler Dengesi (beklenti: -1.7 milyar § énceki: -0.7 milyar §)
1530 ABD - TUFE (bekleni: %2 7 dnceki: %2.8)
17:00 Richmond Fed Bagkan! Tom Barkin konugacak
17:30 Kansas Cily Fed Bagkani Jeff Schmid konugacak

Gundem

11 Agu 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
o |usam 4071 3538 2955 1871 13.40 7.44 595
% Eur/TL 4738 3667 3268 2001 1511 910 667
E Eury'Usd 11626 10366 11059 10897 11376 12217 1122
o |ebpusd 13435 12515 12754 12071 13533 13676 1325
L 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 39.62 2056 39.68 997 2270 1496 1178
- TL 10 Yilik Gasterge Tahvil (%) 31324 2878 2675 983 2432 1290 1224
,t;: E Tarkiye CDS (baz puzn) 277 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 429 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 11038 9.831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 43975 43544 37690 33147 36338 30606 28538
7 ‘: Nasdaq Endeksi 21385 19311 15041 10466 15645 12888 8973
c 2 [sepEndeisi 6373 5882 4770 3840 4766 3756 3231
] T |oax 24081 19909 16752 13904 15885 13719 13249
g Altin (TL) 4391 2984 1960 1097 781 454 290
o) o |Atn s 3355 2623 2063 1824 1830 1901 1518
b - E Glmiis (TL) 4961 3286 2262 1439 993 631 342
) | imis (Usd) 379 289 238 239 233 264 179
DC_ Degisimler
= - |usam 151 197 57.9 S 203 250 124
(0D % Eur/TL 292 122 633 325 &E0 364 100
F_) E Eur/Usd 133 53 34 £0 %3 88 24
(@) o |ebpusd 74 19 57 108 10 32 21
o
_.G_.J TL Gésterge Bono (baz puan) a4 28 2974 4273 774 318 795
7)) - TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 243 203 1692 1449 1142 =) 427
He) Z 2 |tadkye cOS (baz puan) 14 £ 228 52 261 21 80
(D © @ [amD 10 vtk Tatma (oez puean) 29 71 2 237 &0 0 -100
= % BIST - 100 Endeksi 123 316 356 1966 258 294 54
S |Dow Jones Endeksi 34 129 137 58 187 72 223
"z Nasdag Endeksi 107 286 434 331 214 436 352
@ |saP Endeksi 84 233 242 194 269 163 289
I |pax 310 188 203 1323 158 35 55
Altin (TL) 471 523 787 404 720 564 331
o |Atn sa) 279 272 131 03 37 52 184
E  |eumis(m) 510 453 s7.2 439 574 846 298
| Gimis (Usd) 312 214 06 28 119 478
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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