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Piyasalara-Genel Bakis

Makro veri trafiginin azaldigi haftada fiyatlamalar Trump’in aciklamalari ve gumrlk tarifelerine dayali haber akisina
odakli olmaya devam ediyor. ABD Bagkani Donald Trump sektérlere yénelik glimrik tariflerini hayata gegirme planini
oldugunu belirtmesi ve ilk adimi 1 Agdustos'tan itibaren bakir ithalatina ylizde 50 gimrik vergisi uygulanacagini
bildirerek atti.

Bakir, ekonomik, endustriyel ve stratejik agidan kritik bir metal. ABD, bu vergiyle yerli tretimi artirmayi ve disa
bagimlihgr azaltmayi hedefliyor. Trump’in politikalarinda Uretimi ABD icine ¢gekmek yer aliyor. ABD, kendi bakir
madenciligi ve isleme kapasitesini artirmayi planlarken bu yatirmin alacagdi sureden dolayr Baskan Trump ikinci
doénemin ilk icraatlarindan olan Ukrayna ile ABD arasinda imzalanan degerli maden anlagmasi, hem ekonomik hem de
jeopolitik agidan biyidk énem tasidigini distnlyoruz. Trump déneminde atilan adimlarin sebep ve sonug iligkisinin
giderek netlestigi goruliyor.

Diger bir netlesme c¢abasi da tarife politikalari ve gumrik vergilerinde. Bu sene ithalat vergilerinde buylk bir atis
bekleniyor. Ortaya g¢ikmasi muhtemel gelirin, vergi indirim paketinin yaratacadi butce aciklarini dengelemesi
bekleniyor. ABD bitce tartismalarinin devam ettigi noktada stablecoin diizenlemesi ile ABD dolarina sabitlenmis ve
rezervlerini ABD Hazine tahvillerinde tutan kripto varliklara déniismesi ABD tahvil talebinin de dolayl yoldan artmasini
saglamakta.

Trump politikalarinin  belirsizliinde ABD tahviline olan talep azaldi. Buylik merkez bankalari portféylerinde
cesitlendirmeye qittigi goruldu. Stablecoin hamlesiyle birlikte disen talebin tekrar dengelendigi goriliyor. Soyle ki
2025 verilerine gore, Tether ve Circle’in toplam tahvil varliklari, Almanya’nin sahip oldugu miktari asti. Bu sayede ABD
tahvil talebinin dolayli yoldan tabana yayildigi gériliyor. Trump politikalarinda dengeleme adimlari atilirken, bitce
Uzerine ek yuk olusturan FED politikasi ise siradaki hedef olarak gézikuyor. FED bagimsizhgi ekonomik istikrar icin
oldukca énemli. FED, siyasi baskilardan uzak, veri odakl yaklagimini devam ettiriyor. Uyeler faiz indirimi éncesinde
‘temkinli’ kalacaklarinin sinyalini veriyor. Piyasalar Eylil ayinda faiz indirim beklentilerini koruyor. Haziran ayi
enflasyon verisi sonucu beklentilerin sekillenmesi agisindan énemli olacagini dusintyoruz.

Din FED'in etkili ismi Waller, bankanin Temmuz ayinda faiz indirimini degerlendirebilecedi yonindeki gortsini
tekrarladi. FED Uyesi Daly ise tarifelerin fiyatlara kalici etki ile yaptigina dair isaret gérmiyoruz agiklamasinda
bulundu. Uyeler arasinda yasanan goriis ayriliklar piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

Avrupa tarafinda, Almanya'da AB uyumlu enflasyon Haziran ayinda yillk bazda ylzde 2 olarak agiklandi.
Almanya’da AB uyumlu tlketici fiyat endeksi ise aylik bazda ylzde 0,1 agiklanarak son 9 ayin en disuk seviyesine
geriledi.

Piyasalar nisan ayindaki kadar endiseli degil. Biraz Trump’a alismaktan biraz marjinal etkiden biraz da Trump’in
eskisine gore ihml olmasindan kaynaklaniyor bizce. Makro veri agisindan sakin haftayli bugliin sonlandiriyoruz.
Gelecek hafta, gozler baslayacak olan ABD bilango doneminde ve ABD'de enflasyon verisi de olacak, faizle ilgili
beklentiler veriye gore sekillenecek.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD piyasalari ylizde 0,2-0,3 civarinda eksi. Cin yizde 1,1, Hong
Kong ylizde 1,9 civarinda alicili. Japonya yizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,36, Dolar Endeksi
97,8, ons altin 3.335 Usd civarinda islem goériyor.

ic tarafta, diin TUIK, Mayis ayinda sanayi {retiminin aylik bazda yiizde 3,1, yillk bazda ise yiizde 4,9 arttigini
acikladi. TCMB tarafindan aciklanan Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri, 4 Temmuz ile sona eren haftada toplam briit
rezervler 164,4 milyar dolara ¢ikarak son li¢ ayin en yiiksek diizeyine ulasti.

PPK beklentileri iyimserlik yaratiyor. Makro veriler ve bazi gostergeler olumlu diisinmeyi mimkin kiliyor. Yatirimcilari
bir yandan da i¢ siyasetteki gelismeleri takip ediyor. Yurt ici tarafta gozler 24 Temmuz'daki TCMB faiz karari
toplantisinda olacak. Piyasalarda genel beklenti faiz indirimi yoniinde sekilleniyor. TCMB parasal gevseme slirecine
Ol¢ull bir baglangig yapmasini bekliyoruz.
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40,16 0,31% 46,98 -0,33% 40,46 0,25 31,69 0,04 10.331 1,61%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi teknik olarak asiri satim sonrasinda bir tepki
hareketi icerisinde. 97 seviyesi Uzerinde yerlesme c¢abasi
gOrulayor.

ABD Haftalik igsizlik maasi basvurulari din tahminlerin
altinda kalarak 227 bin aciklandi. Tahminlerin altinda gelen
veri sonrasi gugli istihdam sinyalleri Dolar Endeksi’nin
yuzde 0,4 artarak 97,7 seviyesine ylkselmesine neden
oldu.

Zayiflama egiliminde olan Endeks son gunlerde tepki
vermeye c¢alisiyor ama sartlar bunu sinirliyor. Sinirh
yukselis cabasi bir siire daha devam edebilir. Ancak Trump
belirsizlik yaratmaya devam ederse dolar tekrar
zayiflayabilir.

Haftaya aciklanacak ABD enflasyon verileri 6ncesi mevcut
fiyatlama yapisi surebilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! tarafindan
aciklanan haftalik para ve banka istatistiklerine gore, brt
doviz rezervi 4 Temmuz haftasinda bir dnceki haftaya goére
10 milyar dolar artarak 164,4 milyar dolara yukseldi.

Rezervlerde yasanan toparlanmanin faiz indirim sirecinde
TCMB adimlarina destek olmasi agisindan 6nemli
goériyoruz. Toparlanma olumlu yénde ilerliyor.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 40,16
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,50 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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Yurticinde goézler 24 Temmuz'daki TCMB faiz karari
toplantisinda. Piyasalarda genel beklenti faiz indirimi
yénunde sekilleniyor. TCMB parasal gevseme slrecine
Olcull bir baslangic yapmasini bekliyoruz.

Merkez Bankasr’nin proaktif bir sekilde sahada olmasi
yatinmci glveninin artmasini saghyor. Fiyat artis hizinda
yavaslama devam ediyor. Ekonomik kanatta ise enflasyon
distsl faiz indirim beklentisini kuvvetlendirmis durumda.
Ana fiyatlama davranisi yeniden yil sonuna kadar olan
periyotta enflasyon-faiz disusu beklentisi Gzerine oturuyor.

Dis iklimin yumusak seyri risk istahini desteklerken, yurt ici
tarafta bu rlizgardan yararlanma egiliminde.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginu
siraslyla %40,46 ve %31,69 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
10,400 bdlgesi kisa vadeye ydnelik kritik direng konumunda

Persembe guni alicih bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi guni %21,61'luk yukselisle
10,331 seviyesinden tamamladi.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, haftanin ilk
béliminde etkili olan saticili seyirle kritik 10,000 esigine
kadar gerileyen piyasada, endeksin bu seviye Uzerinde
dengelenmeyi basardidini ve yonunu onceki haftanin zirve
bolgesi 10,400’lere cevirdigini goriyoruz. Bu seviye ayni
zamanda Mart ortasinda baglayan sert gerilemede olugan
fiyat boslugunun alt bandi olmasi agisindan da 6nem
kazaniyor. Dolayisiyla, 10,400 Uzerindeki kalici
fiyatlamalarda, mevcut yukseligin, bahsettigimiz fiyat
boslugunun Gst bandinin bulundugu 10,700'lere dogru
devam etme ihtimali artabilir...

Asagi yonde baktigimizda ise, 10,250 ve 10,150 seviyeleri
onemli destekler olarak karsimiza ¢ikiyor
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1,1677 -0,50% 1,3558 -0,34% 3.334 0,38% 282 =l 4,37 0,03
Eur/Usd: Altin;

ABD Haftalik igsizlik maasi basvurulari din tahminlerin altinda
kalarak 227 bin agiklandi. Tahminlerin altinda gelen veri ile olusan
giglu istihdam sinyali Dolar Endeksi'nin ylzde 0,4 artarak 97,7
seviyesine yukselmesine neden oldu. Dolar talebi artis gosterdi.

Avrupa Birligi ve ABD arasinda devam eden tarife toplantilarindan
pazarliklardan henlz bir sonu¢ yok. Pazarliklarin olumlu
sonuglanmasi paritede Eur lehine fiyatlamalarin  devamini
saglayabilir. ABD’de gelen makro veriler kuvvetli sinyal Uretmeye
devam ediyor. FED blyimenin risk olmadigi noktada faiz indirimi
icin enflasyon tarafini dikkatte almis durumda. Tarifelerin
enflasyon tzerinde yukari yonli baskilari Gyelerin genelinde endise
yaratiyor.  Tarifelerinin  etkilerinin  netlesmesini  bekliyorlar.
Baktiklari-belirledikleri sire ise belirsiz!

Oniimiizdeki hafta ABD enflasyon haftasi olacak. Veri sonuglari
FED faiz indirim beklentilerinin degismesini saglayabilir. Mevcut
durumda faiz avantaji ABD lehine. Pratikte ise Eur istikrarli olmaya-
tercih edilmeye devam ediyor. Trump politikalarinin daha
ongortlebilir olmaya baslamasi halinde bu seyrin degisebilecegini
dusunuyoruz.

Haftaya ABD enflasyon verileri agiklanacak. Oncesinde fiyatlama
davranisi gok degisim gostermeyebilir.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladidi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi'nde (DXY) destek noktasi 97
seviyesinin Uzerinde. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,168 seviyesindeki paritede 1,17 ve 1,17 seviyeleri giin
ici direng; 1,167 ve 1,161 seviyeleri giin igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buguin parite yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Jeopolitik haber akisinda yasanan disus, glimrik tarifeleri ile ilgili
gelismelerin olumlu tonda devam etmesi ve sirenin 1 AJustos
tarihine kadar uzatilmasi altin islemlerinde hacmin dismesine
neden oldugu gorillyor.

Teknik resimde 3.300 Usd altinda alicilarin daha istahli oldugu
gorullyor. 3.300 Usd ustlinde kalicilik saglanmasi kararsiz seyir
asamasinda olan altinin bu seviyeyi destek yapmasina neden
olabilir. 3.300 Usd altinda kapaniglar dizeltmenin devam
etmesine neden olabilir

Jeopolitik tansiyon simdilik azalmis gortntisu verse de riskler
hala masada. Trump yonetiminde ise belirsizlikler her an ortaya
cikabilir. Bu gergevede yatirimcilarin altin talebinin orta vadede
glclnu koruyacagini dusunuyoruz..

Haftaya ABD enflasyon verisi aciklanacak. Duslk gelebilecek bir
veri FED faiz indirim beklentisini artirabilir. Reel getiride disls
beklentisi alternatif yatinnm arayisini destekleyebilir. Bu nokta altin
fiyatlari igin destekleyici olabilir.

Trump tarife savasinda temponun diusmesi kurumsalin ve merkez
bankalarinin aliglarini da yavaslatti. Trump endiseleri yeniden
artarsa alicilar istahlanabilir. Mevcut durumda ise alis
motivasyonu dusik.

Bu sabah 3.335 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.370
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.280 ve 3.250 Usd seviyeleri gin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, enflasyon, FED patikasi, Trump kararlari, ABD borg
yuku-butce acgigi, yeni vergi yasasi, makro veriler fiyatlamanin
zemini olusturuyor. Haftaya ABD enflasyon verileri hareket
yaratabilir. Dunkii ABD istihdam verisi faizlerin bir miktar
yukselmesini etki etti.

ic tarafta, enflasyon verisi faiz indirim beklentisi giiclendirdi.
Yatirnnmcilar ekonomik ajandanin yaninda i¢ siyasete dair haber
akisini da takip ediyor. Genel olarak fiyatlama istegi olumlu
yonde.

Turkiye 5 yillik CDS 282 ile diinii tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile -1 cent; orta vadelilerde -
4 ile -1 cent; uzunlarda -5 ile +1 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla yizde 4,93, 6,87 ve 8,12 oldu.
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Gundem

10:00 TR - Cari Islemler Dengesi (beklenti: -0.9 milyar $ énceki: -7.9 milyar $)

10 Tem 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |u=am 2016 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 2698 3667 3268 2001 1511 9.10 667
T |ewusd 11677 10366 11059 10697 11376 13347 1122
g 13558 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Vilik Gasterge Tahvil (%) 4045 2056 3968 997 2370 1496 1178
— |7 10 ¥k Gosterge Tail (%) 3169 3878 2675 983 3432 1290 123
E E Tirkiye CDS {baz puan) 283 263 284 512 564 303 283
= @ |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 437 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10331 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S [Dow Jones Enceksi 44651 42544 37690 33147 36338 30,606 28538
_ "z Nasdaq Endeksi 20631 19311 15011 10468 15645 12888 8973
) 8 |sapEndelsi 6280 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
C I |oax 24457 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
© Altin (TL) 4306 2984 1960 1097 781 454 280
g o |t wsa) 3334 2623 2063 1824 1830 1901 1518
(@) E Glmiis (TL) 48,05 3286 2252 1439 993 631 342
"lq:) wi | Gimis (usd) 372 289 238 239 233 264 179
D_ Degigimler
(- = |usam 135 197 579 396 803 350 124
= 2 lewm 281 122 833 325 660 364 100
Q T |ewsusd 126 63 34 &0 &9 28 21
() g 53 BT 57 -108 10 32 21
9 TL Gasterge Bono (baz puan) 10 28 2971 1273 774 318 795
_.G_.J = |7 10 ¥l Tahvil {baz puan) 291 203 1692 1449 1142 69 427
.U) z E Tirkiye CDS (baz puzn) 19 21 228 52 261 2 80
8 \= o |ABD 10 Vil Tahwil (baz puzn) 21 71 2 237 & 0 -100
o= % BIST - 100 Endeksi 51 316 356 1966 258 291 254
S |Dow Jones Endeksi 50 129 137 &8 187 72 223
‘z Nastaq Endeksi 68 86 434 331 214 436 352
9 |S&P Endeksi &8 233 342 -19.4 265 163 285
I |oax 228 188 203 123 158 35 255
Altin (TL) 443 523 787 404 720 564 331
o |t s 71 72 131 03 a7 252 184
£ |[eumis ) 452 453 572 433 574 845 298
wi | Gimis (usd) 288 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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