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Piyasalara-Genel Bakis

Trump ilk yasama zaferini kazandi. 3,4 trilyon Usd tutarindaki vergi paketi onaylandi. Butgce agigini artiracagi, bazi
kesimlere yapilan saglik destegini kesecegi icin farkl itirazlar alan paket, 218 kabul 214 karg! oyla yasalasti. IMF’nin
bltce agigi uyarisinda bulundugu paketle Cumhuriyetciler kamu harcamalarini azaltmayi, mali disiplini saglamayi
hedefliyor.

Kiresel piyasalarda gozler zayif gelen ABD 6zel sektor istihdam verisi sonrasi din agiklanan ABD Tarim Disi
istihdam veri setindeydi. ABD'de tarim disi istihdam Haziran'da 147 bin artarak tahminlerin {izerinde gerceklesti.
Ulkede igsizlik orani yiizde 4,2'den yiizde 4,1'e geriledi. Ek giimriik vergileri programi ve siki mali politikanin etkisiyle
yavaslayan ABD ekonomisine ragmen saglikl bir is glici piyasasina isaret etti. Diger taraftan ortalama saatlik
kazangclarin beklentinin altinda aylik ylizde 0,2 artis yasamasi ise enflasyon tzerinde ek baskinin azalmasina neden
olacagini dusuinuyoruz.

Verilerin detayina baktigimizda issizlik orani beklentilerin altinda %4,1’e gerilemesinin ardinda Hukimetin Haziran
ayinda 73 bin kigiyi ise almasi haliyle bu diisiiste énemli bir rol oynadi. Onceki giin aciklanan ADP 6zel sektor
istihdam verisinin, Haziran’da 33 bin azalma gostererek 98 bin artis beklentisinin oldukga altinda kaldi. Bu, 6zel
sektorde istihdam yaratiminin zayifladigini ve ekonomik yavaslamanin 6zel sektorde hissedildigini gosteriyor.

Tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri, ABD ekonomisinin direncli oldugunu gdsteriyor. Hafta boyu gelen
istihdam verilerinde ana itici gliciin kamu sektoru tarafindan yaratildigini da not etmek gerekir. FED Bagkani Powell
9 temmuzda yurirlige girebilecek yeni gimrik vergilerinin enflasyonist etkilerini ve ticaret anlagmalarina dair
gelismelerin etkilerini gérmek istedigini her basin toplantisinda yineliyor. Piyasalar ilk faiz indiriminin Eylil ayinda
yapilacagina yonelik beklentilerini koruyor. Gelen gulgcli istihdam veri seti sonuglari FED’in faiz indirimlerinde acele
etmesini gerektirmiyor. Haftaya agiklanacak ABD enflasyon verilerinin beklentilerin altinda gelmesi halinde, Trump
ve ekibinin Powell Gzerinde faiz indirim baskisinin artacagini goérebiliriz.

Din agiklanan ISM hizmet endeksi Haziran ayinda beklentilerle paralel 50,8'e yiikselerek 50 puan esigini yeniden
asarak genisleme bdlgesine girdi. ABD ekonomisinin kuvvetli kasi hizmetler tarafinda toparlanmaya isaret eden veri
FED faiz indirim beklentilerinin Eylil ayina kaymasina destek verdi.

Faiz indirim patikasinda atilmasi planlanan adimlarin bir zorunluluktan degil, uygun kosullar nedeniyle hayata
gecmesi esas 6nemli nokta. Dezenflasyon surecinin devam ettigi bir strecte yumusak inis senaryosu dahilinde
yapilacak faiz indirimleri, piyasalar i¢in en olumlu senaryo olarak karsimiza c¢ikiyor. Eylil ayinda yapilacak FOMC
toplantisinda bu adimin atilacagini distintyoruz.

Bugin ABD’de Bagimsizlik guni nedeniyle ABD piyasalari kapali. Uzun hafta sonu tatili dncesinde islem
hacimlerinin dusuk kalabilir. Beyaz Saray, ABD Bagskani Donald Trump'in Senato ve Temsilciler Meclisi tarafindan
kabul edilen vergi ve harcama duzenlemesini bugln yerel saatle 17.00'de imzalayacagini acikladi

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD piyasalari kapal. Cin ytizde 0,3 civarinda , Japonya ylizde
0,15 arti, Hong Kong ylzde 1,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35, Dolar Endeksi 97,02, ons altin
3.330 Usd civarinda islem gériyor.

i tarafta, diin TUIK'in agikladigi verilere gére TUFE 2025 Haziran ayinda bir 6nceki aya goére %1,37 artis gosterdi.
Yillik TUFE artigl ise %35,4den Haziran ayinda %35,05’e geriledi (beklenti: %35,2). Aylik bazda egitim, konut,
ulastirma enflasyonu yukari ¢eken tarafta olurken gida-alkolsiiz igcecek, giyim-ayakkabi, alkolll icecek , saglik
gruplari aylik enflasyon dusiriici etki yapan tarafta yer aldi. Yillik bazda ise egitim, konut gruplari enflasyonu
belirgin yukari ¢eken tarafta oldu. Giyim-ayakkabi, haberlesme, eglence-kiiltiir gruplari yillik enflasyon dustrici etki
yapan tarafta yer aldi.

Ana resimde, dezenflasyon surecinde ilerlemeyi surdirlyoruz. Mayis verisinden sonra Haziran verisi de

beklentilerden iyi geldi. TCMB’nin siki durusunun ve proaktif tavrinin sagladigi olumlu sonuglar somutlagiyor diye
disinuyoruz.
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39,84 -0,18% 46,95 -0,22% 39,52 0,22 30,74 0,27 10.228 0,39%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dun ABD tarim digi istihdam veri seti agiklandi. Beklentilerin
Ustlinde agiklanan istihdam rakami ABD ekonomisinde
carklarin dénduguni teyit etti. Veri sonrasinda temmuz
ayinda faiz indirim beklentileri hizla térpllenirken,
piyasalarin FED ’den ilk faiz indiriminin Eylil ayinda olacagi
beklentisi yuzde 94 seviyelerine ylkseldi.

Gug¢li makro veriler dolar talebinin artmasina neden olurken
Dolar Endeksi 97 seviyesinin usttine ¢ikti.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) énemli 97,0 destek
seviyesinin tekrar Ustline ¢ikti.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ic tarafta, diin Tirkiye Istatistk Kurumu'nun (TUIK)
acikladigr verilere gére vyillik enflasyon haziran ayinda
beklenenden daha hizli yavasladi. Haziran ayinda aylik
enflasyon ylzde 1,37, yillik enflasyon ylzde 35,05 olarak
beklentilerin altinda agiklandi.

Dezenflasyonda hizlanma glvercin durusa gegise olan
inancin giclenmesini, gevsek politikanin hizli baslayabilme
secenegini mimkin hale getiriyor. Yalnizca finansal
piyasalar icin degil reel sektér icin de olumlu olarak
yorumluyoruz

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan haftalik istatistiklerine goére, brut déviz rezervi 27
Haziran haftasinda 154,4 milyar dolar olarak agiklandi.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,85
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,30 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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Diin TUIKin agikladigi verilere gére TUFE 2025 Haziran
ayinda bir 6nceki aya gére %1,37 artis gosterdi. Yillik TUFE
artis1 ise %35,4den Haziran ayinda %35,05’e geriledi
(beklenti %35,2). Haziran tiketici enflasyonu olumlu yénde
surpriz yapti. Gelen sonug faiz indirimlerinin yakin gelecekte
yeniden baslayacagina dair ihtimali glclendirdi.

Ana fiyatlama davranisi yeniden yil sonuna kadar olan
periyotta enflasyon-faiz dislsi beklentisi Uzerine oturuyor.
Yeni bir yol kazasi olmaz ise bu beklentinin korunmasi
mumkan olabilir.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhik TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %39,52 ve %30,74 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
10,150 destegi Uzerinde yukari yondeki momentum devam
edebilir...

Persembe gunu yukselis egiliminin devam ettigi hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksi giini %0,39'luk artisla
10,228 puan seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, hizh ylkselisin
ardindan olugsmasini dogal goérdigumuiz realizasyon-
dizeltme denemelerinin seans icinde karsilandigini ve
piyasanin gucinu korumaya devam ettigini sdyleyebiliriz.
Bu paralelde, beklenti altinda gelen enflasyon datalarinin
ardindan gun boyunca dalgali bir soluklanma sireci geciren
piyasada, ilk ©6nemli destek konumundaki 10,150
seviyesinin de basarili bir sekilde ¢calistigini gériiyoruz.

Oniimiizdeki sirece baktigimizda da, 10150 destegi
Uzerindeki fiyatlamanin devam etmesi halinde, mevcut
egilimin ¢ok da momentum kaybetmeden kisa vadeye
yonelik takip ettigimiz ana hedef direng, 10,750 bdlgesine
dogru strme ihtimalini ylksek goruyoruz.

Asagi yonde ise, daha genis ¢ercevede 10,000 puan esigini
onemli bir psikolojik destek olarak izliyor ve sert yukseligin
ardindan olusabilecek daha uzun soluklu dizeltmelerde
Onemli bir savunma hatti olarak goérev alabilecegine
inaniyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 A
1,1771 -0,15% 1,3659 0,22% 3.338 -0,44% 277 -6 4,35 0,08
Eur/Usd: Altin:

Bu hafta ABD makro verilerinin agirhgr yiksek, gelen sonuglar
parite fiyatlamalarina etki ediyor. Din agiklanan tarim digi istihdam
veri seti beklentilerin Ustinde 147 K olarak agiklandi. ABD is glcu
piyasasinin hala guigli oldugunu ve ekonomik aktivitenin canlhihgini
korudugunu gosteriyor.

Din agiklanan ABD ISM hizmet endeksi Haziran ayinda
beklentilerle paralel 50,8'e ylkselerek 50 puan esigini yeniden
asarak genisleme bdlgesine girdi. Gelen makro verilerin kuvvetli
sinyal Uretmesi, faiz indirimleri igin ‘bekle-gér’ konumunda olan
FED’in en azindan Eylll ayina kadar beklemede kalmasina neden
olabilir. Siki durusun sturesinin 6telenmesi din Dolar Endeksi’nin
bir miktar tepki almasina neden oldu.

Ticaret anlagmalar icin 9 Temmuz son gun. Fikirleri degiskenlik
gosterebilen ABD Baskani Trump, sdrenin uzatiimayacagini
belirtmisti. Japonya ve Avrupa ile gorusmelerin devam ettigi
belirtilirken henlz bir anlasma-uzlagsma ¢ikmis degil. Zira Trump
yonetimi anlasma yetismezse yuksek vergi tehdidinde bulunuyor.

Diger taraftan, ABD Hazine Bakani Bessent, FED'in daha erken bir
faiz indirimi yapmamasi halinde Eylil ayinda yapilacak faiz
indiriminin daha ylksek Oolcekli olabileceginin mesajini vererek,
piyasalara dengeleyici bir mesaj verdi.

Paritede

Bugin ABD piyasalari tatil.

seyredebilir.

islem hacmi duisuk

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi'nde (DXY) destek noktasi 97
seviyesinin altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi acgisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,177 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,182 seviyeleri
gun ici direng; 1,173 ve 1,17 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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FED toplantisi 29-30 Temmuz tarihlerinde gerceklesecek, karar
30 Temmuz aksami aciklanacak. Din beklenti Ustinde gelen
ABD istihdam verisi, FED'in faiz indirimlerine temkinli
yaklasmasini destekleyebilir. Veriler ABD ekonomisinin kamu
faktorlyle direncli oldugunu gosteriyor.

Din gelen makro veriler sonrasinda Temmuz ayinda FED'’in
politika faizini 4,25-4,50% oraninda sabit birakma olasiligi yizde
94 seviyelerine ¢ikarken, beklentilerin Eylil ayinda yogunlastigi
goruluyor.

Altin fiyatlarinda Jeopolitik tarafta haber akisinin azalmasi-
dengelenmesi sonrasinda makro veri sonuglarina hassasiyet
artiyor. Faiz indirme beklentilerinin 6telenmesi altin fiyatlarinda bir
miktar kar satigi gértilmesine neden oldu.

Diger taraftan, ABD Hazine Bakani Bessent, FED'in daha erken
bir faiz indirimi yapmamasi halinde Eylul ayinda yapilacak faiz
indiriminin daha yuksek Olgekli olabileceginin mesajini vermesini
ise onemli buluyoruz. Faiz indirimi igin Powell'l ikna edemeyen
ekonomi ekibi, eylil ayinda yapilmasi muhtemel olan indirimin 50
baz puan olmasi yoninde mesaj verdi.

Altin fiyatlarinda 3.300 Usd Uzerinde kalicilik olugsmasi halinde
kisa vade de 3.300-3.500 bant araliginda bir fiyatlama gorebiliriz.
Altin fiyatlar igin diger bir dinamik ise faiz. Reel getiri sunmayan
altin faiz oranlari ile ters bir korelasyon icinde. Faizlerin inecegi
senaryoda altin gibi alternatif yatirimlar 6éne gikabilir.

Teknik resimde 3.250 Usd seviyesi teknik destek noktasi olarak
takip edilebilir. 3.500 Usd seviyesi ise diren¢ noktasi.

Bu sabah 3.338 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.370
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.300 ve 3.280 Usd seviyeleri gin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD'de tarim digi istihdam Haziran'da 147 bin artarak
tahminlerin (izerinde gerceklesti. Ulkede issizlik orani yiizde
4,2'den ylUzde 4,1'e geriledi. Veri sonrasinda ABD 10 yillik faizi
yuzde 4,34 seviyesine ylkseldi.

i¢ tarafta, diin Tirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) agikladigi
verilere gore Haziran ayinda aylk enflasyon yizde 1,37, yillik
enflasyon yuzde 35,05 olarak beklentilerin altinda agiklandi.

Turkiye 5 yilik CDS 277 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirl
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +5 cent; orta
vadelilerde +10 ile +47 cent; uzunlarda +34 ile +46 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla yuzde 4,81, 6,74 ve 8,02 oldu.
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- ABD piyasalan tatil nedeni ile kapall olacak
16:00 TUIK haziran ayi mevsim etkilerinden anndinimis TUFE ve Ozel Kapsamli TUFE géstergelerini

aciklayacak
18:00 TCMB Haziran Fivat Gelismeleri dederlendirmesini vavinlavacak
3 Tem 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
r— Usd,/TL 3984 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Euwr,/TL 4695 3667 3268 2001 1514 910 667
2
E Eur/Usd 11771 10366 11059 10697 11376 13217 1133
o Ghp/Usd 13659 13515 12754 123071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3952 4056 3968 9.97 2270 1456 1178
— TL 10 Yilk Gosterge Tahnl (%) 3074 2878 2675 983 2432 1330 1334
==
= £ Tirkiye CDS (baz puan) 7T 263 284 513 564 303 282
(1]
= £0 |ABD 10 Yillk Tahwi (%) 435 458 386 388 151 092 092
< .
E BIST - 100 Endeksi 10228 9831 T470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 44 839 42544 37690 33147 36338 30,606 28538
‘z Nasdaq Endeksi 20601 19311 15011 10466 15645 12 BB 8973
g.," Sé&P Endeksi 6279 5882 4770 3840 4766 3756 3231
E Dnax 23534 19909 16752 139524 15885 13719 13249
8 Altin {TLJ 4276 2984 1960 1097 781 454 250
CU o Altin {Usd) 3338 2623 2063 1824 1830 1901 15418
E ‘E Glmis (TL) 4712 3286 2262 14339 993 631 342
— [¥8} Gumius {(Usd) 368 289 238 239 233 264 i79
= Degisimler
()
D_ . Usd,/TL 126 197 879 396 803 250 124
[:¥]
C E Eur,/ TL 280 123 833 325 &80 354 100
* : E Eur/Usd 136 &3 34 B0 €9 88 21
q.) o Ghp, Usd 9.1 A9 87 108 A0 32 21
O) TL Gosterge Bono (baz puan) -104 88 2971 -1373 774 3i8 T95
’G_J — TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 196 203 1692 -1449 1142 63 427
'z @
'l‘;') E g Turkiye CDS (baz puan) 14 -21 -228 532 261 2 B0
.o E 0 |ABD 10 Yk Tahwil (baz puanj -23 71 -2 237 60 1] -100
o .
(D E BIST - 100 Endeksi 40 316 356 1966 258 291 254
— S |Dow Jones Endeksi 54 129 137 88 187 72 223
‘z Nasdaqg Endeksi 6.7 2B6 434 331 214 436 352
g.,"‘ S&P Endelsi [-%:] 233 242 -19.4 269 163 289
= DA 202 188 203 123 158 35 25
Altin {TL) 433 523 TBT 404 720 564 331
- Altin (Usd) 272 272 131 03 37 252 184
:‘E Gumus {TL) 434 453 572 449 574 846 298
[51) Gumus (Usd) 273 214 05 28 BEE:] 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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