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Piyasalara-Genel Bakis

-Apple’in tedarikgisi Foxconn’un Hindistan’daki Uretimi tesislerinde calisan ylzlerce Cinli muhendis Ulkelerine
geri donuyor. Cunku geri cagrildilar.

-ABD, Vietnam ile ticaret anlagsmasi imzaladi. Anlagsmaya gore Vietnam’da uretilerek ABD’ye satilan Uriinlere
yuzde 20, transit yolla ABD’ye satilan Urlinlere ise ylzde 40 vergi uygulanacak.

-ABD Hindistan anlasmasi bekleniyor. ABD katma deg@erin en az ylzde 65’i Hindistan’da yaratiimasi esik olsun
diyor ve bu oranin altindaki Uriinlere daha yiiksek vergi istiyor. Hindistan ise oranin 35 olmasini talep ediyor.

Cin’in teknolojik ara mallara erisiminin, Cin’in diinya pazarina erigiminin kisittanmasi, Cin’in direkt ve dolayli
olarak ABD’ye mal satmasinin kisittanmasi ABD’nin ana hedefi. Clnkl tim tarife toz dumaninda ana hedef

cin.

Cin Baskani Xi Jinping bu yilin baslarinda Glineydogu Asya ziyaretinde bdlgeyi ‘Asya ailesi’ olarak taniladi ve
bir arada durmaya ¢agirdi, ticaret parcalanmasina kargi uyardi. ABD Cin ile isbirligi yapiimasini da istemiyor.
Nisan ayinda ise Trump tarife kilicini gekti ve aileyi dagitma niyetini ortaya koydu. Bu niyetin ‘su kaldiracagr
acik.

Mansetteki ‘ABD-Cin tarife konusunda anlastilar’ haberi ilkten sorun ¢6zlldu algisi yaratiyor. Ama buzdaginin
goriinmeyen kismi satir aralarinda goéz carpiyor ve ‘sorun ¢ozildid' algisinin altini bosaltiyor. Piyasanin
iyimserligi yeni dalgalara acgik hale geliyor. Diger yandan 9 temmuz yaklasti. ABD ile anlasmak isteyenler
kapiya yigildi. Anlasmalar yetismezse resen tarifeler pratige donusebilir ve nisan ayindaki tarife listesini
hatirlatabilir ve piyasanin keyfi kacabilir.

Piyasalar ABD-Cin anlasmasindan destek buldu. Genel bir iyimserlik olustu. Ancak sonrasinda varlik siniflari
ayristi her biri glindemi kendince fiyatliyor. Ornegin ABD hisse senetleri yeni rekorlara imza atiyor. Tahviller
asag! inmekte zorlaniyor, hatta tepki gabasi iginde. Dolar gui¢ kaybediyor. Altin zig-zag halinde.

Powell'in Gzerindeki baskinin sonu gelmiyor. Adeta giinah kecisine déndurtliyor. Trump ‘Powell istifa etmeli’
noktasina geldi. Esasinda Powell tarife toz dumaninin magdurlarindan birine donisme riski tasiyor. Tarifelerin
oranlari netlesmeden yaratacagi etki hesap edilemiyor. O ylizden FED bekleyeyim-goreyim diyor. Siyasetci ise
kendi yarattigini ve olasi etkisini gérmiyor ya da gérmek-beklemek istemiyor. Catisma ortaya gikiyor.

Karisik istihdam verileri sonrasinda sira bugin aylk tarim disi istihdam verisinde. ABD isgucl piyasasinda bir
yavaslama bekleniyor (139 binden 103 bine). igsizlik oraninda ise hafif artis olabilir (yiizde 4,2'den 4,3’e). Eger
sonuglar beklenenden zayif gelirse risk istahi azalabilir. ABD ekonomisinin saghgi tartisilabilir. FED faiz indirim
sOylemleri artabilir (zaman-miktar). Powell Gzerindeki baskilarin yeni bir evreye girecegini séylemeye gerek bile
yok.

2022’de Truss hiikiimeti déneminde yasanan tiirbiilansin kiigiik 6lgeklisini Starmer hiikiimeti yasiyor. ingiltere
tahvil faizleri yukseldi, para birimi deger kaybetti.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,1 civarinda arti. Cin yizde 0,1
civarinda alicili, Japonya ytzde 0,15, Hong Kong yuzde 1,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27,
Dolar Endeksi 96,8, ons altin 3.349 Usd civarinda iglem goriyor.

i tarafta, fiyatlar genel diizeyinin haziran ayinda yiizde 1,5 artmasi bekleniyor. Béylece yillik artis orani yiizde
35,41’den 35,25 seviyesine inmis olacak. Ekonomik konular digindaki haber akisinin piyasayr sarmamasi ile
ekonomik parametrelerdeki iyilesme odaga yerlesti ve yerel varliklara talep artiyor. Programin kivaminin
artmasi olumlu piyasa yapisinin siirmesini saglyor. Eger yeni yol kazasi olmaz ise iyimserlik daha fazla taraftar
ve kaynak bulabilir. Bugiin agiklanacak TUFE verisi beklenenden diisiik gelirse ek iyimserlik yaratabilir.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
39,91 0,19% 47,05 0,07% 39,30 0,14 30,47 0,13 10.189 1,08%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Tarife, vergi indirimi konulari, FED faiz indirim tartismalari,
Powell’a dair spekllasyonlar fiyatlaniyor. Bir de
ingiltere’deki siyasi hareketliik Gbp (izerinde baski
yaratiyor. Dolar Endeksi din 97 seviyesinin Uzerine ¢ikti.
Ancak bunun devamini getirebilir mi sorunu evet
denemeyebilir. Din ABD 6zel sektdr istihdaminin zayif
geldigini de ekleyelim. Bugin agiklanacak aylik istihdam
veri seti eger gugli gelirse Dolar Endeksi yeniden 97
seviyesinin Uzerini deneyebilir. Aksi halde 96 seviyesine
dogdru yaklasabilir.

Teknik resimde Dolar Endeksi (DXY) énemli 97,0 destek
seviyesinin altina indi. Dolar talebinde azalma bir stre daha
devam edebilir (96,0 - 94,0).

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi'nde 96,0 seviyesi bir sonraki destek noktasi
olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, haziran ay1 genel fiyat artisinin yiizde 1,5 olmasi
bekleniyor. Boylece yillik oran ylzde 35,41 seviyesinden
yuzde 35,25 seviyesine inmis olacak.

Dezenflasyon surecinin devam ediyor olmasi piyasalara
moral veriyor. Eger bugliin beklenenden daha olumlu bir
sonug gelirse i¢ piyasadaki olumlu seyir glgclenebilir.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 39,90
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,30 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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2 yilhk gdsterge tahvil 19 mart 6ncesi seviyeye 1,5 puan, 10
yillik gdésterge tahvil ise 2,0 puan kadar yakin. Tahvil
piyasasi mart ayindaki dalgalanmanin dncesine gecmeye
yakin.

Arka planda ekonomi digsindaki haber akisinin yeniden
piyasayl sarsmamasi ve ekonomik gostergelerdeki iyilesme
yer ahyor. Buglin aciklanacak TUFE verisi hareketin seyri
acisindan 6énemli. Ayhk yuzde 1,5 artis bekleniyor ve bu
fiyatlarda. Eger artis beklenenden daha az gelirse ek alim
istegi-etkisi yaratabilir. Ayrica TCMB faiz indirimine dair
beklentilerin biraz daha artmasini saglayabilir.

Ana fiyatlama davranisi yeniden yil sonuna kadar olan
periyotta enflasyon-faiz dislsl beklentisi Uzerine oturuyor.
Yeni bir yol kazasi olmaz ise bu beklentinin korunmasi
mumkan olabilir.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %39,30 ve %30,47 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yikselis egilimi seans ici dizeltmelere ragmen gucunu
koruyor...

Carsamba gunl yukselis egiliminin devam ettigi hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksi guni %1,08'lik artisla
10,189 puan seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son gunlerde
yasanan hizli ylkselisin seans icinde yasanan dizeltme-
realizasyon hareketlerine ragmen glcini korudugunu
sOyleyebiliriz. Dun itibariyla yukari yonde gecilen 10,150-
200 bandi Uzerindeki fiyatlamanin kalici olabilmesi halinde,
yukselis egiliminin kisa vadeye yonelik olarak takip ettigimiz
ana hedef diren¢ 10,750 bdlgesine dogru devam etme
ihtimalini yUksek goruyoruz. Bu noktada, bugln agiklanacak
enflasyon datalarinin yakindan izlenecegini séyleyebiliriz.

Asagi yonde ise, daha genis ¢ercevede 10,000 puan esigini
onemli bir psikolojik seviye olarak izliyor ve sert yukselisin
ardindan gelebilecek dizeltmelerde 6nemli bir savunma
hatti olarak gorev alabilecegine inaniyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ #h cDS5Y il A
1,1788 -0,05% 1,3629 -0,80% 3.353 0,42% 283 =l 4,27 0,01
Eur/Usd: Altin;

Dolar Endeksi 97 seviyesine tutunmaya calisiyor. Onceki giin son
doénemin en zayif ginuinl yasamisti. Agik is sayisi verisinin destegi
ile yukarda kalabilmisti. Diin ise zayif ADP istihdam verisi aleyhte
etki yaratti. Oysa giin iyi baslamisti. Ingiltere’deki siyasi mini kriz
poundu baskiladikga dolar gugleniyordu. Diger yandan Trump
belirsizlikleri strtiyor. Hem tarife bashdi hem Powell ismi 6zelinde.

9 temmuz ara dénemin sonu. Ulkeler bir an énce ABD ile anlagsmak
icin gaba sergiliyor. Zira Trump yodnetimi anlasma yetismezse
yuksek vergi tehdidinde bulunuyor.

Son donemin en dustk seviyelerine inen dolar, bugiin agiklanacak
aylik istihdam verisini fiyatladiktan sonra haftayi kapatabilir.

Aylik istihdam verisi istihdamda yavaglamay! isaret edebilir.
Beklentiler bu yonde. Beklentiler karsilanirsa mevcut fiyatlama
surebilir. Beklenti alti veri dolarin degerini zayiflatabilir, glcli veri
ise tepki gabasindaki dolara katki yapabilir.

Eurodaki hizli primlenme ise Avrupa’yl rahatsiz edebilir. Ticaretin
zorlu oldugu atmosferde degerli para hi¢ istenen bir sey degil.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi'nde (DXY) destek noktasi 97
seviyesinin altinda. 96-97 arahigini Dolarin trendi acisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,179 seviyesindeki paritede 1,179 ve 1,192 seviyeleri
gun ici direng; 1,173 ve 1,166 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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Haziran ayinin 2. yarisini zayif geciren altin yeniden gig¢
kazanmaya galisiyor. Trump tarifelerinde ve jeopolitikte anlagsma
ihtimalinin belirmesi altin talebini azaltmisti. Buglinlerde Trump
tarifelerinin  geride  kalmasinin  zannedildigi kadar kolay
olmayacagi goérlluyor. CUnkl anlagsma olacak beklentisi bir
iyimserlikten ibaret hissi yogunlasiyor. 9 temmuz tarihi yaklasiyor
ama kapidaki yigiima artmis durumda. Takvime yetismezse acele
kararlar gelebilir. Hatta nisan ayindaki resen tarife dalgasi
yeniden yasanabilir. Guvenli liman ihtiyaci biraz daha sicak
kalabilir.

Diger yandan ABD ekonomisine, FED bagimsizligina dair haber
akisi da dikkat gekiyor. Borg yuku, butce acgidr yeni vergi yasasi

esliginde soru isareti yaratiyor. Powell ise hakkindaki
spekilasyonlara gogus geriyor. Faiz indirimi igin kdseye
sikistirtliyor.

Altin fiyatlarinda 3.300 Usd Uzerinde kalicilik olusmasi halinde
kisa vade de 3.300-3.500 bant araliginda bir fiyatlama goérebiliriz.
Altin fiyatlar igin diger bir dinamik ise faiz. Reel getiri sunmayan
altin faiz oranlari ile ters bir korelasyon iginde. Faizlerin inecegi
senaryoda altin gibi alternatif yatirimlar 6éne ¢ikabilir. FED’in faiz
indirimlerini 6ne c¢ekmesi halinde pozitif bir fiyatlama icin ortam
olusabilir.

Buglin agiklanacak ABD aylik istihdam verilerinin sonuglari altin
fiyatlarinda hareketlilik yaratma potansiyeline sahip..

Teknik resimde 3.250 Usd seviyesi teknik destek noktasi olarak
takip edilebilir. 3.500 Usd seviyesi ise direng noktasi.

Bu sabah 3.349 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.370
Usd seviyeleri gun i¢i direng, 3.300 ve 3.280 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, vergi indirimi tasarisi ABD Senatosu’ndan gegti. Bltge
disiplininin bozulacagina dair beklenti tahvil faizlerinde sinirh
yukselise yol acti. Bugiin agiklanacak aylk istihdam verisi yeni
hareket sebebi olabilir.

i¢ tarafta, TUFE acgiklanacak, yillik bazda hafif diisiis bekleniyor.
Beklenenden daha iyi veri, faiz indirimi beklentisini gticlendirebilir.
Faiz indirim dongusine vyeniden giris eurobond talebini
destekleyebilir.

Turkiye 5 yillik CDS 283 ile diinii tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +3 cent; orta vadelilerde
-13 ile -5 cent; uzunlarda -1 ile -1 cent degisim oldu. Faizler ise
siraslyla yizde 4,85, 6,82 ve 8,07 oldu.
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c 10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.5 dnceki: %1.53)
o 10:00 TR - TUFE willik (beklenti: %35.2 dnceki: %35.4)
& 10:00 TR - Cekirdek TUFE yilhk (beklenti: %354 onceki: %35.4)
8 10:00 TR - UFE yillik (nceki: %23.1)
14:30 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (27 Haziran)
1530 ABD - Tanm Digi Istihdam (beklenti: 120.000 dnceki: 139.000)
- 17:00  ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 50.8 dnceki: 49.9)
2 Tem 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— Usd,/TL 3991 3538 355 18.71 13.40 744 595
% Eur,/TL 47.05 3667 3268 2001 1544 9.10 [=1:73
E Eur/Usd 11788 10366 11059 10697 11376 13217 1173
o GhpUsd 13629 13515 13754 13071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 39.30 4056 3968 997 2270 1496 1178
- TL 10 Yl Gasterge Tahvl (%) 30.47 2878 2675 9.83 2433 1250 1234
E E Tirkiye CDS (baz puan) 283 263 284 512 TE4 303 282
E 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 437 458 386 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 10189 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 44484 43544 37.690 33147 36338 30.606 28538
‘z Nasdaq Endelisi 20393 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(D g S&P Endeksi 6227 5882 4770 3840 4766 3756 3231
C = DX 23750 15909 16752 13824 15.885 13719 13249
®
E Altin {TL) 4302 2984 1960 1097 781 454 290
[ n Altin {Usd} 3353 2623 2063 1824 1830 1901 1518
O E Glmis {TL) 4582 F286 22632 1439 993 631 342
t w | Gimis {Usd) 365 28.9 238 239 233 264 179
)
o Degisimler
C = Usd,/TL 128 197 579 396 803 250 124
— % Eur/TL 283 1232 633 325 660 364 10,0
9 E Eur/Usd 137 €3 34 €0 €9 88 21
% -8 \GhpUsd 89 19 57 -108 -10 32 -21
GLJ TL Gasterge Bono (baz puan) -126 88 2971 -1273 T4 318 795
4‘75 = g TL 10 Yillik Tahwvil (baz puan) 169 203 1692 -1445 1142 69 427
- R N
_o g Tirkiye CDS (baz puan) 20 21 228 52 261 21 -80
.(D E 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 31 71 -2 237 60 o -100
- — % BIST - 100 Endeksi 36 316 356 1966 258 291 254
g Dwow Jones Endeksi 46 129 137 8 187 72 223
‘Z Nasdaq Endeksi 56 286 434 334 214 436 352
g 5P Endeksi 59 233 2432 -19.4 269 163 289
E DX 185 188 203 123 158 35 225
Altin (TL) 4432 523 787 40.4 720 56.4 331
. Altin {usd) 278 72 131 03 37 252 184
E Gmus (TL) 425 453 57.2 449 574 846 298
w Glms (Usd) 263 214 0.6 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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