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Piyasalara-Genel Bakis

Waller ve Bowman erken faiz indirimi gorusinde yalniz kaldilar. FED Bagkani Powell acele
etmeyeceklerini bu hafta Kongre karsisindan da yineledi. Birkag FED Uyesi de benzer goriste. Son
olarak Collins Temmuz ¢ok erken diyerek temkinliler grubuna katildi. Beklentilerinin ana itici giici
olan agresif tarifelerin yol agtigi fiyat artisinin kalici bir enflasyonist soka donusebilecegini
degerlendirmek igin heniiz ¢ok erken oldugunu soyledi. Bilgileri dikkatli ve butiinsel olarak
degerlendirmek igin zamanlari oldugunu ekledi, tarifelerin enflasyon lizerindeki etkisinin daha
kalici olup olmayacagini sdylemek icin hentiz ¢ok erken oldugu gorusini paylast.

Bugin agiklanacak ABD kisisel tiiketim harcama endeksi (sepeti-agirligi farkli olan bir enflasyon,
PCE) dustk gelirse enflasyon endiseleri azalabilir. Ancak FED tarifelerden 6tiiri enflasyonda artig
bekliyor. Artisin ne kadar olacagi sorusuna yanit veremiyor FED, once tarife konusunun netlesmesi
gerektigini isaret ediyor.

Tarife konusunda ise olumlu gelisme oldu. ABD-Cin arasinda ticaret anlagsmasinin saglandigi
belirtiliyor. Cenevre’de ¢izilen gergeve kalici hale gelecek. Trump anlasma saglandigini ayak Usti
acikladi, ‘diin Cin ile anlasmayi imzaladik’ dedi. Sonrasinda ticaret bakani Lutnick, Persembe giinu
anlasmanin iki giin 6nce imzalandigini agikladi.

ABD’nin en bulyik ticaret ortagi ile anlasma saglanmasi olumlu gelisme. ABD yonetimi en gok
ticaret yaptiklari 10 dlke ile anlasma yoluna gidiyor. Siralamanin disinda kalanlar icinse Trump’in
uygun gordigi oranlar paylasilacak. Trump ‘herkesle anlasma yapmayacagiz, bazilarina sadece
bir mektup gonderip 'Cok tesekkir ederiz, ylizde 25, 35, 45 tarife ddeyeceksiniz." diyeceklerini
belirtti.

9 temmuz tarife ateskesinin son tarihi. Beyaz Saray slrenin uzayabilecegini sOyliyor. Gorisme
trafiginin sikismamasi icin ve piyasa risk istahi icin olumlu. Collins’in dedigi gibi kalici enflasyon riski
bulunuyor, tarifelerin ne kadar agresif olacagdi enflasyon, biiyiime, issizlik Gzerinde belirleyici.

Trump’in FED’e ve Powell’a yonelik tavri ayni. Son s6zl ise ‘faiz indirmek faydali olurdu, sadece
bir kalem darbesiyle-bir cumleyle 1 trilyon dolar tasarruf edebilirsiniz, en ylksek faiz
oranlarindan birine sahip olmamiz utang verici, en diisiik biz olmaliydik’ seklinde oldu.

ABD 2025 1C buyimesinin 3. okumasi eksi yiizde 0,5 olarak geldi. Zayifligin gerekgesi ithalatta
artis (tarifeler baslamadan stok yapma istegi, 6ne g¢ekilen hacim), kamu harcamalarindaki
azalma. Pazartesi nihai veri aciklanacak. Diin agiklanan veriyi baz aldigimizda 2022 1C verisinden
sonra ilk kez eksi bliyime oldugunu goériyoruz.

Piyasalar Trump tarifelerini, Kongre’de gorusulen vergi indirimi paketini, bugiin ABD PCE verisini,
haftaya agiklanacak ABD istihdam veri setini giindeminde tutuyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igstahi karisik. ABD vadeli piyasalari yiizde 0,1-0,2 araliginda
arti. Cin ylizde 0,2, Hong Kong ylzde 0,1 civarinda eksi. Japonya yuzde 1,6 civarinda arti. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,26, Dolar Endeksi 98,3, ons altin 3.290 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, ekonomik gelismeler ve dis siyasi iliskilerimiz olumlu konjonktiir yaratiyor. Ekonomik
metriklerde olumlu seyrin sirmesi ve sirpriz olumsuz bir gelisme (siyah kugu) olmamasi yerel
varliklara istahi artirabilir.

Yabanci yatirimcilar gegen hafta nette 580 milyon Usd tahvil alisi, 109 milyon Usd hisse senedi
satigl gergeklestirdi. Hissede 10 haftalik alicili trende ara verilmis oldu.
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UsdTry #A EurTry A ZY'"";a,f‘f:fterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil
39,84 0,18% 46,61 0,04% 42,10 0,57 32,38 0,35 9.301 -1,25%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi gu¢ kaybetmeye devam ediyor. Arka planda
glvenli limandan ve nakitten diger aracglara yonelim yer
aliyor.

FED’in faiz indirimine dair spekulasyonlar sirtiyor. Temmuz
ay! soylemi ciliz kaldi, destek bulmadi. Sonbahar ilk tarih
olarak 6ne cikiyor.

Bugun ABD’de kisisel tuketim harcama endeksi (PCE, bir
tur enflasyon) aciklanacak. Manset ve cekirdekte hafif artis
bekleniyor. Sonug¢ beklenti altinda gelirse enflasyon
kaygilari azalir ve dolarin zayiflamasi surebilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Cin’le ticaret anlagsmasi saglandigi anons edildi. Dolar
Endeksinde 97 seviyesi 6nemli bir destek noktasi olarak
takip edilebilir.

ig tarafta, takvim énimizdeki hafta haziran TUFE verisini
ve 24/7’de PPK toplantisini éne cikariyor. PPK'ya kadar
olan slrede olumsuz gelisme olmaz ise faiz indirimi igin
sartlarin olgunlastigini disliindlyoruz.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 39,83
civarinda islem gériyor. Asagida 39,30 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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Tahvil piyasasi dun alicih  seyir izledi. Jeopolitik
tansiyondaki azalma faiz indirimi konusunu 6ne ¢ikariyor ve
fiyatlamayi olumlu etkiliyor.

Faiz indiriminin yaklastigi algisi 6ne ciktikgca tahvil
piyasasina olan talebin artacagini dusunlyoruz. Faiz
indiriminde patikaya girildi algisi ile alimlarin kalici olmasini
ve yeni alicilarin gelmesini saglayabilir.

Kisa vadede PPK'nin faiz indirim olasihgi satin alindikca
tahvil faizleri asagi egilimini koruyabilir.

Ana resimde normallesme programi devam ediyor. Mart
dalgalanmasi sonrasi program tekrar raya giriyor. Yeni
tatsiz haber akigi olmaz ise tahvil faizleri yil sonundaki
hedeflere (6ngérilen seviyelere) odaklanabilir (enflasyon
%30’un biraz alti, politika faizi %30’un biraz Ustl).

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %42,10 ve %32,38 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Rahatlama rallisinin ardindan baslayan saticili seyir devam
ediyor...

Persembe guni saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi giinl %1.25'lik kayipla 9,301
seviyesinden yapti.

Hafta basinda jeopolitik tansiyondaki gerilemeyle hizli bir
rahatlama rallisi sergileyen piyasada, 9,500 direncine
yaklasilmasinin ardindan baslayan kar satiglari devam
ediyor. Yasanan asagl seyirde ise, sirasiyla %3.27 ve
%2.47'lik  kayiplariyla  XILETISIM ~ ve  ULASTIRMA
Endeksleri 6ne gikiyor.

Oniimiizdeki siirecte ise, ilk dnemli direng bolgesi olarak,
9,800'lerden baslayan dusis esnasinda olusan fiyat
boslugunun bulundugu 9,520-9,475 araligini takip etmeye
devam ediyoruz. Yukari yonde bir gliclenme i¢in bu direng
bandinin tzerinde kalici fiyatlamalar gerekiyor ve ancak o
zaman, mevcut yikseligin ilk etapta 9,800'lere dogru ivme
kazanmasi gindeme gelebilecek.

Asagi yonde ise, ilk énemli destek olarak 9,300 puani takip
ediyoruz. 9,300 altindaki kalici fiyatlamalari ise son
yukselisin  ardindan  bir zayiflama sinyali olarak
degerlendirecek ve bdyle bir gelisme halinde de asagi
yondeki fiyat boslugunun basladigi 9,150 seviyesine dogru
bir gerileme riskinin ajandaya girebilecegini dislinecegiz.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ ONSAn$ W || CDS5Y W o0 W
1,1688  0,05% 1,3725  0,14% 3.296 1,17% 305 1 4,26 -0,01
Eur/Usd: Altin:

4 temmuz ABD’nin kurtulus giini, piyasalar kapali olacak. O
yuzden ayin ilk cumalari agiklanan istihdam veri seti bu kez bir giin
once agiklanacak.

Haziran ayindaki ise girenlerin sayisinin 120 bin olmasi bekleniyor
Onceki 2 aydan biraz diisiik, mart ile ayni, ocak-subattan iyi).
issizlik orani ise yiizde 4,3 seviyesine gikabilir. Oran mayista 4,2%
idi. Istihdam yaratma hizinin azaldigi, issizlik oranin son 1 yildir
surdlrdugul yuzde 4,0-4,2 bandinin tzerine gikma sinyali verdigi bir
veri setini karsilayacagiz.

Bugun ise kigisel tiketim harcama endeksi (sepeti-agirhgi farkl
olan bir tir enflasyon) aciklanacak. Mansetin ylizde 2,1'den 2,3e,
cekirdegin ylzde 2,5'den 2,6’ya gikmasi bekleniyor. Zayif sonug
enflasyon kaygilarinin  azalmasini, FED faiz indirimlerinin
desteklenmesini saglayabilir.

Eger bugln distk enflasyon haftaya dengeli istihdam verisi alirsak
piyasa mevcut fiyatlama yapisini koruyabilir. Ikisi de dugik gelirse
FED indirimi daha fazla satin alinabilir.

ABD-Cin arasinda ticaret anlasmasinin 2 gin 6nce imzalandigi
aciklandi. ABD Ticaret Bakani Lutnick Cenevre’de imzalanan
mutabakatin gegerlilik kazandigini belirtti. ABD’nin ticaret yaptigi
10 buyuk Ulke ile de yakin zaman anlasma saglanacag! ifade
edildi. Bu konunun ¢ozime kavusmasi belirsizligin azalmasini
saglayabilir. Ongérii ufkunu genisletir.

Dolar Endeksi 97,25 civarinda, zayiflik sinyali veriyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi acisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,171 seviyesindeki paritede 1,172 ve 1,177 seviyeleri
gun ici direng; 1,165 ve 1,161 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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israil-iran arasindaki catisma hali ateskese déniistii ama yazili
mutabakat saglanmis degil. Ateskes piyasa tarafindan hizla satin
alindi. Trump ise ateskese hassasiyet gosteriyor. Haftaya iran’la
bir araya gelmesi bekleniyor. Taraflarin orta yol bulmasi, kirilgan
ateskes ile geri gekilen altinin biraz daha zayiflamasina yol
acabilir.

ABD kisisel tuketim harcama endeksinin (PCE) manset ve
cekirdekte hafif artis gdstermesi bekleniyor. Sonug¢ beklentilerin
altinda olursa piyasada risk istahinda artis gordlebilir. Altin biraz
zayiflayabilir. Orta vadede ise enflasyon dilsusl ve olasi faiz
indirimleri altin lehine hava yaratabilir.

Teknik resimde 3.280 Usd seviyesi teknik destek noktasi olarak
takip edilebilir. 3.500 Usd seviyesi ise diren¢ noktasi.

Bu sabah 3.290 Usd seviyesindeki ons altinda 3.330 ve 3.370
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.280 ve 3.250 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin parite yatay -sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvil faizleri asagi yonde ilerlemesini yeni gine
tasidi.10 yilhk tahvilde ylzde 4,10 destek olarak 6ne gikiyor.
Buguin PCE verisi takip edilecek, disuk gelirse tahvil faizleri asagi
devam edebilir, yliksek gelmesi halinde ise tepki olugabilir.

ic tarafta, faiz indirimi daha fazla konusulmaya baslandi.
Jeopolitik tansiyonun dusmesi ile ek risk de dogmamis oldu.
Boylece igerideki olumlu gelismeler yeniden 6ne gikiyor.

Turkiye 5 yilhk CDS 305 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +5 cent; orta
vadelilerde -10 ile +2 cent; uzunlarda -4 ile -2 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 5,02, 7,09 ve 8,37 oldu.
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Gundem =-Gostergeler :‘ ROTASI

Gundem

14:30 New York Fed Bagkani John Williams konugacak
15:30 ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %2.6 onceki: %2.5)

26 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usam 3984 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 46,61 36,67 3268 20,01 1511 9.0 BET
E Eur/Usd 11688 10366 11059 10697 11376 12017 1122
& |ebpusd 13735 13515 13754 13071 13533 13676 1325
TL 2 Vil Basterge Tahvil (%) 4210 4056 39,68 9.97 22.70 1496 1178
= TL 10 Yillis Gésterge Tahvil (%) 3238 28,78 26,75 9.83 2432 1230 1231
E % Tirkive CD {baz puan) 305 263 284 513 564 303 282
= & |ABD 10 Vilik Tahvil (%) 426 458 3.86 388 151 092 092
% BIST - 100 Endeksi 9301 9831 T4TO 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 43387 42534 ITEI0 F3147 36338 30606 28538
‘z Nasdaq Endeksi 20168 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(7) 9 |s&P Endeksi [-EEE 5882 4770 3840 4766 3756 3231
C T |oax 23649 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
g Altin (TL) 4221 2984 1960 1097 781 454 290
= o |Atn (usd) 3296 2523 2063 1824 1830 1301 1518
O E Glimiis (TL) 4677 3286 2262 1439 993 E31 342
‘10:) w |eimis (usd) 3IE5 289 238 239 233 264 17.9
o Degisimler
C o  |usdm 126 197 573 396 803 50 124
= % Eur/TL 274 123 33 325 660 364 100
Q E Eut/Usd 128 63 34 6.0 59 88 21
% o |abpusd 97 19 57 108 10 32 21
’G_J TL Gasterge Bono (baz puan) 154 88 2971 1273 774 318 795
-— = TL 10 Yilld Tahwil (baz puan) 360 203 1692 -1449 1142 &9 427
8 % E Tarkive COS (baz puan) 42 21 -228 52 261 21 &0
(D = @ |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 31 71 2 237 60 o -100
— % BIST - 100 Endehsi 54 3ILE I5E 1966 58 291 54
S |Dow Jones Endelcsi 20 128 137 E8 187 732 233
D | Nasdaq Endeksi 4.4 285 434 331 214 438 /32
§ S&P Endehsi 4.4 233 2432 -19.4 269 163 289
I |oax 188 188 203 123 158 35 255
Altin (TL) 414 523 787 404 720 56.4 31
o |Atn usd) 56 2732 131 03 a7 2532 184
£ [eimismu) 423 453 57.2 449 574 B4E 298
W |Giamis (usd) 264 214 06 28 118 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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