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Piyasalara-Genel Bakis

Ateskes

Kiresel piyasalarda 13 Haziran Cuma giinii israil’in Iran’a saldirmasiyla artan jeopolitik riskler sicakhgini
korumaya devam ediyor. Israil-iran arasinda devam eden karsilikh saldirilara hafta sonu ABD’nin miidahil
olmasi risklerin artmasina neden oldu. Trump’in gegen hafta Iran'a saldirip saldirmama kararini iki hafta
icinde verecegim, diplomatik cabalar devam edecek agiklamasinda bulunmasina ragmen ABD hafta sonu
iran’in Fordo, Natanz ve isfahan olmak (izere (i¢ niikleer tesise hava saldirisi diizenledi.

Diin misilleme olarak iran, ABD'nin Katar'daki tissiine ABD'nin iran'in niikleer tesislerine attigi bomba
sayis| kadar flize génderildigini duyurdu. New York Times ve Axios, iran'in Katar'daki ABD issiine saldiri
Oncesinde Katar'la temas kurdugunu ve hasarin az olmasi igin koordineli hareket ettigi iddiasinda
bulundu. ABD Baskani Trump, diin yaptigi agiklamada "iran'a Katar'daki saldiriyi bize énceden haber
verdigi icin tesekklr etmek istiyorum. Bu sayede can kaybi yasanmadi ve kimse yaralanmadi" diyerek bu
iddialari dogruladi.

ABD Baskani Donald Trump, israil ile iran arasinda "tam ve eksiksiz ateskes" saglandigini ve
boylelikle savasin sona erecegini bildirdi. Misillemenin bu boyutta kalmasi ve barig sdylemleri
piyasalarda bu sabah risk istahinin toparlanmasini sagladi. Din Petrol fiyatlar 78 Usd kadar yukselirken
gline 69 Usd basliyor.

Bugilin Hollanda’nin Lahey kentinde 2025 NATO zirvesi baslayacak. Giindem sicak, ABD’de Donald
Trump’in ikinci kez baskan secilmesiyle ortaya cikan siyasi belirsizlikler, Orta Dogu’da devam eden gerilim
ve Avrupa’nin savunma kapasitesini artirma g¢abalari gibi karmasik bir ortamda toplanti gerceklesecek.
ittifakin birligini koruma ve stratejik kararlar alma kapasitesi son dénemde sorgulanir olmustu. Toplantidan
¢ikacak sonug ve kararlar bu agidan 6nemli olacaktir.

FED Baskani Powell bugiin ABD Kongresi'nde yapacagi yari-yil sunumlari piyasanin takibinde olacak.
FED'in etkili Uyelerinden Waller'in "Temmuz ayinda faiz indirimi imkani var" demesi sonrasinda diin de
Bowman ‘enflasyon baskilari sinirli kalirsa Temmuz ayindan itibaren faiz indirimlerine acigim’
aciklamasinda bulundu. Uyelerden gelen mesajlar sonrasinda Powellin sunumunun énemi artmig
gOrulayor.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde hizmet sektériinde sinirli bir blylime olurken, imalat sektdriinde
iyilesme gorulmedi. imalat sektérii PMI endeksi 49,4‘de kalirken, S&P Global énci bilesik PMI endeksi
Haziran'da degismeyerek 50,2 degerini aldi. 2025 yili itibariyle Avrupa Birligi'nden savunma sanayi ve
altyap! tesvik adimlar geldi. Savunma ve altyapi tesviklerinin 2025'te AB GSYiH bilylimesine katkisi
%0,4-0,7 araliginda tahmin ediliyor. Bu adimlarin etkisi, Uye Ulkeler arasindaki koordinasyon, finansman
surdurdlebilirligi ve jeopolitik gelismeler ile etkilesim icinde. Bliyimenin canlanmasi genel goéris olarak
ortaya giksa bile gelen makro verilere yansimasi henliz gerceklesmis degil.

Bu haftanin 6zelinde ABD PCE verisi, genis gercevede ise Trump tarifeleri. Tarifelerde ateskes suresinin
bitmek Uzere oldugunu hatirlatalim.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalar yiuzde 0,5-0,8 araliginda
artl. Cin yuzde 1,1, Hong Kong yuizde 0,7 civarinda arti. Japonya ylizde 0,2 civarinda eksi. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,34, Dolar Endeksi 98,1, ons altin 3.340 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, hafta sonu TCMB tarafindan agiklanan makro ihtiyati cergeve kapsaminda TL varliklara gegisin
desteklenme gabasi gériliyor. TCMB son gelen enflasyon verisinde faiz indirimi icin yeterli alana sahip
olmasina ragmen Israil-iran arasinda devam eden catismalar nedeniyle ‘temkinli’ bir durus sergiledigi
goralda.
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39,64 -0,19% 46,00 0,67% 43,52 0,23 33,53 0,20 9.141 -0,67%
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Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerde haber akigi
yogunlugunu korumaya devam ediyor. Iran’in din
beklenenden dusik doz da misileme yapmasi ve
sonrasinda ABD Baskani Trump’in israil ve iran arasinda
tam ve eksiksiz bir ateskes olacadl konusunda tam bir
anlagsmaya varildigini  aciklamasi, farklhh bir sabaha
baslangic yapmamiza neden oldu. iran’in Hiirmiiz Bogaz:'ni
kapatip kapatmayacagi sorusu ise simdilik rafa kalkmig
g6zikuyor.

Piyasa fiyatlamasi barig sdylemleriyle birlikte glne risk
istahinin artmasiyla pozitif tarafta yer alyor.

Bu hafta makro veri trafiginde ABD Kkisisel tiketim harcama
endeksi (PCE) 6ne cikiyor. Beklenenden dusuk gelen veri
enflasyon kaygilarinin azalmasini saglayabilir.

Gegctigimiz hafta FED’in sahinlik dozunu bir miktar artirmig
ve Dolar Endeksi bundan hafif destek saglamisti. Jeopolitik
tansiyonun azalmasi goézlerin tarife  anlasmalarina
donmesine neden olabilir.. Endeks bu sabah 98,1 civarinda
islem goruyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi 6nemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ig tarafta, TCMB beklenenin aksine sahinlik dozunu
degistirmedi-azaltmadi. Global haber akisi genel durusu
guvercin tarafa ¢cekme sinyali vermiyor. Orta Dogu’daki
tansiyonun seyri PPK patikasini etkiliyor. Jeopolitik tarafta
yasanan haber akisinin olumluya dénmesi ve petrol
fiyatlarinin yonind asagi cevirmesi, lokal varliklarin ilgi
gérmesine neden olabilir.

TCMB Orta Dogu’daki gelismelerin etkilerini de tam olarak
gérmek istiyor; 6ncesinde siki  durusunu gevsetmek
istemiyor (FED de benzer yaklagimi benimsiyor).

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,61
civarinda iglem goéruyor. Agsagida 39,30 ve 39,00; yukarida
40,00 ve 40,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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PPK’nin sahin tavri sartlarin ayni olmadigini degistigini
sinyalledi. Orta Dogu’daki sartlar da eklenince siki durusun
dozunu azaltmak mamkin olmadi.

Haber akisi yogun ve degisken olmakla birlikte, diin Baskan
Trump’in aciklamalari tam ve eksiksiz bir ateskes olacagi
konusunda tam bir anlasmaya varildigini seklinde oldu.
Taraflar arasinda heniz resmi bir acgiklama yapilmadi.
Risklerin azalmasi , belirsizligin azalmasina neden olurken
|lokal tarafa ilgi artabilir..

Dun gunld 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginu
siraslyla %43,52 ve %33,53 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Jeopolitik risklerdeki artisa ragmen 9,000 boélgesindeki ana
destek korunuyor... Haftanin ilk gtinii saticili bir seyir izleyen
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi gini %0,67'lik
kayipla 9,141 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, Orta-Dogu kaynakli
jeopolitik risklerde artis yasanan bir haftaya baslayan
piyasada, XBANK Endeksindeki tutunma g¢abasina ragmen
(+900,59)  Ozellikle =~ XPERAKENDE  (-%1,89) ve
XULASTIRMA Endekslerindeki (-%1,71) kayiplarin 6ne
ciktigini gériyoruz.

Teknik cepheye baktigimizda ise, ana destek boélgesi olarak
Mart ortasindan beri bir cok sefer test edilen ve destek
olarak korunmayi basaran 9,000 seviyesini takip etmeye
devam ediyoruz. Bu énemli destek esigin kirilmasi halinde,
Mart ortasindan itibaren 9,800-9,000 arahgindaki islem
bandinin asagi yonde kiriimasi ve oncelikle Kasim 2024'te
test edilen dusiuk seviye 8,570 olmak Uzere, 8,300'lere
dogru bir alan agilma riski ortaya g¢ikabilir. Dolayisiyla kisa
vadeye yonelik olarak 9,000 bélgesini stratejik bir stop-loss
olarak da degerlendirmeyi 6neriyoruz.

Yukari yénde baktigimizda ise, piyasada anlamli tepkiler
olusabilmesi yéninde 6ncelikle 9,300 olmak tzere 9,500 ve
9,770 bolgesindeki direnglerin asilabilmesi gerektigini
soyleyebiliriz.
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1,1605 0,95% 1,3563 1,07% 3.341 -0,71% 307 =l 4,34 -0,06
Eur/Usd: Altin;

Jeopolitik haber akigi yodunlugu devam ediyor. Din misilleme
olarak iran, ABD'nin Katar'daki tssiine ABD'nin iran'in niikleer
tesislerine attii bomba sayisi kadar flize génderildigini duyurdu.
Misillemenin mevcut durumda bu boyutta kalmasi risk istahinin
tekrar ylkselmesine neden oldu. Ayrica Trump din yaptidi
paylasiminda "Israil ve iran arasinda tam ve eksiksiz bir ateskes
olacagl konusunda tam bir anlasmaya varildigini" bildirdi. Orta
Dogu’da yasanan gerilimin hizli bir sekilde ¢o6ziime ulagsma yolunda
ilerlemesi risk istahi Gzerinde olumlu etki gosteriyor.

Makro tarafta, Almanya’'da 6zel sektor faaliyetleri, yeni sipariglerde
son U¢ yihin en gugli artisini kaydeden imalat sektorindn
toparlanmasiyla haziran ayinda yeniden blylme bdlgesine girdi.
Euro bolgesinin lokomotifi Almanya’da mayista 48,5 olan bilesik
PMI, haziranda 50,4’e cikarak son 3 ayin en yuksek seviyesine
ulasti. Euro Bolgesi'nde hizmet sektorinde sinirli bir blydme
olurken, imalat sektorinde iyilesme gorilmedi.

FED uyelerinden acgiklamalar gelmeye devam ediyor. Trump’in
uygulamaya koydugu ek gumrik tarifelerinin enflasyonist etkileri
nedeniyle ‘temkinli’ duruglarinda degisiklik sinyali gelmeye devam
ediyor. Gegen hafta Waller din Bowman, temmuz ayinda faiz
indirimine yesil 1sik yakti. FED'in bir sonraki toplantisi, 29-30
Temmuz'da vyapilacak. Uyelerin faiz indirimlerini destekler
sOylemleri 3,5 haftanin en yiiksek seviyesi olan 99,42 ulasan Dolar
Endeksi (DXY) satis gortlmesine neden oldu.

Bugiin FED Baskani Powell TSI 17:00'da ABD Kongresi'nde
yapacagi yari-yill sunumunu gerceklestirecek. Faiz patikasina iligkin
verece@i mesajlar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Bu hafta politikanin konusuldugu ve fiyatlandigi bir hafta
olabilir. Kontrollii kriz algisi oynakhgin disik kalmasini
saghyor. Kontrolden cikildigi algisi tatsiz piyasa dinamigi
yaratabilir.

Dolar Endeksi 97,5 seviyelerinden yukari yonli tepki vermeye
galisiyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladidi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,16 seviyesindeki paritede 1,161 ve 1,163 seviyeleri
giin ici direng; 1,157 ve 1,154 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Son yasanan jeopolitik gelismelere altin fiyatlarinin eslik ettigini
sdylemek glic. Hafta sonu ABD’nin Israil-iran gerilimine dahil
olarak iran’in Fordo, Natanz ve isfahan olmak lizere ii¢ niikleer
tesise hava saldirisi dizenlemesi sonrasinda altin talebinde gu¢
artigl gortlmedi.

iran, ABD'nin Katar'daki Ussiine ABD'nin Iran'in niikleer
tesislerine attigi bomba sayisi kadar flize gonderildigini
duyurmasinin ardindan, Hirmiz Bogazi’'nin kapatilmayacagi
beklentisi ve misillemenin derecesinin dustk olmasi glvenli liman
talebinin baskilanmasina neden oldu. ABD Baskani Trump, diin
yapti§i paylasiminda "israil ve iran arasinda tam ve eksiksiz bir
ateskes olacag! konusunda tam bir anlagmaya varildigini” bildirdi.
Taraflar arasinda henlz resmi bir agiklama yapilmadi. Orta
Dogu’da yasanan gerilimin beklenenden kisa surede sonuglanma
olasiliginin artmasi guvenli liman talebinin azalmasina neden
oluyor.

Diger taraftan geciken FED faiz indirimleri igin Oyelerden sozlu
yonlendirme gelmeye basladigi gorlliyor. Faiz  indirim
beklentilerinin artmasi ise Altin fiyatlari icin pozitif olabilir.
Jeopolitik gerilimin azalmasi ise guvenli liman talebinin azaltarak,
Altin igin negatif bir goérintd sunabilir. Mevcut gérinim bu
nedenle yatay dinlenme siirecinin devamina isaret edebilir

Makro tarafta Cuma gini ABD’de kisisel tiketim harcama
endeksi (PCE) aciklanacak. Eger jeopolitik tansiyon duserse
Trump tarifeleri odaga gelebilir. Tarifelerin, tarife takviminin
jeopolitigin golgesinde kaldigini belirtelim. Teknik resimde 3.280
Usd seviyesi teknik destek noktasi olarak takip edilebilir. 3.500
Usd seviyesi ise direng noktasi.

Bu sabah 3.340 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.440
Usd seviyeleri gun icgi direng, 3.310 ve 3.280 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED’in faiz indiriminde acele etmeyeceginin gorilmesi
ABD tahvil faizlerini yukari itti. Uyelerden gelen faiz séylemlerinde
yumusama ve iran misillemesinin derecesinin diisiik olmasi ABD
tahvil talebinin diin artmasina neden oldu.

i¢ tarafta, TCMB politika setini gevsetmedi. Hareket alanini genis
tutmayi tercih etti. Orta Dogu’daki gelismeler tedbirli olmayi
gerektiriyor.

Turkiye 5 yillik CDS 307 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -4 ile +4 cent; orta
vadelilerde -2 ile 0 cent; uzunlarda -15 ile -7 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 5,10, 7,09 ve 8,40 oldu.
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NATO Zirvesi Hollanda'min Lahey kentinde baslayip iki giin stirecek

TR - Reel Sektér Giiven Endeksi (Gnceki: 101.4)
TR - KKQ (%75)
Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bagkani Andrew Bailey konugacak

New York Fed Bagkan John Williams konusacak
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Fed Bagkani Jerome Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunum yapacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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