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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda jeopolitik haber akisi 6n planda olmaya devam ederken risk istahinda baskili bir
siireg izleniyor. Iran-israil arasinda devam eden gatismalarin yayilma riski Petrol arzina yonelik riskler
piyasalar diken Ustiinde tutuyor. Catismalar siddetini korurken ABD Baskani Trump’in ise nasil bir
adim atacagina dair belirsizligin devam etmesi de tansiyonu artiriyor. Trump ABD tarafinin savasa dabhil
olmasi hususunda heniiz karar vermis degil.

israil'in 13 Haziran tarihinde iran’a yonelik baslattigi operasyon, temel olarak iran’in niikleer programini
durdurmayi amagladigi belirtildi. Saldirinin gerekgesini ise iran’in niikleer silah gelistirme kapasitesini
ulusal giivenligine tehdit olarak vurguladi. iran’in sahip oldugu niikleer tesislerin yeraltinin derinliklerinde
bulunmasi ve bu tesisleri tahrip etmek igin israil'in yeterli hava glicii bulunmadigi sdyleniyor. Boyle bir
durumda tesise etki edebilecek silah temini igin gézler ABD tarafina ve Trump’in verecegi karara kayiyor.
Jeopolitik tarafta devam eden haber akisi yatinmcilarin risk algisinin térplilenmesine neden oldugu
gOrulayor.

Diin, iran Disisleri Bakani Araghchi, Avrupa tarafinin talebi iizerine Cuma giinii Cenevre'de ingiltere,
Fransa, Almanya Digisleri Bakanlari ve AB Dis Politika Yiksek Temsilcisi Kallas ile bir araya gelecegini
dogruladi. Beyaz Saray Sozciisii Leavitt konuyla ilgili Avrupa ile iran arasinda yarinki gériismelerin nasil
gececedini gérmek istediklerini, iran bir anlagsma yapmali ya da sonuglarina katlanmali acgiklamalarinda
bulundu. Diplomatik c¢abalarin artmasi halinde kiresel piyasalara olumlu yansima yapabilecegini
distnuyoruz

Onceki giin Jeopolitik gelismelerin gélgesinde gegen FED toplantisinda Baskan Powell tarafindan
toplantida en ¢ok telaffuz edilen kelime ‘belirsizlik’ oldu. Mevcut verilerin bugln igin iyi oldugu belirtilirken,
Ozellikle guimrik vergilerinin enflasyon tzerindeki etkilerinin tam olarak anlasiimasi igin beklemenin daha
dogru olacagini tekrar vurgulandi. Tarifelerin kalicihgini modellemek kolay degil, etkilerinin kalici mi yoksa
gecici mi oldugunu gormek icin FED faiz indirimleri icin harekete gegmek istemiyor. Sureci belirsizlikler
esliginde yénetmeye galisan bir FED var. FED Uyelerinde temkinli durusun arttigi gézleniyor. Uyeler
enflasyon tahminlerini yukari, buyime tahminlerini asagi yonde guncellerken, bu goruslerinin degismesi
icin jeopolitik tansiyonun dismesi ve ticaret anlasmalarinin basarili bir sekilde son bulmasi gerektigini
disunuyoruz. Yeni s6ylem i¢cin FED’in yeni verilere ve zamana ihtiyaci var.

Avrupa tarafinda, isvicre Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan indirimle sifir seviyesine cekti.
ingiltere Merkez Bankasi ise, politika faizini beklentiler dahilinde yiizde 4,25'te sabit birakti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadeli piyasalari yizde 0,2-0,3 araliginda eksi.
Cin yuzde 0,2 arti, Japonya yuzde 0,2 eksi, Hong Kong ytizde 1,2 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,39, Dolar Endeksi 98,6, ons altin 3.352 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, diin TCMB PPK kurulu toplantisi faiz karari agiklandi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yizde 46'da sabit tuttu.
Ayrica, gecelik vadede borg verme faiz oranini %49'da, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise
%44,5te sabit tutarak degisiklige gitmedi. TCMB kiresel ekonomik ve jeopolitik te artan risklere karsi
temkinli bir durus sergiledigi goraldu.

TCMB’nin genel durusu sahin olmaya devam ediyor. Haftalik faizi kullanmakla birlikte olasi tatsiz
gelismelere karsi hareket alanini genis tutmay: tercih ettigi géraldu.
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USdTry * EurTry * 2 Ylllll;a:‘fiilsterge * 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST100 *
39,65 0,29% 45,73 0,57% 43,24 -0,22 33,33 -0,48 9.102 -1,02%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Kuresel piyasalarda tarife politikalari ve jeopolitik tarafta
yasanan gelismeler risk istahinda baski kurmaya devam
ediyor.

israil, Iran’a karsi saldirilarini surdurtyor. ABD destek
pozisyonunda. ABD’nin sahaya direkt mudahalesi ise
tartisiimaya devam ediyor. ABD Bagkani Trump, bu savasa
dahil olup olmayacagi konusunda heniiz net degil. ABD'nin
bu savasa dahil olacagini belirtmesi durumunda negatif
fiyatlama istegi artabilir.

Mevcut fiyatlamalarda yatirmcilarin givenli liman talebi
isteginde dolara olan ilginin azaldigi gérultuyor. Risklerin
blyudiugu ortamda bu egilimin terse doniip donmeyecegi
ise fiyatlamalarda énemli olacaktir.

FED’in sahinlik dozunu bir miktar artirmasi ile Dolar Endeksi
hafif yikselis kaydetti. FED kararina 98,7 seviyesinde giren
Endeks bu sabah 99,1 civarinda islem gértyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi dnemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ig tarafta, TCMB PPK faiz kararini aciklandi. haftalik
politika faizini 46,00% seviyesinde, gecelik bor¢ verme
faizini ise 49,00% seviyesinde tutarak degisiklige gitmedi.
Jeopolitik tansiyondaki artis karar denklemine dahil oldugu
gOruldu.

TCMB Orta Dogu’daki gelismelerin etkilerini de tam olarak
goérmek istiyor; 6ncesinde siki  durusunu gevsetmek
istemiyor (FED de benzer yaklagimi benimsiyor).

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,65
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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TCMB PPK faiz kararini aciklandi. haftalik politika faizini
46,00% seviyesinde, gecelik bor¢ verme faizini ise 49,00%
seviyesinde tutarak degisiklige gitmedi

Faiz koridorunun simetrik hale getirilmesi ve faiz indirimine
dair sinyal (Temmuz) verilmesi ana beklentiyi olusturmasina
ragmen Orta Dogu’daki risklerin finansal istikrara yansimasi
riskleri, TCMB beklenen kadar glivercin olmamasina neden
oldu.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginu
siraslyla %43,24 ve %33,33 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Saticili seyir devam ediyor, ana destek 9,000 bdlgesinde...
Persembe gunu saticili bir egilim sergileyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %1.02'lik kayipla
9,102 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, 6zellikle jeopolitik
endiseler ekseninde 9,770 bdlgesinden itibaren etkili olan
asagl yonlu seyrin din de devam ettigini soyleyebiliriz.
Yasanan satislarda XBANK ve XULASTIRMA Endeksleri
sirastyla %1,87 ve %1,70'lik kayiplarla 6ne ¢ikarken XUSIN
Endeksindeki  pozitif ~ayrisma  gayretleri  oldugunu
soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, ana destek bolgesi
olarak Mart ortasindan beri bir cok sefer test edilen ve
destek olarak korunmayi basaran 9,000 seviyesini takip
ediyoruz. Bu 6nemli destek esigin kirilmasi halinde, Mart
ortasindan itibaren 9,800-9,000 araligindaki islem bandinin
asag! yonde kiriimasi ve 6ncelikle Kasim 2024'te test edilen
dislk seviye 8,570 olmak Uzere, 8,300'lere dogru bir alan
acllma riski ortaya c¢ikabilir. Dolayisiyla kisa vadeye yonelik
olarak 9,000 bdlgesini yakindan izlemeye devam ediyor ve
ayni  seviyeyi stratejik bir stop-loss olarak da
degerlendirmeyi 6neriyoruz.

Yukari yénde baktigimizda ise, piyasada anlamli tepkiler
olusabilmesi yoninde 6ncelikle 9,300 olmak tzere 9,500 ve
9,770 bdlgesindeki direnclerin  asilabilmesi gerektigini
soyleyebiliriz.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y A\ o0 W
1,1521 0,47% 1,3493 0,64% 3.351 -0,67% 311 7 4,40 -0,00
Eur/Usd: Altin:

Buytk merkez bankalari arsinda yasanan ayrisma devam ediyor.
Amerika merkez bankasi FED, beklendigi gibi faizi degistirmedi.
Avrupa tarafinda, ECB’'den sonra Isvicre Merkez Bankasi da
politika faizini 25 baz puan indirimle sifir seviyesine cekti. ingiltere
Merkez Bankasi ise politika faizini beklentiler dahilinde ylzde
4,25'te sabit birakti. Avrupa Merkez Bankasi ise 5 Haziran’da
sekizinci faiz indirimine gitmisti.

Avrupa Merkez Bankasi ekonomide buylme oncelikli bir durus
sergilerken Amerika Merkez Bankasi (FED) ve Ingiltere Merkez
Bankasi enflasyon endiseleri sebebi ile daha temkinli yol almayi
tercih ediyor.

ABD devreye aldigi ithalat vergileri artisi programi ve bu vergilerin
enflasyon Uzerindeki etkilerinin tam anlasiimak istenmesi FED'i
temkinli durmaya itiyor.

Avrupa tarafinda hem faizlerin diiglik olmasi hem gelen savunma
sanayi ve altyapiya yonelik tesvikler ise buyume beklentilerinin
artmasina neden oluyor, Euro talebi artiyor. ABD ticaret
politikasindaki celiskili sinyaller geliyor ve israil-iran gatismasiyla
tansiyon ylkseliyor. Orta Dogu krizinin uzamasi stagflasyon riskini
ortaya cikarabilir.

Artan tansiyon sinirli da olsa risk istahini ve para piyasalarini
etkiliyor. ABD nezdinde hazirlanan saldiri plani tatbik ediliyor. O
yiizden siirpriz etkisi olusmuyor. iran’in cevap kabiliyeti de zayif
olunca fiyatlar gok esnemiyor. Eger saldiri-savas kontrolden gikar
ise piyasada oynaklik artabilir.

Mevcut fiyatlamalarda yatirimcilarin givenli liman talebi isteginde
dolara olan ilginin azaldigi goriliyor. Risklerin blyldigi ortamda
bu egilimin terse donup donmeyecegi ise fiyatlamalarda onemli
olacaktir

Dolar Endeksi 97,5 seviyelerinden yukari yonli tepki vermeye
calisiyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Dolar Endeksi'nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 arali@ini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,152 seviyesindeki paritede 1,152 ve 1,158 seviyeleri
gun ici direng; 1,144 ve 1,14 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirh pozitif seyir izleyebilir.
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Jeopolitik risk faktorlerinin ylUksek seyretmesi glvenli liman
talebinin artmasina neden olan en 6nemli faktor. Yatinmcilarin ve
Merkez bankalarinin para birimlerine ilave portféylerinde
cesitlendirmeye giderek altin miktarini arttigi goérultyor.

ABD'nin bilgisi dahilinde baslayan saldirilar strlyor (sirpriz etkisi
olmadi). Cergeve su ana kadar kontrol altinda ilerliyor. ABD'nin
iran’a karsi sahaya inmesi durumunda 3.500 Usd direng seviyesi
asarak yeni yukseklere gikabilir. Mevcut sartlarin devami altinda
yatay dinlenme sirecinin devamina isaret edebilir.

Ote taraftan tarifelerle ilgili uzlasma siiresi daraliyor. Trump
enerjisini Orta Doguya cevirmis durumda. Tarife belirsizliginin
devam etmesi ve muzakerelerin belirtilen takvim siresinde
yetismesi zor gozukuyor.

Jeopolitik gelismeler ve tarife belirsizligi ise FED para politika
surecinde gevseme adimlarinin gelmesini oteliyor (Altin igin
olumsuz). Din ABD piyasalarinin tatil olmasi nedeniyle islem
hacmi disuk seyretti.

Teknik resimde 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi glg
kazanarak 3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.352 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.440
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD tahvilleri FED karari sonrasi sinirli degisim
gosterdi. Zira FED ana gergevesini buyuk oranda korudu, sahinlik
dozunu hafif artirdi. FED’in faiz indirim patikasinda aceleci
olmayacagina yonelik sinyal vermesi ABD tahvil talebinin
dismesine ve 10 yillik faizlerde yukari yonlu baskinin devam
etmesine neden olabilir.

Jeopolitik risklerin arttigi sirada ABD tahvillerinin talep géormemesi
ise  ABD tahvillerinin guvenli liman 0zelliginin yatirnmcilar
tarafindan sorgulanmaya devam etmesine neden oluyor.

i¢ tarafta, TCMB fonlama faizini asadi cekmeye basladi. Bugiin
bu c¢abanin faiz gergevesine yansiyip yansimadigini veya ne
zaman yanslyabilecegini goérecegiz. Orta Dogu’'daki gelismelerin
ne kadar etki yaratacagi ise durusu etkileyebilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 311 ile dini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile -6 cent; orta
vadelilerde -37 ile -35 cent; uzunlarda -56 ile -43 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla yuzde 5,25, 7,16 ve 8,45 oldu.
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- 02:30  Japonya'da mayis ayi tiiketici enflasyonu verileri aciklanacak

19 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
 |usam 39.65 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4573 36,67 3268 20.01 1511 9.10 BE7
E EuryUsd 11521 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebprusd 12493 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4324 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3333 2878 2675 9.83 2432 1290 12314
% E Tirkiye CDS (baz puan) 311 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yalik Tatwil (%) 440 458 386 388 151 0392 0392
% BIST - 100 Endeksi 9102 9831 7.470 5509 1858 1477 1144
5 |Dow Jones Endeksi 42172 42544 37690 33447 3E338 30606 28538
—_— ‘: Nasdaq Endehsi 19546 19311 15011 10466 15645 12888 8973
8 8 |sepEndelsi 5981 5882 4770 3840 4766 3756 3231
@© T |oax 23.057 19509 16752 13924 15885 13719 13949
E Altin (TL) 4272 2984 1960 1097 781 453 290
B o At (usd) 3351 2623 2063 1824 1830 1501 1518
= E Giimiis {TL) 4551 3286 2262 1439 993 631 342
) W |Gimis (Usd) 35.7 289 238 2339 233 264 179
o
c Degisimler
= 5 [ 121 197 57.9 396 203 25.0 124
() i 247 1232 633 325 660 364 100
E E EuryUsd 111 3 34 0 €3 88 21
(@) o |ebp/usd 78 19 57 -108 10 332 21
o
_.G_.J TL Gésterge Bono (baz puan) 268 88 2971 -1373 774 318 795
[7) = TL 40 Yillk Tahvil (baz puan) 455 203 1692 -1449 1142 =) 427
He) = Tirkiye CDS (baz puan) a8 21 -228 52 261 21 80
(D & @ |ABD 10 Vil Taini oaz puan) 18 71 2 237 &0 0 -100
= % BIST - 100 Endeksi 74 316 356 1966 258 291 254
S |Dow Jones Endelsi 09 129 137 &8 187 7.2 223
‘: Nasdaq Endehsi 12 286 434 334 214 438 352
@ |s&P Endeksi 17 233 242 194 269 163 289
T |pax 158 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 431 523 787 404 720 564 331
o At (usd) 277 272 131 03 37 252 184
£ |sumis m) 385 453 57.2 449 574 846 298
W | Giimis (Usd) 235 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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