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Piyasalara-Genel Bakis

Enflasyon artacak
Bulyilime azalacak
issizlik artacak

FED 2025 yil sonuna dair tahminlerini olumsuz yénde revize etti. 2025’e dair blyume tahmini %1,7’den
1,4e, issizlik yizde 4,4'den 4,5’e, PCE enflasyonu %2,7'den 3,0’e, ¢ekirdek PCE enflasyonu %2,8’den
3,1’e glincelledi.

Olusan fotograf faiz indirimi beklentisinde olanlar agisindan pek istendigi gibi olmadi. FED, metriklerde
Trump tarifeleri kaynakli bozulma olmasini bekliyor. Ancak bozulmanin ne kadar olacagini tam olarak
Olgemiyor. Clnku tarife konusu netlik kazanmis degil. Simdilik bozulma olabilir, bu sinirli kalabilir seklinde
bir rehberlik yapiyor.

Madem belirsizlik hali surtyor ve ufukta enflasyon artis riski gorultyor o vakit tedbirli olmak daha dogru
tavir olabilir. FED belirsizlikten, sinirl bozulma beklentisinden 6ttiri eksenini sahin tarafa sinirlica tasidi.
Ortaya koydugu resmin sonucunda ise yilin sonunda politika faizi ne olur sorusunun yanitini ytizde 3,875
olarak verdi (medyan). Bu tahmin Mart'ta da ayni idi, degistirmedi. Dikkat ¢eken husus ise karar
komitesinde daha fazla tyenin faiz sabit kalmali yaniti vermesi oldu (4’'den 7’ye). Bu sartlarda orta vadeli
tahmin yapmak adeta ‘suya yazmak’ gibi olsa da 2026 ve 2027 yil sonu faizi tahminlerini ise hafif
artirdigini not edelim (sirasiyla %3,375'den 3,625’e, %3,125’den 3,375’e).

Gunlin sonunda FED sahinlik dozunu ¢ok ¢ok sinirl artirdi. Tarife belirsizligi ve etkilerinin bozucu olacagi
ancak etkilerinin tam olctlemedidi vurgusu yinelendi. Diinden farkli bir sey sdylemedigi icin piyasa etkisi
sinirli kaldi. Yeni sdylem igin FED’in yeni verilere ve zamana ihtiyaci var.

Mevcut durumda FED, faiz indirimi i¢in alana sahip olsa da belirsizliklerden 6tiri harekete gegmemeyi ve
hareket kabiliyetini elinde tutmay tercih ediyor.

Piyasalar Orta Dogu’daki gelismelere cok tepki vermiyor. Zira saldiri ABD nezdinde hazirlandi ve basladi
(bu sebeple siirpriz etkisi olmadi). Su ana kadar da éngériilen gergevede kalmaya devam ediyor. iran’in
niikleer silaha erismemesi amaciyla yapildig! iddia edilen saldiriya-savasa ABD su ana kadar dogrudan
mudahil olmadi. Ancak haber akisi ABD’'nin dogrudan saldiracagini isaret ediyor. Trump son saniyeye
kadar bekleyecegini, nihai karar vermedigini ifade etse de diplomasi umudu ¢ok dusik seviyeye inmis
durumda. ABD dogrudan mudahil olursa mevcut fiyatlama davranigi yine slrebilir. Petrol arzina yénelik
riskler piyasalari diken ustiinde tutuyor. Bu konu dikkatle takip ediliyor. Eger diplomasi galip gelirse
risk istahi artabilir; hisse yatinmcisini mutlu edebilir, altin yatirimcisini Gzebilir.

Bugiin ingiltere MB faiz kararini agiklayacak. Faizde degisiklik beklenmiyor, daha ¢ok rehberlik kismi
6nemli.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi sinirh negatif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,1-0,3 araliginda
eksi. Cin yuzde 0,9, Japonya ylzde 0,9, Hong Kong ytizde 1,9 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,39, Dolar Endeksi 99,1, ons altin 3.372 Usd civarinda iglem goriyor.

i¢ tarafta, bugiin PPK'da sahin dozun azaltimasi yéniinde bir karar gelebilir. Zira Mart ayindaki
dalgalanma sonrasi taslar yeniden yerine oturmaya basladi. Bugiin faizde indirim beklentilerden daha iyi
bir sonu¢ olur. En yaygin goérus olan gecelik faizin ylizde 49'dan 47,5’e indiriimesi ise beklentileri
neredeyse tam karsilar. Jeopolitik tansiyondaki artig karar denklemine dahil oldu. Olasi etkilerin dozu
buglinkl karar etkileyebilir (6rnegin petrol fiyatlarindaki artis. Bélgedeki gerginlik zamana yayilirsa petrol
fiyatlarindaki artis kalici olabilir...). PPK etkinin dozunu yiiksek hesapliyorsa, piyasanin bekledigi
kadar giivercin olmayabilir.
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Dun aksam FED, sahinlik dozu biraz artan bir tavir ortaya
koydu. Tarifelerden 6turd enflasyonda ylkselis olabilecegini
ifade eden FED Bagkani Powell, belirsizliklerin strdigunt
de dikkat gekti.

Jeopolitikte ise Orta Dogu’daki tansiyon gindemin ana
konusu. Israil, iran’a karsi saldirilarini surdurtyor. ABD
destek pozisyonunda. Ancak son haber akisi ABD’nin
dogrudan miidahil olabilecegini isaret ediyor. Iran’a
saldirinin ¢ok az stre icinde olabilecegi spekiile ediliyor.

FED’in sahinlik dozunu bir miktar artirmasi ile Dolar Endeksi
hafif yikselis kaydetti. FED kararina 98,7 seviyesinde giren
Endeks bu sabah 99,1 civarinda islem gértyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi 6nemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ic tarafta, TCMB PPK faiz kararini aciklayacak (saat
14:00). Ekonomik metrikler faiz indirimini ve indirim
patikasina girmeyi olasi hale getirdi. Bu noktada PPK,
sahinlik dozunu biraz azaltabilir.

Politika faizinin ylizde 46 olarak kalmasi, gecelik faizin ise
yuzde 49°dan 47,5 seviyesine indirilmesi ylksek olasilik.

Ancak jeopolitik risklerdeki artis Merkez Bankasi’ni temkinli
olmaya itebilir. E§er bolgesel riski ve bize etkilerini ylksek
gOruyor ise mevcut faiz gergcevesine dokunmayabilir.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,53
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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Tahvil piyasasi dun sinirlh alimla ginu tamamladi. TCMB
faiz indirimi beklentisinin sinirli da olsa fiyatlanmaya devam
ediyor. Bugin PPK'nin biraz daha az sahin bir tutum
sergileyebilir.

Faiz koridorunun simetrik hale getirilmesi ve faiz indirimine
dair sinyal (Temmuz) verilmesi ana beklentiyi olusturuyor.
Ancak orta Dogu’'daki risklerin finansal istikrara yansimasi
yuksek Olglliyorsa TCMB beklenen kadar guvercin
ol(a)mayabilir. Karar saat 14:00’de agiklanacak.

Dun gunld 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginu
sirasiyla %43,46 ve %33,81 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
9,000 seviyesini kritik destek noktasi
surduriyoruz...

olarak izlemeyi

Carsamba glnu saticili bir seyrin hakim oldugu piyasada,
BIST 100 Endeksi glinu -%1.54 oraninda deger kaybiyla
9,196 puandan tamamladi.

Endekste 9,770 hedef diren¢ noktasinda olusan asagi baski
devam ediyor ve su agsamada kisa vadeli taban olusumuna
yonelik bir sinyal bulunmuyor. Bu kapsaminda kisa vadeli
teknik resimde 9,000 seviyesini ana destek olarak izlemeyi
surdurlyoruz.

Yukar ataklarin su asamada zayif kaldigi piyasada, 10,500
seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz.
Endekste tepki denemelerinin olusabilmesi icin 9,500 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada
ana direng konumunda bulunan 9,770 seviyesini asma
denemeleri gindeme gelebilir. Piyasada son U¢ aydir
yasanan yatay seyrin orta vadeli bir yUkselis penceresi
acabilmesi i¢in 9,770 direncinin asilimasi gerekiyor.

9,100 seviyesini seans igi geri cekilmelerde ilk énemli
destek olarak aldigimiz piyasada, bu nokta altinda ise 9,000
ana destek konumunu surdirecektir. 9,000 destegi
altindaki olasi hareketlerin ise asagi baskiyi arttirabilecegi
unutulmamalidir.
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Amerika merkez bankasi FED, beklendigi gibi faizi degistirmedi.
Genel durusunda ise biraz daha sahin tavir sergiledi.

Sahinlik dozunun artmasini Trump politikasina (gumrik tarifeleri)
baglayan Powell, enflasyonda yukselis olabilecegine dikkat ¢ekti.

FED karar komitesi tyelerinin yil sonu faiz beklentileri ise 2025 yil
icin degismedi (medyan %3,875). 2026 ve 2027 tahminleri ise hafif
artti. 2025 tahmininde dikkat geken faizin sabit kalmasini isteyen
Uye sayisinin artmasi oldu.

2025’e dair buyume tahmini asagi (%1,7'den 1,4’e), issizlik yukari
(yizde 4,4'den 4,5e), PCE enflasyonu yukari (%2,7'den 3,0’e),
cekirdek PCE enflasyonu yukari (%2,8'den 3,1’e) yonde revize
edildi. Cergeve azalan biliyiime, artan igsizlik, artan enflasyon
olarak olusuyor.

Powell sozleri onceki sozlerine gore major bir degisiklik
gostermedi. Belirsizligin sturdigu, 6ngdri yapmanin zor oldugu gibi
sozlerini tekrarladi. Nihayetinde tariflerin enflasyonda artisa yol
acabilecedi o yuzden sinirli sahin gérinum rehberlik gayretinde
oldu.

Ekonomik konularin diginda jeopolitik de piyasalarca izleniyor.
Artan tansiyon sinirli da olsa risk istahini ve para piyasalarini
etkiliyor. ABD nezdinde hazirlanan saldiri plani tatbik ediliyor. O
yiizden siirpriz etkisi olusmuyor. iran’in cevap kabiliyeti de zayif
olunca fiyatlar gok esnemiyor. Eger saldiri-savas kontrolden gikar
ise piyasada oynaklik artabilir.

Dolar Endeksi Trump tarifelerinin ve bunun ekonomi ve FED
Uzerindeki etkilerini yansitiyor. Din aksam FED hafif sahin bir tavir
sergiledi. FED kararina 98,7 seviyesinde giren Endeks bu sabah
99,1 civarinda iglem gortyor.

Dolar Endeksi 97,5 seviyelerinden yukari yonli tepki vermeye
calisiyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor.. Dolar Endeksi'nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,145 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,158 seviyeleri
gun ici direng; 1,144 ve 1,14 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.
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ABD’nin bilgisi dahilinde baslayan saldirilar strtyor (strpriz etkisi
olmadi). Cergeve su ana kadar kontrol altinda ilerliyor. iran’in
cevap kabiliyeti sinirli kaliyor. Tansiyon artmis olsa da belli bir
seviyeyi asmiyor. Eger sire¢ kontrolden gikarsa o vakit guvenli
liman talebi artabilir. Ancak mevcut sartlar fazla giiven ihtiyaci
yaratmiyor.

FED biraz daha sahin olmayi tercih etti. Tarife sorununun
belirsizlik yaratmaya devam ettigi, enflasyonda yikselis
olabilecegi ifade edildi. Buyime tahmini asagi, enflasyon-issizlik
tahminleri ise yukari ¢ekildi. FED temkinli olmaya devam ediyor.
Siki para politikasi sinyali altin icin lehte etki yaratmadi.

Teknik resimde 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi glg
kazanarak 3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.372 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.440
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tahvilleri FED karari sonrasi sinirli degisim
gosterdi. Zira FED ana gergevesini buyuk oranda korudu, sahinlik
dozunu hafif artirdi. Enflasyonda yUkselis olabilecegini belirten
Powell, belirsizlik halinin strdigunt yineledi. Jeopolitik risklerin
arttigi sirada ABD tahvillerinin talep gérmemesi dikkat cekiyor.

i¢ tarafta, TCMB fonlama faizini agsagi cekmeye basladi. Bugiin
bu g¢abanin faiz gergevesine yansiyip yansimadigini veya ne
zaman yanslyabilecegini gorecegiz. Orta Dogu’daki gelismelerin
ne kadar etki yaratacagi ise durusu etkileyebilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 304 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -8 ile +2 cent; orta
vadelilerde -18 ile -13 cent; uzunlarda -26 ile -22 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla ylzde 5,15, 7,11 ve 8,40 oldu.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM

Gundem =-Gostergeler | :‘ ROTASI

Gundem

14:00 ingiltere Merkez Bankas! (BOE) faiz kararnm acikiayacak (dedigikiik beklenmiyor)
14:00 TH - TCMB Faiz Karar - Haftalik Repo (beklenti- %46 dnceki: %546)

14:30 TR - Yabanci yafinmciann bono ve hisse stoku (13 Haziran)

18 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

— Usd;/TL 3954 3538 2955 1871 1340 744 .95

% Eur,/TL 4547 3667 3268 2001 1511 9.10 667
E Eur,/Usd 11488 10366 11059 10697 11376 13317 1122
[-E Ghbp,/Usd 13408 193515 13754 13071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4348 4056 3968 297 2270 1496 1178

- TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3381 2878 2675 983 2433 123 50 1334

% E Tarkiye CDS (baz puan) 304 263 284 512 564 303 282

= 0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 440 458 386 388 151 0.92 0.92
% BIST - 100 Endeksi 9196 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 43173 42544 37690 33147 36338 30606 28538

— ": Nasdaq Endelsi 19546 19311 15011 10466 15645 12 888 8973

8 g S&P Endeksi 5981 5882 4770 3840 4766 3756 3231

CU . DAY 233418 15509 16752 13524 15885 137419 133245

E Altin (TL) 4388 25984 19:0 1097 781 454 290

— = Altin {Usd) 3373 2833 2063 1834 1830 1901 1518
\8 E Gimas (TL) 4564 3286 2283 1439 993 631 342

q) w Gimas {Usd) 367 289 238 239 233 254 179
o Degisimler

C
- : 6 Usd,/TL 117 197 57.9 396 803 250 124
9 E Eur/TL 240 1232 633 325 660 364 100

q) E Eury/Usd 106 £3 34 £0 £5 E:3: 21

O) [+ Ghbp,/Usd 7.1 19 57 -108 A0 32 21

—

GJ TL Gasterge Bono (baz puan) 290 88 2971 -1373 774 318 795
‘.‘75 - g TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 03 203 1692 -1443 11432 69 -427
He) = S |Tirloye CDS {baz puan) 41 21 228 52 261 21 80
(D ﬁ 28 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) -18 71 2 237 (=] L] -100
— % BIST - 100 Endeksi £5 316 356 1966 58 291 254

g Dow Jones Endelsi 09 129 137 88 187 7.2 223
‘z Nazdaq Endelsi 12 286 434 331 214 436 352
3 S&P Endeksi i7 233 242 -19.4 269 163 289
o= Dax 171 188 203 -123 158 35 55

Altin {TL) 437 523 87 40.4 720 564 3341
= Altin {(Usd) 286 272 131 03 37 252 184
E Glimis {TL) 413 453 572 449 574 B4E 258
e Gimas (Usd) 270 214 0.6 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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