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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalarda israil-iran arasinda devam eden gerilim ve haber akisi énemli olmaya devam ediyor. 13
Haziran’dan beri karsilikli saldirilar devam ediyor. Savasin boélgesel bir riske dogru evrilmesi ve Hirmiiz Bogazi'nin
kapatilma riski ise yatirimcilarin risk istahinin baskili seyretmesine neden oluyor. Brent cinsi ham petrollin varil fiyati
ise savasin ve gelismelerin nabzini gosterir nitelikte. Haber akisina en hassas olan finansal enstriiman olarak
kargimiza ¢ikiyor. ABD ordusunun savas ugaklarini Orta Dogu'ya kaydirmasiyla yatinmcilarin endiseleri artti. Brent
petrol diin ylizde 4 civari yukselis gosterdi. Bu sabah 75 dolar civarinda gline sakin bir baglangi¢ yapiyor.

Piyasa fiyatlamalarina baktigimizda gerilimin simdilik kontrol altinda tutulmasinin etkisi ile sinirli hareketler gorliyor.
israil-iran gatismalarinin petrol fiyatlarinin nerede dengelenecegi ve llke ekonomilerinde enflasyonu nasil etkileme
potansiyeli oldugu sorulari ise énemini korumaya devam ediyor. Bir taraftan Trump’in giindemine aldigi gimriik
tarifeleri ve uzlagsma déneminin sonuna yaklasiimasi diger taraftan Orta Dogu’da devam eden ve biyuyen riskler
belirsizliklerin arttigi bir déneme isaret ediyor.

Belirsizliklerin arttigi bu donemde buglin tamamlanacak olan ABD Merkez Bankasi (FED) Federal Acik Piyasa
Komitesi (FOMC) toplantisi sonucunu karsilayacagiz. Bu toplantida her ¢eyrek sonu (Mart, Haziran, Eylil, Aralik)
yayinlanan noktasal grafik ve ekonomik projeksiyonlar, guncellenecek. Piyasalar FED’in politika faizini %4,25-4,50
araliginda sabit birakmasini neredeyse kesin gdzuyle bakiyor.

Son gelen ABD makro verilerine baktigimizda ABD’de enflasyon beklentilerin altinda seyretse de (Mayis 2025 TUFE
yillik %2,4, ayhk %0,2), FED'’in belirledigi %2 hedefinin hala Gzerinde. Trump yénetiminin gumruk vergisi politikalari
gibi faktérler enflasyon tzerinde muhtemel yukari yonli risk olusturma endiselerine ilave son yasanan jeopolitik
risklerde tirmanis FED’in gelecege yonelik beklentilerinde ‘sahin’ olmasina neden olabilir. Agiklanan son noktasal
grafiklerde FED, 2025 icin medyan beklenti yil sonuna kadar iki faiz indirimi 6ngériyordu. Son yasanan gelismelerin
FED’in glincel okumasinda degisiklige neden olup olmayacagi ise piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Jeopolitik tarafta yasanan risk artisi beraberinde kiresel ekonomik kosullar, enflasyon ve arz-talep dinamiklerinden
etkilenebilen emtia talebinde artisi da beraberinde getirdigini not edelim.

Avrupa tarafinda, Aimanya’da agiklanan ve yatirimci glivenini gésteren ZEW beklenti endeksi Mayis ayindaki 25,2
seviyesinden 47,5'e yukselerek beklentileri asti. Yeni Alman hikiumeti tarafindan agiklanan mali politika dnlemlerinin
ekonomiye bir ivme kazandirabilecedi beklentisinin sonuglara yansidigi gérildii. Ote taraftan Avrupa Merkez
Bankasi’'nin proaktif yaklagsiminin beklentilerin olumlu yone degismesinde énemli rol oynadigini distniyoruz.

Asya tarafinda, Japonya Merkez Bankasi diun beklentilere paralel faiz oraninda degisiklige gitmedi. Japonya
gevsek para politikasindan temkinli adimlarla ¢ikmak istiyor. Faiz artiglar kisa vade de bitgeye sinirli bir baski
yaratmasi beklenirken, uzun vadede ylksek kamu borcu nedeniyle uzun dénemde artiglarin devami, bitceye yuk
getirme potansiyeline sahip oldugunu distnuyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadeli piyasalari yatay. Cin yizde 0,35, Japonya
yuzde 1,3, Hong Kong yuzde 0,7 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,40, Dolar Endeksi 98,7, ons altin 3.385
Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, son gelen ekonomik veriler ve enflasyon dinamiklerinin dezenflasyon patikasina isaret etmesiyle birlikte
yarin yapilacak TCMB PPK toplantisinda gevseme adimi beklentilerinin artmasina neden oldu. Korumaci ticaret
politikalarinda yasanan belirsizlige ilave sinirlarimizda yasanan jeopolitik gerginlikler TCMB temkinli olmasina neden
olabilir. Gecelik bor¢ verme ve borglanma faiz oranlarinin politika faizi olan yuzde 46 seviyesine gekilerek asimetrik
fonlamanin simetrik fonlamaya dénisecegini disunlyoruz. Bu toplantida politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz.
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Usd/TL: Hazine din 4 yil vadeli (TLREF) 9 yil vadeli (sabit) tahvilleri

ABD'nin uygulamak istedigi korumaci gumruk tarifeleri icin
verilen uzlagma siiresi sonuna yaklasiliyor. ingiltere disinda
hentz resmi bir anlasma yapilmadi. Diger taraftan Orta
Doju da yasanan tansiyon devam ediyor. Israil- iran
arasinda heniiz bir gériisme cabasi olusmus degil. Iki
tarafta karsihkli catismalara devam ediyor. Belirsizlikler
devam ederken kisa surede c¢o6zlilmesi zor gdézikiyor.
ABD’nin yasanan belirsizliklerin merkezinde yer almasi ise
yatirnrmci guveninin dolar talebinde erozyona ugramisina
neden oluyor, olmaya devam ediyor.

Jeopolitik tarafta, eger karsilikli saldiri hali bu sekilde
surerse piyasa fiyatlama dengeleri mevcut halinden cok
uzaklagsmayabilir. Olur da catisma hali kontrolden c¢ikarsa
oynaklik artabilir.

Bugun FED faiz karari kargilanacak. Piyasanin beklentisi
faizin sabit tutulacadi seklinde. Kaldi ki son ABD verileri
FED’in degisiklige gitmesini zaruri hale getirmedi. FED’in
faiz indirimi igin uygun alan olusmus durumda. Belirsizlik
ortaminin devam etmesi ise bu alanin kullanim siresinin
otelenmesine neden oluyor.

Para piyasalarinda yatinmcilar Usd talebini disik tutuyor.
Dolar Endeksi gtine 98,1 seviyesinden basliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksinde 97 seviyesi 6nemli bir destek noktasi
olarak takip edilebilir.

ic tarafta, yarn TCMB PPK toplantisi sonucunu
karsilayacagiz.. Gecelik bor¢ verme ve borglanma faiz
oranlarinin politika faizi olan ylizde 46 seviyesine ¢ekilerek
asimetrik fonlamanin simetrik fonlamaya ddnusecegini
disinlyoruz. Politika faizini %46 seviyesinde sabit
tutacagini bekliyoruz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,53
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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ihrag satisini, 2 vyl vadeli sukuku dogrudan satigini
gerceklestirerek Haziran ayi programini tamamladi. 4 yil
vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ihalesinde faiz yuzde 60,0
olarak kaydedildi. 9 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin
ihalesinde bilesik faizi ise ylzde 34,26 oldu. 3 kiymetten
toplam 94 milyar TL civarinda fonlama saglandi.

Yarin, PPK faiz karari piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Kararin sonucu ve karar metnindeki detaylar,
tahvil fiyatlamalarinda hareketlilik yaratabilir.

Dun gunl 2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gini
siraslyla %43,11 ve %33,84 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Endekste 9,000 ana desteginin olusturdugu yukari ataklar
zayif kahyor...

Sali guinl yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi guni -%0.11 oraninda hafif bir deger kaybiyla
9,339 puandan tamamladi. Endekste 9,770 hedef direng
noktasinda olusan asagi baski kapsaminda, kisa vadeli
teknik resimde 9,000 seviyesini ana destek olarak izlemeyi
surdiurdyoruz. 9,000 destedi uzerinde dengelenmeyi
basaracak hareketler piyasada ara direng noktasi olarak
izledigimiz 9,500 seviyesine yonelik yukari atak olusturabilir.
Ancak tepki denemelerinin gii¢ kazanabilmesi icin 9,500 ara
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda bir Ust noktada
ana direng konumunda bulunan 9,770 seviyesini asma
denemeleri gindeme gelebilir. Piyasada son U¢ aydir
yasanan yatay seyrin orta vadeli bir ylUkselis penceresi
acabilmesi igin 9,770 direncinin asilmasi gerekiyor. 9,250
seviyesini seans ici geri gekilmelerde ilk 6nemli destek
olarak aldigimiz piyasada, bu nokta altinda ise 9,000 ana
destek konumunu surdurecektir.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd -Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd W | Gbpusd b | ONSAItin$ CDS5Y A il N7
1,1506 -0,47% 1,3442 -0,96% 3.390 -0,06% 295 1 4,41 -0,03
Eur/Usd: Altin;

Din agiklanan ,ABD'de perakende satiglar ylizde 0,9 gerilemeyle
yil bagindan bu yana en sert dustsu kaydetti. Belirsizlik ortaminin
artmasi ABD tuketici davraniglarinda yorgunlugun olustugunu
gbsteriyor. Diin agiklanan ABD Sanayi Uretimi ise beklentilerin
altinda kalarak ylzde -0,2 agiklandi.

Aralik 2024 tarihinden beri FED enflasyon tehditti kaynakh faiz
indirimlerine ara vermis durumda. Mevcut politika faizi ve agiklanan
son ABD enflasyon verisi sonuglari, FED’in faiz indirimi igin yeterli
alana sahip oldugunu gosteriyor.

FED Uyeleri ve Baskan Powell ise Trump’in uygulamaya koydugu
ticaret politikalarinin enflasyon Uzerinde yarattigi etkileri gérmek
icin faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklarini belirtiyorlar.

FED’in uyguladigi politika enflasyon ile miicadelede simdiye kadar
basarih olarak yumusak inis senaryosunu destekledi. Faiz
indirimlerinin bu senaryoda devam etmesi ise piyasalar igin olumlu
olacaktir. Bugun FED toplantisi sonucunu karsilayacagiz. Faiz
indirim beklentileri Eylil ayina yogunlasmis durumda. Oncii
buylime verilerinde bozulmanin devam etmesi halinde piyasalarda
FED’in faiz indirimlerinde geg kalacag tartismasi artabilir.

Bugun yapilacak toplantida agiklanacak projeksiyonlar ve Bagkan
Powell'in tonu bu agidan oldukga 6nemli olacak. Karar sonrasi
siyasi taraftan Trump’in yapacagi aciklamalar hareketlilik
yaratabilir.

Dolar Endeksi 97,5 seviyelerinden yukari yonlu tepki vermeye
galisiyor. DUn 98,8 seviyelerine yaklasik ylzde 0,60 yikselis
yasadi.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor.. Dolar Endeksi'nde (DXY) direng noktasi 101
seviyesin tekrar altinda. 96-97 araligini Dolarin trendi agisindan
onemsiyoruz.

Bu sabah 1,151 seviyesindeki paritede 1,158 ve 1,165 seviyeleri
gun ici direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.

ihsan Tunal
ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

18.06.2025

Orta Dogu da 13 Haziran da baslayan israil-iran arasinda
yasanan gerilim devam ediyor. Mevcut durumda yasanan haber
akigi altin fiyatlarinin 3.500 Usd direncini kirmasinda yeterli olmus
g6zikmuyor.

Eger catisma hali mevcut sekli-igerigi-dozu ile surerse Altin 3.500
-3.200 Usd arasinda bant araligi devam edebilir. Catisma halinin
yayllma riski, Hurmiz Bogazinin kapatilmasi gibi riskli
senaryolarin devreye girmesi risk algisinin hizla bozulmasina ve
beraberinde guivenli liman talebinin artmasina neden olabilir.

Diger taraftan Dolar Endeksinde yasanan degder kaybi teknik
gOstergelerin asirilastigina isaret veriyor. 97,5 seviyelerinden
yukari yonlu bir tepki gabasinda. Dolar Endeksinin degerlenmesi
altin fiyatlamalarinda frenleyici etki gosterebilir.

Dun Dolar Endeksi guni yuzde 0,60 arti ile kapatirken altin
fiyatlarinda yatay hareket goraldi. Bugiin aksam FED faiz karari
aciklanacak. Kararla birlikte Fed ekonomik projeksiyonlarini da
yayinlayacak. Baskan Powell''ln bundan sonrasi igin nasil bir
politika izlenecegine yonelik sinyalleri takip edilecek.

Teknik resimde 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi gucg
kazanarak 3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 3.385 Usd seviyesindeki ons altinda 3.440 ve 3.500
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.350 ve 3.280 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Orta Dogu'daki gatismalar sinirli glvenli liman talebi
yaratiyor. Ancak ABD tahvilleri bu istaha konu olmuyor. FED’in
politika gergevesini koruyacagini diigtindyoruz

ic tarafta, TCMB fonlama faizini asadi cekmeye basladi.
Persembe gunu bu ¢abanin patikasi, dozu netlesebilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 295 ile dini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +3 ile +5 cent; orta
vadelilerde -18 ile -9 cent; uzunlarda -8 ile -7 cent degisim oldu.
Faizler ise sirasiyla yuzde 5,00, 7,11 ve 8,38 oldu.
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15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulan
21:00 Fed FOMC Toplantisi (beklenti: %4.25-%4.50 dnceki: %4.25-%4.50)
21:30 Fed Baskam Powell basin toplantisi
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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