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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda ABD ve Cin arasindaki ticaret gorusmeleri, enflasyon verileri ve merkez
bankalarinin politikalarina odakli seyir devam ediyor. Gegen hafta Cuma gini agiklanan ABD Tarim
Disi Istihdam verisi, 139 binlik artisla beklentilerin hafif izerinde gergeklesti ve issizlik orani %4,2'de
sabit kalarak istikrar sinyali verdi. Trump’in yarirlige koydugu ek gimrik tarifelerinin etkisiyle ABD
ekonomisi, 2025'in ilk ¢ceyreginde %0,3'lik bir daralma kaydetmis; bu, 2022’den beri ilk kez yasanan
kGculme g6rilmustd. Gumrlk tarifelerinin bliylime Uzerinde olumsuz etkisi, piyasalarda resesyon
endigelerini de beraberinde getirmisti. Son aciklanan ve beklentilerin Ustinde gelen ABD tarim disi
istihdam verisi; ABD ekonomisinin resesyona girme ihtimalini bir miktar azaltirken blyumenin ise
yavasladigina dair sinyaller veriyor.

Tarim digi istihdam verisinin beklentilerden yiiksek gelmesi, piyasalarda FED'in faiz indirimlerini
erteleme veya daha temkinli bir yaklagsim benimseme ihtimalini de giiglenmesine neden oldu. Soguyan
isglcu piyasasinda beklenenden daha gucli gelen Mayis ayi istihdam raporunun ardindan piyasalarda
Fed faiz indirimi beklentisi Ug¢ faiz indirimi ydntnde sekilleniyor.

ABD Bagkani Donald Trump, FED'in faiz indirmemesi nedeniyle yiksek kalan borglanma maliyetlerinin
Ulkeye bir servete mal oldugunu soéyledi. Trump, ABD'de enflasyon olmadigi gérisinu de tekrarladi.
FED’in faiz indirimlerinde geg kaldigini vurguladi.

Yuksek faiz oranlari, bor¢clanma maliyetlerini artirarak tiketici harcamalarini ve yatinmlari baskilama
riski olusturmaya devam ediyor. FED enflasyonu kontrol altina alindigindan emin olmak, tarife
belirsizliginin enflasyon tzerinde yukari yonlu risklerini gérmek istiyor.

Avrupa tarafinda gecen hafta Avrupa Merkez Bankasi mevduat faiz oranini %2'ye, re finansman faizini
%2,15'e ve marjinal borglanma faizini %2,40'a dusurerek 25 baz puanlik bir indirim yapti. Bu, Haziran
2023'ten bu yana ECB'nin sekizinci faiz indirimi yapilmig oldu. Son gelen Avrupa Bdlgesi Mayis ayi
enflasyonun ylizde 1,9 olmasi, ECB’nin faiz indirim kararinda cesaretli olmasina neden oldugunu
dustnlyoruz. Ekonomik blylimeye yonelik asagi yonli riskler ve kiresel ticaretteki belirsizlikler,
ozellikle artan glimrik tarifeleri ve ticari gerilimler bundan sonraki toplantilarda faiz indirimlerine ara
verilmesine neden olabilir.

Asya tarafinda, Cin'de dis ticaret resmi verilere gére Mayis ayinda 103 milyar dolar fazla verdi. ABD'ye
yapilan ihracat ise yiizde 34,4 diisiisle Subat 2020'den bu yana en sert diisiisii kaydetti. Ote taraftan
Uretici fiyatlari yiizde 3,3 gerilerken, tiiketici fiyatlari da yiizde 0,1 diistii. Tarife savaslar Ulkelerin
ekonomilerine zarar vermeye devam ediyor. Ekonomilerde tahribatin artmamasi icin ticaret
gorusmelerinde sonug alma istegi artabilir.

Piyasalar ise veri tarafinda bu hafta ABD TUFE verisi karsilayacak, fiyatlayacak. TUFE’de hem manset
hem cekirdegin hafif ylikselecegi tahmin ediliyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadeli piyasalari yizde 0,30-0,50 arasi pozitif.
Cin yizde 0,5, Hong Kong yuzde 0,3, Japonya yuzde 1,0 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,49, Dolar Endeksi 99,1, ons altin 3.310 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, son aciklanan Mayis ayi enflasyon verisi beklentilerin altinda kalarak olumlu oldu. Eger 19
Haziran’a kadar rezerv artisi ve TLREF faizinde gevseme de gorebilirsek TCMB sahin tavrini
Haziran’da biraz ilimlastirabilir. ilk adim faiz koridorunun simetrik hale déniismesi ve/veya faiz
indiriminin yaklastig sinyali olabilir.

Hazine haftaya Haziran ayi borglanma programina baslayacak. Bugin 9 aylik bono, 4 yil vadeli sabit
faizli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahviller ihra¢ edilecek.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry W Tabl = Tatil => | BIST100
39,29 -0,07% 44,79 -0,66% 43,24 0,00 33,49 0,00 9.487 0,12%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
ABD ve Cin'in, karsilikli tarife artiglariyla tirmanan  Tahvil yatinmi yeniden éne gikabilir. Bunun igin TUFE verisi

ticaret geriliminin ¢ézimi igin taraflar diin Ingiltere'de bir
araya geldi. Ticaret savaslarinda yumusama adimlarinin
gelmesi ya da ¢6zUm c¢abasinin devam etmesi risk istahinin
desteklenmesi sagliyor.

Bu hafta ABD TUFE verisi aciklanacak. FED’in &ncelikli
hedefi enflasyon. Aciklanacak sonucglar ABD tarafinda
dezenflasyon slrecini desteklemesi halinde faiz indirim
beklentileri artis gdsterebilir.

99,5 seviyesini asamayan Dolar Endeksi asagi inme sinyali
vermeye devam ediyor. Dolar Endeksinde baskili seyir
devam ediyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢ seviyesi altinda baskili seyir
devam ediyor.

i¢ tarafta, Son gelen enflasyon verisinin beklentilerin altinda
aciklanmasiyla birlikte piyasalarda faiz indirim beklentisi
yuksek sesle dislinilmeye baslandi. TCMB’nin 19 Haziran
olagan PPK gerceklestirecek. Toplantida Likidite
kosullarinin gevseyerek fonlama faizinde asagi yonlu bir
revizyon gelebilecegini distinlyoruz.

Kurda 1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 39,30
civarinda islem goruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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ilk adima imkan verdi. Mart ayindaki dalgalanma sonrasi
sarsilan tahvil istahi yeniden artabilir. Bugiin 9 aylik bono, 4
yil vadeli sabit faizli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahviller
ihrac edilecek.

Politika faizinde degisiklik ©ncesinde, fonlama faizinde
gevseme, rezervlerde artisg ivmesinin hizi énemli olacak.

Persembe glinu 2 yillik ve 10 yilik TL gdésterge tahviller
glnd sirasiyla %43,24 ve %33,49 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareket ilk 6énemli direng noktasini test ediyor...
Beklentilerin altinda gelen Mayis ayi enflasyon rakamlariyla
birlikte gectigimiz hafta alicili bir seyrin hakim oldugu
piyasada, BIST 100 Endeksi %5.18 oraninda deger artisiyla
9,486 puandan haftayr tamamladi. Endekste 9,000 ana
destegdi Uzerinde baslayan yikselis hareketi devam ediyor.
9,250 seviyesinde bulunan ara direng¢ noktasinin
asiimasiyla gl¢ kazanan yukari hareket kapsaminda, 9,500
seviyesini ilk énemli hedef noktasi olarak izliyoruz. 9,500
direncinin asilmasiyla devam edecek yukselisin ise 9,770
seviyesini test edebilecegini dusunlyoruz. Kurban Bayrami
tatilinin ardindan bugiin yeniden igleme baslayacak olan
piyasada, 9,100 ara direncinin asilmasiyla onaylanan tepki
surecinin su asamada korudugunu dustnuyoruz. Kisa islem
haftasinda destek konumuna donlisen 9,250 (zerindeki
hareketi yikselis yoninde izlemeyi surduriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W | ONSAlin$ W || CDS5Y = o0 A
1,1402 -0,10% 1,3542 -0,04% 3.307 -1,82% 296 0 4,49 0,12
Eur/Usd: Altin:

Avrupa tarafinda, gegen hafta Avrupa Merkez Bankasi, mevduat
faiz oranini %2'ye, refinansman faizini %2,15'e ve marjinal
borglanma faizini %2,40'a duslrerek 25 baz puanhk bir indirim
yapti. Bu, Haziran 2023'ten bu yana ECB'nin sekizinci faiz indirimi
yapilmis oldu.

Avrupa Merkez Bankasi Avrupa ekonomisi desteklemek igin
proaktif bir ydnetim sergilemeye devam ediyor. Tarife belirsizliginin
arttigi, ekonomik buyimenin yavasladigi bir dénemde seri faiz
indirimleriyle  beraber ECB Avrupa ekonomisine destegini
surdurlyor. Avrupa Bodlgesinde agiklanan son enflasyon verisinin
beklentilerin  altinda  aciklanmasi  enflasyonla  miuicadeleyi
kolaylastiriyor. Piyasa yilin sonuna kadar 1 faiz indirimi daha
bekliyor. Muhtemelen sonbahar makul zaman olabilir.

Bu hafta ABD enflasyon verisini takip edecegiz. Hem manset hem
cekirdekte hafif artis bekleniyor. FED tarife politikasinin yarattigi
belirsizlikten dolay! faiz indirimlerinde temkinli tonda kalmaya
devam edecegini vurguluyor. Trump ise FED’in faiz indirimleri igin
gec¢ kaldigini, mevcut ekonomik durumun ve verilerin faiz indirimi
igin uygun ortam vyarattigini savunuyor. Ote taraftan Trump ve
politikalarinin yarattigi belirsizlik ortami yatirrmcilarin farkh arayisa
yonelmesine neden oluyor. Dolar talebi baskili kalmaya devam
ederken yatinmcilar, Euro bdlgesinde yasanan gelismelerle
(blylimeyi destekleyen) birlikte Euro talebinin devam ettigi
gorultyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,127 Ustiinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi devam edebilir. Dolar Endeksi'nde
(DXY) direng noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi
direnc¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,14 seviyesindeki paritede 1,148 ve 1,158 seviyeleri
gln ici direng; 1,135 ve 1,13 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.
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ABD-Cin ticaret gorismeleri turunun en buyik iki ekonomi
arasindaki ticari gerginliklerin azaltilabilecegi umudunu altin
fiyatlarinda yasanan yikselisin momentum kaybetmesine neden
oldu.

Jeopolitik riskler ve Trump politikalarinin  belirsizligi  altin
fiyatlarinda yasanan yukselisin dinamiklerini olusturmaya devam
ediyor. Jeopolitik tarafta Rusya-Ukrayna arasinda gorismeler
karisik mesajlar vermeye devam ediyor. Saha tarafinda
gerginlikler devam ediyor. Ukrayna dron saldirisi sonrasinda
Rusya tarafi misileme yapma egiliminde. Diger taraftan
Tirkiye'nin ev sahipliginde istanbul'da 2 Haziran'da Rusya ile
Ukrayna arasinda yapilan muzakerelerde uyulacagr mesaj
veriyor. Iki tarafta ¢dziim siirecinde elini mimkiin oldugunca
kuvvetli tutmak istiyor. Taraflarin gerginligi artirmasi guvenli liman
talebinin artmasina neden olabilir. iki (lke baris goériismeleri
yapiyor ama heyetler diizeyinin tzerine ¢ikamiyor.

Ekonomik tarafta ise ABD verileri ve siyasi kararlari piyasa
tarafindan belirsizlik olarak okunuyor.. Bltge agiginin tartisildigi
yerde vergi indirimi karari alinmasi da yeni sorulara yol acabilir.

Teknik resimde 3.280 Usd kisa vadeli destek seviyesi olarak takip
edilebilir. 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi glii¢ kazanarak
3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir. Gimus tarafinda ise 34,6
seviyesi ustiine gegilmesi ile glimiis talebinde hizh bir artig
goriildi. 38,6 seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir..

Bu sabah 3.310 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.370
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.300 ve 3.280 Usd seviyeleri gun
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite sinirli negatif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD’nin harcamalarinin gelirlerinden fazla olmasi,
kamu harcamalarinin artmasi ve uzun vadede ekonomik
surdudrebilirlik endiselerinin artmasina neden oluyor. Trump’in
uygulamaya koymak istedigi vergi tasarisi ise biltge agiginin
hizlanmasi endiselerini beraberinde getiriyor. Yiksek borg
seviyeleri ve artan faiz 6demeleri ABD tahvillerine ilginin sinirh
olmasina neden oluyor.

i¢ tarafta, TUFE'deki gevseme olumlu bakis sagliyor. Havanin
daha da guglenmesi TLREF'de dlsus, rezervlerde artis ile
mumkun olabilir. Mart ayindaki dalgalanma sonrasi program
yeniden raya oturma sinyali veriyor.

Turkiye 5 yillik CDS 296 ile dini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +4 ile +5 cent; orta
vadelilerde +10 ile +12 cent; uzunlarda +8 ile +10 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla yuzde 5,31, 7,21 ve 8,42 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Giundem=-Gostergeler |

Gundem

li Gostergelerin Performansi

10.06.2025

YATIRIM
ROTASI

Saat Data Beklenti Onceki
09:00 ingiltere  Igsizlik orani 4,6% 4,5%
17:30 Tirkiye  Makit biitge dengesi - -183,5mlirTL

Hazine 9 ay bono, 4 yil vadeli {sabit), 7 yil vadeli {degisken) tahvil ile borglanacak
ECB 'den Holzmann, Villeroy konusacak

9 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
 |usam 3929 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4479 36,67 3268 20.01 1511 9.10 BE7
E EuryUsd 11402 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |ebprusd 13542 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4324 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3349 2878 26.75 9.83 2432 1290 1224
% E Tirkiye CDS (baz puan) 296 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yalik Tawil (%) 449 458 386 388 151 0392 0392
% BIST - 100 Endeksi 9.487 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 42762 42544 37690 33147 3E338 30606 28538
‘: Nastaq Endehsi 19591 19311 15011 10466 15645 12888 8973
@ |s&p Endeksi 6006 5882 4770 3840 4766 3756 3231
T |pax 24174 19.509 16752 13924 15885 13719 13949
Altin (TL) 24477 2984 1960 1097 781 453 290
o At (usd) 3307 2623 2063 1824 1830 1501 1518
£ |sumis ) 4613 3286 2262 1439 993 631 342
W |Gimis (Usd) 365 289 238 2339 233 264 179
Degisimler
= |usam 110 197 57.9 396 203 250 124
% Eur/TL 221 123 633 325 660 364 100
T |ewyusd 10,0 &3 34 £0 &3 88 21
& |ebpruss 82 419 57 -108 10 32 21
TL Gésterge Bono (baz puan) 268 88 2971 -1373 774 318 795
- TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 471 203 1692 -1449 1142 &9 427
E g Tirkiye CDS (baz puan) 33 21 238 52 261 21 80
= 0 |ABD 10 Yilk Tahvil (baz puan) 9 71 2 237 &0 0 -100
% BIST - 100 Endeksi 35 316 3BE 1966 58 291 254
S |Dow Jones Endelsi 05 129 137 &8 187 72 223
‘: Nasdaq Endehsi 15 286 434 231 214 436 352
@ |s&P Endelsi 21 233 242 194 269 163 289
T |pax 214 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 400 523 787 404 720 564 331
o At (usd) 261 272 131 03 37 252 184
£ |sumis ) 404 453 57.2 449 574 846 298
| Giimis (Usd) 264 214 06 28 -119 478
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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