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Piyasalara-Genel Bakis

Kiresel piyasalar haftaya risk istahi baskili bir seyir ile basladi. Rusya-Ukrayna savasinin sonlanacagi umutlari
artmigken, hafta sonu Ukrayna’nin Rusya’ya yonelik saldiri haberi baris goériismelerine hasar verecegi beklentisinin
hakim olmasina neden oldu. Sahada yaganan gerginlik, taraflarin diin istanbul'da bir araya gelmesine engel olmadi.
Rus tarafi Ukrayna'nin Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia ve Kherson son bdlgelerinden asker ¢cekmesini istiyor.
Anlagsma kapsaminda tim ekonomik vyaptirimlarin kaldirimasi ve Ukrayna'nin asker ve silah sayilarinin
sinirlandirilmasi da talep ediliyor. Yasanan gelismelere ragmen iki tarafinda baris masasinda toplanmasi olumlu.
Uzlasma igin liderler seviyesinde gorisme ¢abasi devam ediyor.

ABD Bagkani Donald Trump’in gelik tarifelerini artiracagdi yonindeki aciklamalari ve Cin’i hedef alan séylemleri Nisan
ayindan beri devam eden tarifeler de yumugsama déneminin yatinmcilar nezdinde sorgulanmasina neden oluyor.
Trump’in gelik ithalatindaki gimrik vergisini ylizde 25ten yluzde 50’ye gikaracagini duyurmasi ve Cin’in ticaret
anlagsmasini ihlal ettigini savunmasi uzlasma doneminde elde etmek istegi kazanimlari artirma istegini gosteriyor.
Ticaret anlagmalari igin belirlenen uzlasma déneminde ABD yargisindan Trump’in uyguladigi gimruk tarifelerine
durdurma karari ¢ikmasi Temyizden dénse de Trump’in elini zayiflamasina neden olabilir. Yargida netlesmeyen
tarife uygulamalari, muhatap Ulkelerin sonucu gérmeden imza atmak istememesine neden olabilir. Tabii, Trump
yoénetiminin baska yollarla giimriik vergisi uygulamanin yollarina bakacagini da unutulmamali. Ote taraftan Beyaz
Saray dan yapilan agiklamada ABD Baskani Trump ve Cinli mevkidasi Xi muhtemelen bu hafta goérisecekleri
aciklandi.

Makro veri tarafinda, ISM imalat PMI endeksi Mayis'ta 48.7'den 48,5'e geriledi. Beklenti 49.5'ti. Tarifelerin etkisi ABD
tarafinda yorgunluga neden olmaya devam ediyor. Cin PMI verileri de bu sabah zayif geldi (48,3).

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi'nde imalat sanayi Satin alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mayis ayinda bir énceki aya
gore artarak 49,4 puana yukseldi. ABD tarifelerinin etkisiyle Euro Bolgesi’'ndeki Ureticilerin ihracati artirma cabalari,
sanayi Uretimini yukari yonliu etkilemeye devam ediyor. Dider taraftan ekonomide yasanan sikintilardan dolayi
ECB’nin faiz indirimlerine devam ederek ekonomik canlanmayi desteklemesi PMI verilerine olumlu yansiyor.
Persembe glinu Avrupa merkez bankasi ECB, faiz kararini agiklayacak. Bankanin 25 baz puan faiz indirmesi
bekleniyor.

FED tarifelerin enflasyon Gzerinde muhtemel etkilerini takip etmek icin veri odakl bir yaklasim sergiledigini belirtiyor.
Faiz indirimleri igin yeterli alana sahip olmasina ragmen enflasyonist etkileri beklenen tarife politikalari nedeniyle faiz
indirimlerinde aceleci olmak istemedigini belirtiyor. Makro veri trafiginde bu hafta ABD istihdam verileri 6ne c¢ikiyor.
Zayf istihdam verisi FED’in faiz indirimi ihtimalini artirabilir. Bugiin JOLTS agik is sayisi, yarin 6zel sektor istihdami
(ADP), Cuma ise aylik istihdam veri seti agiklanacak. Aylik istihdam sayisinda azalma (177 binden 125 bine), issizlik
oraninin ise ayni kalmasi (ylizde 4,2) bekleniyor.

Ozetle, hafta biraz risk istahindan uzak devam ediyor. Jeopolitik haber akisi 6n planda. Yatirimcilar bir yandan
Trump’t ve ABD-Cin iligkisini, bir yandan Ukrayna-Rusya hattini bir yandan makro verileri takip edecek. Tarife
korkularinin azalmasi, beklenenden daha iyi ekonomik veriler ve genel olarak saglam bir kazang sezonu ABD
endekslerinin toparlanmasini sagladi. Kazanglari korumaya galisan endeksler igin haber akisi énemli kalmaya devam
edecek.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karigik. ABD vadeli piyasalari ylizde 0,3-0,4 araliginda eksi. Cin ylzde
0,3, Hong Kong ytizde 1,0, Japonya ylizde 0,1 civarinda alicili.. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43, Dolar Endeksi 98,8,
ons altin 3.365 Usd civarinda islem gorayor.

i¢ tarafta, hafta sonu agiklanan ITO verilerine gére perakende fiyatlarda yillik enflasyon Mayis ayinda yiizde 46,57
seviyesine gerceklesti. ITO istanbul Tiiketici Fiyat Indeksi aylik artisi yiizde 2,83 olarak gerceklesti. Oncii enflasyon
verisinde gida hari¢ diger kalemlerde diisiik artis gézlendi. Bugiin Mayis TUFE verisi agiklanacak. Bloomberg'deki
anket aylik bazda ylzde 1,98 artisi isaret ediyor. Boylece yillik oran yluzde 36 seviyesine inmis olacak. Daha dusuk
gelecek bir veri faiz indirimi beklentilerinin gliglenmesine ve piyasanin risk istahina olumlu katki sunabilir.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI Mayis'ta 47,2 olarak gergekleserek yilin en diisiik seviyesine geriledi.
Uygulanan siki para politikasinin yan etkisi imalat verilerinde gézilkmeye devam ediyor.
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ABD‘de tarifelerin  yasal zemini vyargl tarafindan Bugiin mayis ayi enflasyonu agiklanacak. Bloomberg'deki

sorgulanirken, uzlasma doénemi haber akigina sahne
olmaya devam ediyor. ABD Bagkani Donald Trump’in celik
tarifelerini artiracagi yoniindeki agiklamalari ve Cin’i hedef
alan sdylemleri sonrasinda risk istahinda ve dolar talebinde
azalma gordldu. Cin ile olan anlasmazliklarin ¢ézilmesi icin
iki Ulke lideri arasinda bu hafta gérisme yapilacagi Beyaz
Saray sOzcusu tarafindan dun belirtildi. Tarife slrecinde
olumlu haber akisinin devam etmesi dolar talebinin
artmasina neden olabilir. Belirsizligin artmasi ise talebin
ciliz kalmasina neden olabilir.

Bu hafta makro veril tarafinda ABD isgucu verileri takip
edilecek. Aylik istihdam sayisinda azalma (177 binden 125
bine), igsizlik oraninin ise ayni kalmasi (ylizde 4,2)
bekleniyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢ seviyesi altinda baskili seyir
devam ediyor.

i¢ tarafta, bugiin Mayis TUFE verisi aciklanacak. Piyasa
Mayis enflasyonunda yavaslama bekliyor. Beklentiler
Mayis'ta enflasyonun aylik bazda ylizde 1,98, yillik bazda
yuzde 36,00 olmasi yoninde sekilleniyor.

Aciklanacak mayis ayi enflasyon rakamlari énemli olacak
ve TCMB'ye yoénelik faiz indirim beklentileri Uzerinde
belirleyici olacaktir Beklentiler altinda gelebilecek TUFE
verisi, doviz rezervlerinde toparlanmanin devami (17
Haziran oncesi glglu rezerv artigi olmal), TLREF’te disus
piyasanin temmuz ayina 6telenen faiz indirim beklentilerinin
de erkene ¢ekilmesine imkan taniyabilir.

Once gecelik borg verme faizinde gevseme, ardindan faiz
indirim tartismalarinin gindemi olusturacagi kanaatindeyiz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,20
civarinda iglem goéruyor. Asagida 39,00 ve 38,50; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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anket aylk bazda yuzde 1,98 artisi isaret ediyor. Bdylece
yillik oran ylizde 36 seviyesine inmis olacak. Daha dusuk
gelecek bir veri faiz indirimi beklentilerinin giiclenmesine ve
piyasanin risk istahina olumlu katki sunabilir.

TCMB’nin siki durusu ile TL yatirimlar cazip hale getirirken,
doviz rezervlerini glclendirmeye devam edecegini
dislnudyoruz. Rezervlerin kuvvetlenmesi yabanci
yatinmcilarin ~ faiz indirim patikasinda TL tahvil talebine
olumlu yaklasmasini hizlandirabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%43,80 ve %33,65 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

9,000 destegini koruma cabasinin sirdigu piyasada tepki
yukselisi igin 9,100 ara direncinin asilmasi gerekiyor...
Haftanin ilk islem glninde yatay bir seyrin hakim oldugu
piyasada, BIST 100 Endeksi glini -%0.12 oraninda hafif bir
deger kaybiyla 9,008 puandan tamamladi.

9,500 destegdi altinda baslayan asagi hareketin strdigi ve
hentz taban olusumuna yoénelik bir sinyalin bulunmadigi
piyasada, gin ici geri c¢ekimelerde 9,000 destegdinin
Onemini koruyacagini disunlyoruz. 2025 vyili igerisinde
dordincl kez bu destek bdlgesini test eden piyasada, nokta
satis baskisinin devami agisindan kritik olacaktir. Bu destek
noktasi altindaki hareketler piyasadaki satis bakisi
kapsaminda, 8,750 ve 8,500 risklerini giindeme getirecektir.
Endeksin satis baskinin ardindan yeniden yukar atak
olusturabilmesi, ara direng konumuna doénidsen 9,100
Uzerinde gindeme gelecektir. Boyle bir gelismenin ise ilk
etapta 9,250 olmak Uzere, 9,500 direncinin test edilme
potansiyeli yaratabilecegini distnlyoruz.
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Din makro tarafta ABD ve Avrupa imalat PMI verilerini karsiladik.
Euro Bolgesi'nde imalat sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi
(PMI) Mayis ayinda bir 6nceki aya gore artarak 49,4 puana
yukseldi. ISM imalat PMI endeksi Mayis'ta 48.7'den 48,5'e geriledi.
Beklenti 49.5'ti. PMI ibresi Avrupa tarafindan yana bir gorintl
gizerken Eur talebinin de artmasina neden oldu.

ABD imalat sanayi daralma bolgesinde. Tarife riskleri devam
ediyor. Fiyat baskisi devam ederken gegen aya gore bir miktar
azalma gorllmesi, uzlasma doéneminde olumlu adimlar atiimasi
halinde faiz indirim patikasina girilmesine neden olabilir. FED
Uyelerinden Goolsbee dun, Enflasyon verilerinde su ana kadar
surpriz gekilde gumrik tarifelerinin etkisi gérdlmedigini belirtirken,
Mevcut inisli ¢ikish donemi atlatirsak FED'in para politikasi iyi
gériindtginid vurguladi. Uyelerin son agiklamalarinda sinirli-ilimi
bir degisim gorildigini dusunlyoruz.

Din Beyaz Saray Sozcusu Leavitt yaptiglr agiklamada, ABD-Cin
arasinda anlagilan ticaret savagsl ateskesi sonrasi yasanan uyum
sorunu igin ABD Baskani Trump ve Cinli mevkidasi Xi muhtemelen
bu hafta gorUseceklerini belirtti. Liderler arasinda goérusmelerin
olumlu gegmesi dolar talebinin artmasina neden olabilir.

Makro veri trafiginde bu hafta ABD istihdam verileri ve ECB faiz
karari 6ne g¢ikiyor. ECB’nin 25 baz puan indirim yapmasi
bekleniyor.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladidi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,127 Ustinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi devam edebilir. Dolar Endeksi'nde
(DXY) direng noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi
direng noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,141 seviyesindeki paritede 1,142 ve 1,148 seviyeleri
giin ic¢i direng; 1,135 ve 1,13 seviyeleri glin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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Rusya-Ukrayna arasinda devam eden diplomasiye olan glvenin
azalmasi saha catismalarinin devam etmesi ve siddetlenmesi
jeopolitik risklerin artmasina neden oluyor. ki taraf arasinda
devam eden gorismelerde yasanan fikir ayriliklari ve uzlasi
cabalarinin etkisini gdéstermemesi Trump’in baris goriismelerinde
aradan cekilmesine ve Rusya’ya yaptinm uygulamasina neden
olabilir. Gegen hafta yaptinm kozunu dillendirmeye baslamisti.
Belirsizlik ortami yatinmcilarin altin talebini artirmasina neden
oldu.

Trump tarifeleri belirsizlik yaratiyor. Mahkeme siirecine giren
tarifelerin kendisi de belirsizlik yasiyor. ABD hikimeti Temmuz
ayina kadar ticaret anlagsmalarini sonlandiriimak istiyor. ABD-Cin
eksenli anlasma ve uyusmazliklarin ¢ozilmesi Dunya ticareti
acisindan 6nemli bir bashk olmaya devam ediyor. Trump’in Cin'i
yapilan anlagsmaya uymamakla suglamasi piyasalarda endiselerin
artmasina neden oluyor. Bu hafta ABD Baskani Trump ve Cinli
mevkidas! Xi gorismesi bekleniyor. Uzlagi haberi givenli liman
talebini azaltabilir.

Teknik resimde 3.280 Usd kisa vadeli destek seviyesi olarak takip
edilebilir. 3.360 Usd seviyesi Uzerinde altin talebi glii¢ kazanarak
3.440 Usd seviyesini hedefleyebilir. Gimus tarafinda ise 36,6
seviyesi ustiinde kalicillk giimus talebinin glcini korumaya
devam etmesini saglayabilir.

Bu sabah 3.365 Usd seviyesindeki ons altinda 3.3367 ve 3.3340
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.280 ve 3.240 Usd seviyeleri guin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD Hazinesi'nin artan borclanma ihtiyaci ABD tahvil
faizlerinde dusuUslerin sinirli olmasina neden oluyor. Arka planda
enflasyon ve enflasyon beklentileri, FED patikasi ve elbette
Trump politikasi yer aliyor. Senato’nun onayinda bekleyen vergi
tasarisinin bitceye getirmesi beklenen muhtemel yik ise diger bir
baglik. Trump tarifeleri artik sadece guvenli liman istahi
yaratmiyor ayni zamanda ABD’nin glvenirligini de sorgulatiyor. O
yuzden tahvil piyasasi farkli motivasyonlar karsilasiyor. Bu hafta
Trump ve ABD istihdam veri seti takip edilecek.

i¢ tarafta, bugiin mayis ay1 TUFE verisi agiklanacak. Beklentileri
karsilayan veri enflasyon kaygilarinin azalmasini ve TCMB faiz
indirim beklentilerinin artmasini saglayabilir.

Turkiye 5 yilhk CDS 316 ile dini tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -4 ile +6 cent; orta
vadelilerde +21 ile +22 cent; uzunlarda +23 ile +24 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla yuzde 5,39, 7,32 ve 8,58 oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Gundem =-Gostergeler

£
[0
e,
=
S
o

2 Haz 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
~  |usam 3921 3538 2955 1871 13.40 744 595
@
o |B=m 4483 36,67 3268 20,01 1511 910 667
E Eur/Usd 11423 10366 11059 10697 11376 12247 1122
o |Gbp/Usd 13524 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 43.80 4056 39.68 997 270 1496 1178
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3365 2878 2675 9.83 2432 1230 1221
-]
z £ [Tariape DS (baz puzn) 36 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 vaik Tahvi (%) 444 458 3.86 388 151 092 092
— = .
(D g BIST - 100 Endeksi 9.009 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
C g Dow Jones Endeksi 42305 42544 37690 33.147 36338 30606 28538
CU :: MNasdaq Endeksi 19243 19311 15011 10466 15645 12888 8973
E 9 |saP Endeksi 5936 5882 4770 3840 4766 3756 3331
= I |oax 23831 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
[t o! Altin {TL) 4239 2984 1960 1097 781 454 290
GJ a Altin {Usd) 3363 2623 2063 1824 1830 1901 1518
D_ E Giimiis (TL) 4316 3286 2262 1439 993 631 342
w | Gimis (Usd) 342 289 23.8 239 233 264 17,9
= Degigimler
() = [usgmL 108 197 57.9 396 803 50 124
= 5
() o |Ewm 222 122 633 325 6.0 364 100
2
(@)] = |eurusd 102 63 34 €0 &9 88 21
lG—J o |Gbp/Usd 81 19 57 -108 40 32 21
""w TL Gésterge Bono (baz puan) 324 88 2971 1373 774 318 795
:0 = TL 10 Yilik Tahwil (baz puzn) 487 203 1692 -1449 1142 &3 427
d =]
(D = < [Tariaye DS (baz puzn) 53 21 228 52 261 21 80
= B |ABD 10 vk Tahal (baz pusn) 14 71 2 237 60 0 -100
— ]
g BIST - 100 Endeksi 84 316 356 1966 258 291 254
g Dow Jones Endeksi 06 129 137 88 187 72 23
“q': Nastaq Endeksi 04 286 434 331 214 436 352
9 |saP Endeksi 09 233 242 -19.4 269 163 289
T |oax 202 188 203 123 158 35 55
Altin {TL) 420 523 787 404 720 564 331
a Altin {Usd) 282 272 131 03 37 252 184
'E G (TL) 314 453 572 449 574 846 298
[} Glmis (Usd) 185 214 0.6 28 -119 478 155

)YapiKredi

3.06.2025



3.06.2025

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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