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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda ABD'nin degisken tarife politikasi ve tarifelerin kuresel ekonomi Uzerindeki etkilerine
yonelik belirsizliklerle birlikte haber akisina olan hassasiyet devam ediyor. Trump’in politikalari, tuketiciler
Uzerinde kisa vadede vergi indirimleri ve disuk enerji fiyatlari gibi olumlu etkiler yaratabilirken, giimrik vergileri
ve ticaret savaslari nedeniyle fiyat artiglari ve ekonomik belirsizlik alim giiciinii olumsuz etkiliyor. ilk 100 giinliik
performansina baktigimiz zaman halk desteginde azalma goriliyor.

Kongre ulke genelinde uygulanan ulusal yasalari yapiyor. Temsilciler Meclisi hangi yasalarin oylanacagini
belirlerken, Senato bu yasalari veto etme ya da onaylama yetkisine sahip. Trump géreve gelirken kirmizi dalga
gerceklesti. Hem Senato hem de Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu alarak giiclii bir destekle basa geldi. ilk 100
guln igerisinde uygulamaya koydugu ve koymak istedigi program anketlerde segmen nezdinde olumlu karsilk
bulmadigini gésteriyor. Temsilciler Meclisi ve Senato’daki cogunluklarini korumayi basarabilmesi icin gidisati
degistirmesi ve programi zamana yaymasi gerekebilir. Nitekim Nisan ayinda ek gimrik vergilerine getirdigi
erteleme ve uzlagsma dénemi de bu ¢abayi gosteriyor.

Trump’in politikalari, tiketiciler Gzerinde kisa vadede vergi indirimleri ve dusuk eneriji fiyatlari gibi olumlu etkiler
yaratabilirken, gumruk vergileri ve ticaret savaslari nedeniyle fiyat artislari ve ekonomik belirsizlikler de hala
masada yerini aliyor. Uzlasma ddneminde muhatap ulkeler temaslar gerceklesmesine ragmen heniz
piyasalari tam anlamiyla rahatlatacak bir anlasma gerceklesmedi. Diinya ticaretinde énemli yer tutan Ulkelerle
yapilacak nihai anlasmalar 6nemli olacak.

Bugin FED-FOMC toplantisinin tutanaklari aciklanacak. Tutanaklarda ticaret risklerine yonelik endiseler ve
FED faiz politikasi ile ilgili gelismeler piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. FED mevcut durusunda ilimi
bir sekilde siki kalmayi tercih ediyor. ABD ekonomisinde isglict hala saglam, éncu gostergeler ise ekonomide
carklarin déndugunu resmediyor. Resesyon korkularinin azalmasi ve ABD ekonomisinin direngli gdézikmesi
FED’in dnceliginin enflasyon olmasina neden oluyor.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda, enflasyon hedeflerine yakin olduklarini séylerken faiz artirimlarinin
devam edecegi sinyali verdi. Faiz artirim siirecinin kademeli ve kontrollii olacagini diisiinilyoruz. Ote taraftan,
Cuma gunu rekor yuksek seviyeleri test eden uzun vadeli tahvil faizlerini dikkate alarak bu yilki tahvil ihrag
planini gézden gecirmeyi degerlendirdigi haber ediliyor.

ingiliz Perakende Konsorsiyumu’'na gére Birlesik Krallik'ta gida enflasyonu Mayis ayinda yillik bazda %2,8
oraninda artarak st (iste dérdiincii ay fiyat artisina isaret etti. ingiltere’de yapiskanlik gésteren enflasyon
piyasalarin Ingiltere Merkez Bankasi'ndan faiz indirim beklentilerinin azalmasina neden oluyor. Euro bélgesi
icin para politikasini belileyen ECB’nin, 5 Haziran’da gerceklesecek faiz kararinda, piyasalar mevduat
kolayhgi oranini %2.25'ten %2.00’ye indirmesini bekliyor.

Nvidia 2025 yil birinci ¢eyrek bilangosu bugiin aksam ABD borsalarinin kapanisindan sonra agiklanmasi
bekleniyor. Gugli bir bilanco, yatinmcilarin riskli varliklara yénelmesini tesvik edebilir, zayif bir bilango riskten
kacinma davranisini artirabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi nétr. ABD vadeli piyasalar yatay. Cin ylzde 0,1 civarinda arti, Hong
Kong ylzde 0,6 civarinda eksi, Japonya yuzde 0,2 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47, Dolar
Endeksi 99,7, ons altin 3.306 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, diin agiklamalarda bulunan Simsek, AB'nin Gimrik Birligi Anlasmasi'ni giincellemesi halinde
Turkiye ile AB arasindaki ticaret hacminin 200 milyar Euro bandindan 400 milyar Euro’ya gikabilecegini ve
bunun her iki taraf icin de dnemli kazanimlar getirecegini belirtti.

TCMB onceliklerinden olan déviz rezervinde iyilesme devam ediyor. Merkez Bankasi, son ¢ haftada 13 milyar
dolarlik doviz alimi yapti. Doviz rezervlerinin kuvvetlenmeye devam etmesi faiz indirim beklentilerinin tekrar
canlanmasini saglayabilir.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
39,07 0,18% 44,19 -0,53% 43,81 -0,86 33,04 -0,11 9.214 -1,41%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Baskani Hassett yeni ticaret
anlagmalari muhtemel oldugunu, bu hafta dahi yeni
anlagsma olabilecegini acikladi. Tarife haber akisinin
olumluya dénmesi dolar talebini destekliyor. Uygulanan
politikalarda yumusama sinyallerinin gelmesi, bozulmaya
baslayan yatinmci glvenin tekrar tesisi edilmesini
saglayabilir. Uzlasma ddneminde yeni tarife anlagmalari
piyasalar tarafindan olumlu algilanmaya devam edebilir.

Dun agiklanan ABD Nisan ayi Dayanikli Mal Siparigleri -6,3
olarak beklentilerin Gstlinde agiklandi.

Bu hafta ABD’de kisisel tiketim harcamalari endeksi (PCE)
aciklanacak. Veri FED tarafindan takip edildigi icin
piyasalara etkisi olabilir. Beklenenden disik enflasyon
gelirse piyasalari rahatlayabilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢ seviyesi altinda baskili seyir
devam ediyor.

i tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
uyguladiklari ekonomik program sayesinde Turkiye'nin
kazanimlarinin  fazla oldugunu belirterek, "Ekonomik
programi kararli bir sekilde uygulamaya devam edecegiz."
ifadesini kullandi. TCMB siki para politikasi ¢ercevesinde,
enflasyonu kontrol altinda tutma istegini gosterirken, TL
talebini artirmayr ve doviz rezervlerini gugclendirme
hedefinde oldugu gdsteriyor. TCMB  rezervlerinde
toparlanma devam ediyor.

Once gecelik borg verme faizinde gevseme, ardindan faiz
indirim tartismalarinin gindemi olusturacagi kanaatindeyiz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,07
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,50 ve 38,00; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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Cuma guinu Haziran ay! borglanma programi agiklanacak.
Mayis sonundaki programda 255 milyar TL itfa karsiligi 267
milyar TL borglanma 6ngoérilmustiu. Hem bu tutarlarin revize
edilip edilmeyecedi hem de ihra¢ edilecek kiymetlerin
kompozisyonu kritik bagliklar olacak.

TCMB’nin siki durusu ile TL yatirimlar cazip hale getirirken,
doviz rezervlerini glclendirmeye devam edecegini
dislnudyoruz. Rezervlerin kuvvetlenmesi yabanci
yatinmcilarin ~ faiz indirim patikasinda TL tahvil talebine
olumlu yaklasmasini hizlandirabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%43,81 ve %33,04 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Asagdi baski devam ediyor... Sal ginu saticili bir seyir
izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi,
kapanisi -%1.41'lik hafif bir gerilemeyle 9,213 puandan
gerceklestirdi. Gegtigimiz hafta 9,500 ara desteginin
kinlmasiyla  birlikte  zayif  seyrin  devam  ettigini
g6zlemledigimiz piyasada, gun ici geri cekilmelerde ilk
onemli destek olarak izledigimiz 9,250 seviyesi asagi
gecildi. Bodylece bir alt noktada bulunan 9,050/9,000
bandinin 6n plana cikacagini dusinuyoruz. Kisa vadeli
teknik yapida 9,000 destegi Uzerinde taban olusturma
cabasindaki hareketini slrdirecek olan piyasada, su
asamada taban olusumuna yoénelik bir sinyal bulunmuyor.
Endeksin yeniden yukari atak olusturabilmesi, ara direng
konumuna dénlisen 9,500 Uzerinde glindeme gelecektir.
Bdyle bir gelismenin ise yeniden ana direng konumunda
bulunan 9,770 direncini test edilme potansiyeli
yaratabilecegini dislnuyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y A\ ol W
1,1302 -0,80% 1,3470 -0,74% 3.307 -1,15% 307 2 4,47 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Avrupa Komisyonu Euro Bdlgesi'nde ekonomik glivenin Mayis
ayinda 93,8'den, 94,8'e yukseldigini acikladi. AB ile ABD arasinda
yavas giden ticaret gorlismelerinin tekrar hizlanmasi Trump’in
uygulamaya alacagini belirttigi ek tarifelerin 9 Temmuz tarihine
ertelenmesine neden oldu. Tarife haber akisinda yasanan
yumusama dolar talebinin bir miktar artmasina neden oldu.

AB Ticaretten Sorumlu Komisyon Uyesi Maros Sefcovic, gelik,
aliminyum, ilag, ugak ve yari iletkenler gibi sektérler hakkinda
muzakerelere onculik edecegdini sOyledi. Avrupa ekonomisinde
daralma sinyalleri gelmesi ve tarifelere maruz kalmasi buyime
Uzerinde olumsuz etki yapabilir. Uzlasma doneminde tarifelerin
derecesi ekonomisi iginde belirleyici olacagini duglntyoruz.

ABD ile Avrupa Birligi arasinda yapilacak goérusmeler paritede
hareketlilik yaratabilir. ABD’nin  AB mallarina ylksek tarife
getirmesi, AB ihracatini etkileme potansiyeline sahip. AB
ihracatinin  olumsuz yoénde ilerlemesi blylime beklentilerinin
zayiflamasina ve paritenin baskilanmasina neden olabilir.

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,127 Ustinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi devam edebilir. Dolar Endeksi'nde
(DXY) direng noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,1305 seviyesindeki paritede 1,134 ve 1,142 seviyeleri
gln ici direng; 1,13 ve 1,127 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln parite yatay-sinirh negatif seyir
izleyebilir.
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Tarifelerde yumusama sinyalleri glivenli liman talebini disurici
etki gosteriyor. Ayni zamanda Nisan basindan beri devam eden
uzlasmaci politikalar tiketici glivenine de yansimaya baslamis
g06zlklyor. Din acgiklanan, Conference Board verilerine gore,
ABD'de tliketici gliven endeksi 12,3 puan artarak 98 seviyesine
sigradi.

Tuketici algisinda yasanan dizelme ve Avrupa Birligi ile
muizakere surecinin hizlandigi haberi piyasalarda risk istahini
artinrken Altin fiyatlarinda da kar satisinin devam etmesine
neden oldu.

Ek gumrik tarifelerinde pozitif haber akigi devam ederken,
jeopolitik tarafta Ozellikle Rusya-Ukrayna tarafinda yasanan
diplomatik surecte karigik mesajlar gelmeye devam ediyor.
Rusya'nin Ukrayna ile ateskese ulagsma konusunda yavas hareket
edilmesi ve diplomatik surecte devam eden keskin fikir ayriliklari
isleri zorlastiriyor. Trump’in giindeminde bu konuya ¢ok zaman
ayirdigi ve bir uzlasi istedigi gériiliiyor. Istedigi sonucu alamadig
noktada yaptirim kozunu pazarlik strecinde kullanmak isteyebilir.
Bu durum tansiyonun artmasina neden olabilir

Ticaret belirsizligi, jeopolitik riskler, ABD'de bultge endiseleri
konulari hala gindemdeki yerini koruyor. Risklerin devam etmesi
altinin disislerde talep gérmesine neden olabilir. 3.280 Usd kisa
vadeli destek seviyesi olarak takip edilebilir. 3.340 Usd seviyesi
Uzerinde altin talebi gu¢ kazanabilir.

Bu sabah 3.306 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.400
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.270 ve 3.250 Usd seviyeleri guin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, dun aciklanan, Conference Board verilerine gore,
ABD'de tuketici gliven endeksi 12,3 puan artarak 98 seviyesine
sigradi. Trump’in uyguladigi politikalarda vites dusurmesi tuketici
glvenine yansidigi goruliyor. Risk istahinin korunmasi ve devam
etmesi ABD 10 yillik tahvil faizi nin de bir miktar gerilemesine ve
piyasalarin rahatlamasina neden oldu.

ic tarafta, bazi metriklerde sinirli toparlanmalar gériiliiyor.
lyilesme emarelerinin gliclenecegini diisiiniiyoruz. On sartimiz ise
surpriz negatif gelisme olmamasi. ABD 10 yillik faizinde dusus ,
eurobond talebinin bir miktar artmasina neden olabilir.

Turkiye 5 yillik CDS 307 ile dini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +11 cent; orta
vadelilerde +8 ile +23 cent; uzunlarda +20 ile +24 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,20, 7,25% ve 8,47 oldu.
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Gundem

21:00 Fed FOMC tutanakian aciklanacak
- Mvidia bilanco aciklayacak

27 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
— |usam 39.07 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4419 3667 3268 2004 1544 9.10 667
E Eur/Usd 11302 10366 11059 10637 11376 12317 1122
o |ebp/u=d 13470 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 4381 4056 39,68 9.97 2270 14.96 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3304 2878 26,75 9.83 2432 1290 1231
% E Tirkiye CDS (baz puan) 307 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yalik Tawil (%) 447 458 386 388 151 032 032
% BIST - 100 Endeksi 9214 9.831 7.470 5509 1858 1477 1144
5 |Dow Jones Endeksi 42344 42544 37.690 33147 3E338 30606 28538
_ ‘: Nasdaq Endehsi 19199 19311 15011 10466 15645 12888 8973
(72} 9 |s&Pp Endelsi 5922 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
% T |oax 24228 19909 16752 13924 15885 13719 13349
E Altin (TL) 4154 2984 1960 1097 781 454 290
[u- o |Atn (usd) 3307 2623 2063 1824 1830 1504 1518
"8 £ |sumism) 41,82 32,86 2262 1439 993 631 342
o W | Giimis (Usd) 333 2839 238 2239 33 264 179
o Degisimler
E = |usdm 104 197 57.9 396 203 250 124
’G_) % Eur,TL 205 122 633 325 660 364 100
— T |ewyusd 9.0 &3 34 &0 &3 88 21
% & |ebpruss 76 19 57 -108 10 32 21
o
) TL Gasterge Bono (baz puan) 335 28 2971 1273 774 318 795
= - TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 426 203 1692 -1449 1142 &9 437
:8 % E Tirkiye CDS (baz puan) 44 21 -228 52 261 21 80
(D — o |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) -10 71 2 237 &0 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi &3 316 356 1966 58 291 254
S | Dow Jones Endetesi 05 129 137 £8 187 7.2 223
‘: Nasdaq Endehsi 06 286 434 231 214 436 352
@ |s&P Endelsi 07 233 242 134 269 163 289
T |oax 217 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 392 523 78T 404 720 564 331
o At (usd) 261 272 131 03 a7 352 184
£ |simis ) 273 453 572 419 574 245 298
W | Giimis (Usd) 15.2 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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