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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda tarife endiselerinin zayiflamasinin ardindan goézler Trump’in hayata gegirmeyi
planladigi vergi indirimi ve harcama paketinde. ABD bultge agigini artirmasi beklenen vergi paketinin
gecgmesi icin Trump israrci. Agiklamalarinda kongrenin bu paketi gegirmesi gerektigini belirtiyor. Diin ABD
Temsilciler Meclisi, Trump’in talep ettigi vergi diizenlemesini kabul ederek diizenlemeyi Senato’ya
gonderdi.

Trump yoOnetiminin ek gumrik tarifeleri konusunda yoni belirsiz olmaya devam ediyor. Ek gimrik
tarifelerinin ekonomiye olan yansimalarini takip etmek ve buna gore karar almak isteyen FED ise yeni bir
dinamikle karsi karsiya kalabilir. Onaylanmasi istenilen vergi paketinin ylUksek butce acigina bir yik
getirmesi ve blitge agigini artirmasi borglanma maliyetlerinin de artmasina neden olabilir.

Trump’in ekonomi ekibi ise yapilacak dizenlemenin ABD'de %3 blylme oranina ulagirsak vergi
indirimleri kendi maliyetini karsilayacagini savunuyor. Blyimenin artmasina ve ekonominin isinmasina
neden olacak bu adimin ise enflasyon uzerinde sorun olusturma olasiligi ise FED’in bekle-gér modunda
kalmasi igin bir baska neden olarak kargimiza ¢ikabilir.

Yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump’in vergi indirimi planinin, sorunlu durumda olan bitge agiklarina
ek bir yik getirecegi endisesiyle ABD tahvil tarafina mesafeli kalmaya devam ediyor. Tahvil faizlerinin
yukari seyri ise risk alma istahini azaltici etki gdsterirken, glvenli liman talebi ise giicini korumaya
devam ediyor. Yatinmci algisinda bir degisim gézikuyor. Carsamba giini 16 milyar dolarlik 20 yillik tahvil
ihalesinde talebin beklenenden diuslk ¢ikmasi bunun bir gostergesi. Enflasyon merkezinde tedirginligin
devam etmesi ve guvenli liman 6zelligi tartisilan ABD tahvilleri igin, Tahvil yatinmcilari daha uzun vadeli
tahvilleri satin almak igin daha fazla getiri talep ediyorlar .

Makro veri tarafinda diin, ABD'de issizlik maasi basvurulari 17 Mayis ile biten haftada 227 bin ile
beklentilerin altinda gergeklesti. ABD’de imalat ve hizmet sektorlerinde ekonomik aktivitenin gostergesi
olan Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), mayista beklentilerin zerinde gercekleserek ekonomik
canlihga isaret etti. Mayista imalat sektéri PMI endeksi, bir dnceki aya kiyasla 2,1 puan artigla 52,3'e
cikarken, hizmet PMI endeksi ise beklentilerin Ustlinde 52,3 olarak agiklandi. Guigll veriler dolar talebinin
artmasina neden oldu.

Avrupa tarafinda, S&P Global tarafindan derlenen HCOB’nin 6n bilesik Euro bdlgesi Satin Alma
Yoneticileri Endeksi, Nisan ayindaki 50,4’'ten bu ay 49,5’e dustl. Hizmet PMI 50.1'den 48.9’a gerileyerek
beklentilerin altinda kaldi. Euro bdlgesinde ekonomik sorunlarin devam ettigini gdsteren éncu veriler, 50
esik seviyesi altinda yer alarak daralma sinyali Uretmeye devam ediyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD piyasalar yuzde 0,05-0,1 araliginda arti.
Cin yizde 0,1, Hong Kong ytizde 0,6, Japonya ylizde 0,6 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,52,
Dolar Endeksi 99,6, ons altin 3.300 Usd civarinda islem goruyor.

i tarafta, diin TCMB bu yilin ikinci enflasyon raporunu yayimlandi. Merkez Bankas! enflasyon tahminini
yil sonu igin yuzde 24'te, 2026 igin ylizde 12'de, 2027 igin yluzde 8'de tuttu. Enflasyonu distrmek icin ne
gerekiyorsa yapmaya devam edeceklerini belirten Karahan, enflasyon ana egilimi patikada gittigi stirece
faizde gergeklesebilecek indirimlerin s6z konusu oldugunu belirtti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) net rezervleri 6 Mayis ile sona eren haftada 2,4 milyar dolar
artisla 39,99 milyar dolara ulasti.
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Trump’in gundemine aldigi vergi indirimi paketi, Moody's'in
ABD'nin kredi notunu diigiirmesiyle birlikte, Carsamba giini
yapilan 20 yillik Hazine tahvili ihalesine olan talebin zayif
olmasina neden oldu. Tasarinin ABD borg tavanini
yukseltmesi ve butgeye ek yuk getirmesi bekleniyor.

Tasari 2017 vergi indirimlerinin uzatilmasinin yani sira
bahsisler ve ara¢ kredileri Uzerindeki vergileri azaltirken,
savunma ve sinir guvenligi harcamalarini artiracak. Disuk
gelirli Amerikalilar icin 6nemli gida ve saglik programlarinda
kesintiler de tasarida yer alyor.

Vergi indirimlerinin enflasyon Uzerinde olasi olumsuz etkileri
dolar talebinin sinirli kalmasina yol acgiyor.

Trump ic tarafta vergi
Ekonominin  dinamiklerini
canlandirmayi amaghyor.

indirimlerine  yogunlasacak.
degistirmeyi ve ekonomiyi

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢ seviyesi altinda baskili seyir
devam ediyor.

i¢ tarafta, diin TCMB bu yilin ikinci enflasyon raporunu
yayimlandi. Merkez Bankasi enflasyon tahminini yil sonu
icin ylzde 24'te, 2026 icin ylzde 12'de, 2027 igin yuzde
8'de tutarak tahminlerinde degisiklige gitmedi.

Enflasyon raporunda enflasyonda iyilesmenin devam ettigi
belirtiliyor. Gida fiyatlarinda yukari yonli risklerin, dusen
petrol fiyatlari ve kiresel talep ile dengelenmesi bekleniliyor.

TCMB Baskani Karahan, enflasyon ana egilimi patikada
gittigi slrece faizde gergeklesebilecek indirimlerin s6z
konusu oldugunu belirtti

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 39,02
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,50 ve 38,00; yukarida
39,50 ve 39,70 6ne cikan teknik seviyeler.
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Mart ayindaki dalgalanma ile yukselen tahvil faizleri yeniden
disls ivmesi devam ediyor. Yeni olumsuz bir gelisme
olmaz ise tahvillerin digsls doéngusine geri ddnmesi
mumkun olabilir. TCMB rezervleri iimli sekilde toparlaniyor.
Rezervlerde yasanacak artis yabanci yatirimcinin tahvil
ilgisinin artmasina neden olabilir.

Dun TCMB Baskani Fatih Karahan bu yilin ikinci enflasyon
raporunu sundu. TCMB 2025 yil sonu enflasyon tahmini
%24 (6nceki:%24) Tahmin arahgi 19 ile 29 olarak korundu.
2026 yil sonu enflasyon tahmini %12 ve 2027 yil sonu
enflasyon tahmini %8 aciklandi. Enflasyon raporunda
revizyona gidilmeyerek enflasyon ana egilimi patikada gittigi
surece faizde gerceklesebilecek indirimlerin s6z konusu
oldugunu belirtti.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%44,76 ve %33,07 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endeksin yukari atak olusturabilmesi i¢in 9,500 ara direncini
asmasl gerekiyor... Persembe gunu yatay bir seyir izleyen
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi -
%0.81'lik yukselisle 9,475 seviyesinden yapti.

Endekste 7 Mayis tarihinde baslayan yukari hareket
icerisinde ilk énemli diren¢ noktasi olarak izledigimiz 9,770
seviyesi baski olusturmay: strduriyor. Bu kapsamda onceki
glin 9,500 ara desteginin kiriimasiyla birlikte zayif seyrin
devam ettigini gbzlemliyoruz Kisa vadeli teknik resmin
9,500 altinda yeniden zayiflama sinyali Urettigi piyasada,
geri ¢ekilmelerde 9,250 seviyesinin 6nemli olacagini
disunlyoruz. Kisa vadeli teknik yapida 9,250 destegi
Uzerinde taban olusturma cabasinda hareketlenecek olan
piyasada, bir alt noktada ise 9,050 seviyesini ana destek
noktasi olarak izliyoruz.

Endeksin yeniden yukari atak olusturabilmesi ise ara direng
konumuna dénigsen 9,500 Uzerinde glindeme gelecektir.
Bdyle bir gelismenin yeniden ana direng¢ konumunda
bulunan 9,770 direncini test edilme potansiyeli
yaratabilecegini dislndyoruz.
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Din aciklanan Euro bélgesi Satin Alma Yoneticileri Endeksi, Nisan
ayindaki 50,4'ten bu ay 49,5’'e dusti. Hizmet PMI 50.1’den 48.9'a
gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Zayif géruntuyul isaret eden
oncl gostergeler, Avrupa Merkez Bankasi’nin (AMB) bu yil iki kez
daha faiz indirimi yapacagina iligkin beklentiler gticlendi.

ABD tarafinda ise Donald Trump'in revize edilen vergi tasarisi,
ABD Temsilciler Meclisi'nden 215'e 214 gibi ¢ok yakin sonuglanan
oylamayla gecti. Senato’ya sunuldu. Vergi tasarisinin onaylanmasi
halinde butgeye ek yilk yaratmasi olasi. Mali disiplin anlaminda
adimlarin atiilmamasi endiselerin artmasina neden oluyor. Ufukta
gimrlk tarifelerinin  ve vergi paketinin enflasyon yaratma
tehlikesinin olmasi yatinmcilarin dolara olan talebinin sinirh
kalmasina neden oluyor.

Din ABD 30 yillik tahvil faizi ekim 2023'ten bu yana en yiksek
seviye olan %5,15'e yikselirken, haftalik igsizlik maasi bagvurulari
beklentilerin bir miktar altinda 227 bin olarak agiklandi.

ABD’de imalat ve hizmet sektorlerinde ekonomik aktivitenin
gostergesi olan Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), mayista
beklentilerin Gzerinde gergekleserek ekonomik canhhdi isaret etti.
Mayista imalat sektorii PMI endeksi bir dnceki aya kiyasla 2,1 puan
artisla 52,3'e ¢ikarken, hizmet PMI endeksi ise beklentilerin
Ustinde 52,3 olarak agiklandi.

PMI verilerinin  ABD
artmasina neden oldu.

lehine sonug¢ Uretmesi dolar talebinin

Paritede ana belirleyici Trump ve uyguladigi politikalar olmaya
devam ediyor. Teknik resimde parite 1,1266 Ustinde kalicilik
saglamasi halinde Eur talebi devam edebilir. Dolar Endeksi'nde
(DXY) direng noktasi 101 seviyesin tekrar altina indi. 101 seviyesi
direng noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1,132 seviyesindeki paritede 1,137 ve 1,14 seviyeleri
gun ici direng; 1,127 ve 1,12 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun parite sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlarinda ana belirleyici neden jeopolitik gerilim olarak
karsimiza cikiyor. israil —iran arasinda yasanan gerginlik, Rusya-
Ukrayna arasinda devam eden gorlismelerde dusik dizeyli
heyetlerin goérismeye devam etmesi barigsa yonelik c¢abalarin
etkisini azaltiyor. iki iilke liderleri arasinda yasanan géris ayriligi
diplomatik stirecin uzamasina neden oluyor.

Din agiklanan ABD’de imalat ve hizmet sektorlerinde ekonomik
aktivitenin gostergesi olan Satin Alma Ydneticileri Endeksi (PMI),
mayista beklentilerin tizerinde gercekleserek ekonomide carklarin
glcune isaret etti. Gugli 6ncl gOstergeler dolar talebinin
artmasina altin fiyatlarinda da bir miktar kar satisi gortilmesine
neden oldu.

Trump'in  revize edilen vergi tasarisi, ABD Temsilciler
Meclisi'nden gegerek Senato’nun onayina sunuldu. Mali
disiplinden taviz verilmesi ve butge agiginin artmasi olasiliklari
yatirnmcilarda kafa karigikhgi yaratiyor. Tarife savaslari haber
akisi yerini Moody’s not indirimi sonrasinda ABD butce acigi
problemine birakmis durumda. Ticaret anlasmalari tarafinda ise
yeni bir haber akigi yasanmamasi ve uzlagsma surecinin sessizlik
icinde gegmesi yatirimcilarin givenli liman ihtiyaci duymasina
neden oluyor.

Teknik resimde Altin ons 3.3200 seviyesi destek noktasi olarak
takip edilebilir.

Bu sabah 3.300 Usd seviyesindeki ons altinda 3.350 ve 3.400
Usd seviyeleri gun i¢i direng, 3.300 ve 3.250 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirl
pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida,. ABD'de biitge agigina iligkin endiseler dolari olumsuz
etkilemesi ve daha buyUk bir mali agigin hikimetin daha fazla
tahvil satmasi anlamina gelmesi, tahvil talebini sinirlamaya
devam ediyor. Vergi tasarisinin onaylanmasi durumunda ABD 10
yillik tahvil faizinde yukari yon devam edebilir.

i¢ tarafta, TCMB rezervlerinin yeniden artisa dénmesi programin
glcinu artinr diye dustnudyoruz. Din Enflasyon Raporu
aciklanacak. TCMB projeksiyonlarda degisiklige gitmedi.

Turkiye 5 yilhk CDS 298 ile dini tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -2 ile +5 cent; orta
vadelilerde -31 ile -12 cent; uzunlarda -33 ile -30 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,36, 7,28% ve 8,47 oldu.
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- Japonya'da nisan ayr tiketici enflasyonu verlen aciklanacak
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (16 Mayis)
2140  Fed Baskam Powell konusacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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