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Piyasalara-Genel Bakis

ABD-Cin arasinda yasanan ticaret geriliminin beklenenden kisa siirede 90 gunlik uzlasi ile son bulmasi
piyasalarda ekonomik iyilesme beklentilerinin artmasina ve resesyon kaygilarinin hafiflemesine neden
oluyor. Trump’in politikalarinda normallesme adimlari atmasi, piyasalarda yasanan kayiplarin telafi
etmesini sagliyor. Diger taraftan ABD bilango doneminde iyi sonuglar gelmesi yiikselisi destekleyen diger
bir unsur olarak karsimiza gikiyor.

Trump’in uygulamaya koydugu yiksek tarifeler sonrasinda tiiketici davranislari ve beklentileri hizla
bozulmustu. Anket bazli arastirmalarda enflasyon beklentilerinin yukari ¢iktigi ve tiketicilerin uygulanan
tarife politikalarindan endiselendigi gorildi. Uzlasma silresince gelen olumlu haberler beklentilerinde bir
miktar degismesine, olumluya dénmesine neden olabilir. Tarifeler ile ilgili gelismelerde ortaligin yatismasi
bundan sonraki slregte fiyatlamalar igin makro verileri 6n plana alacagini disinlyoruz. Mevcut ta
uygulanan ve uygulanacak olan tarifelerin ABD ekonomisine olan etkileri énemli olacak.

Makro tarafta diin ABD TUFE verisi agiklandi. ABD'de enflasyon Nisan'da tahminlerin altinda gergeklesti.
Enflasyon aylik yizde 0,2, yillik ylizde 2,3 artarak tahminlerin altinda gercgeklesti. Veri, Nisan 2025te fiyat
artislarinin énceki aya kiyasla daha iimli oldugunu gésteriyor. Yillik gekirdek TUFE %2,8 ile beklentilere
paralel geldi ve énceki ayla ayni seviyede kaldi. Cekirdek TUFE (gida ve enerji harig) aylik bazda da (%0.3
ile) beklentilere uygun geldi. Cekirdek veride yapiskanlik bir miktar devam ediyor.

Ozetlemek gerekirse, 13 Mayis 2025'te agiklanan ABD TUFE verileri, enflasyonun FED'in %2 hedefinin
biraz Uzerinde ancak kontrol altinda seyrettigini gosteriyor. Aylik %0.2’lik artisin beklentilerin altinda
kalmasi, piyasalarda iyimser bir hava yaratti ve FED'in faiz indirimlerine baslama olasiligini artirdi. Trump
belirsizliklerinde ‘bekle-gér politikasina devam eden FED bu veriler sonrasinda faiz indirimi igin yeterli
alana sahip oldugunu disunlyoruz. Persembe gunu toplantisi olan Fed Bagskani Powell'in gelen son
enflasyon ve ticaret anlasmalarinin, tonunu nasil etkileyecegi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Asya tarafinda, ABD ile gegici gimrik anlasmasinin ardindan Cin, Boeing jetlerinin teslimatina yonelik
yasagi kaldirdigini acikladi. ABD-Cin arasinda gerginligi azaltan adimlar piyasalarda olumlu karsilanmaya
devam edebilir. Diger taraftan Cin 14 Mayis'ta ABD mallarina olan tarife oranlarini duzenleyecegini
acikladi.

Jeopolitik tarafta yarin Rusya ve Ukrayna'nin Istanbul'da kalici baris igin miizakerelere yeniden baslamasi
bekleniyor. Korfez ziyareti kapsaminda, Trump ve Muhammed bin Selman, iki Ulke arasinda ekonomik
iliskileri gliglendirmeye yénelik kapsamli bir stratejik anlasma imzaladi. Trump Iran’la anlasma olmazsa
iran’in petrol ihracatini sifira indirecegini belirtti.

Ana resimde tarife konusunda Yapici ve uzlasici tavir iyimser havanin bir siire daha korunmasini ve
guclenmesini miimkiin kilabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD piyasalari ylizde 0,10-0,20 araliginda alicili. Cin

yuzde 0,6, Hong Kong yuzde 1,7 civarinda arti. Japonya ylUzde 0,3 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,47, Dolar Endeksi 100,9, ons altin 3.232 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 13- 15 Mayis'ta ingiltere'nin baskenti Londra'da
yatirnmcilar ve finans dunyasi temsilcileriyle bir araya gelecek.

TCMB verilerine goére cari islemler hesabi 2025 yili Mart ayinda 4,1 milyar dolar agik verdi. Altin ve enerji
hari¢ cari islemler hesabi ise 1,47 milyar dolar fazla verdi.
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38,79 -0,02% 43,45 0,64% 46,99 0,12 34,44 0,09 9.700 -0,48%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Bu hafta, jeopolitik tarafta ve tarife miizakerelerinde Hazine diin 4 yil vadeli TLREF ve 4 yil vadeli TUFE

yasanan olumlu haber akisi risk istahina destek vermeye
devam ediyor. Makro tarafta beklenti altinda gelen ABD
TUFE verisi enflasyon endiselerini azaltirken, piyasalarin
FED faiz indirim beklentilerinin artmasina neden oldu.

Diger taraftan ABD Baskani Donald Trump, Kongre'nin
ABD tarihindeki en buyiik vergi indirimi dizenlemesini
gecirmenin esiginde oldugunu belirtmesi risk istahini
destekliyor. Trump vergi indirimleri ile tarife etkisini
azaltmay! dengelemeyi dustnuyor. Din FED’e yonelik faiz
indirimi ¢cagrisini da yineleyen Trump, Powell'in faizleri
indirmek icin gec¢ kaldigini belirtti.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksi 101 diren¢c seviyesi Ustinde kalicilik
saglamaya calisiyor.

i¢ tarafta, TCMB verilerine gére cari islemler hesabi 2025
yili Mart ayinda 4,1 milyar dolar agik verdi. TCMB verilerine
gore, altin ve enerji haric cari islemler hesabi ise 1,47 milyar
dolar fazla verdi.

TCMB azalan dis finansman ihtiyaci ve yeniden baslayan
rezerv  birikimi ile birlikte mart ayinda yasanan
dalgalanmayla rezervlerde goérilen kaybi telafi etmek istiyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 38,79
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,50 ve 38,00; yukarida
39,00 ve 39,50 6ne cikan teknik seviyeler.
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kiymetlerini ihalesini gerceklestirdi. 4 yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvil ihalesinde reel bilesik faiz %5,49, reel bilesik
faiz %5,57 oldu. TLREF ihalesi ise 54,57% ile sonuglandi.
Toplam fonlama 66,75 milyar TL oldu.

TCMB sahin mesaj akisini sicak tutarak dezenflasyon
surecini beslemeyi surdurtyor. S6z konusu c¢abalar sonug
urettikce tahvil faizleri tekrar gevseme kanalina girebilir.

Veri trafiginde ise 22 Mayis tarihinde agiklanacak yilin ikinci
enflasyon raporu o6ne c¢ikiyor. Enflasyon beklentilerinin
revize olup olmayacagi piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%46,99 ve %34,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hizli  yikselisin ardindan Sali gunu hisse bazinda
yogunlasan bir soluklanma egilimi etkili oldugu géruluyor...
Sal ginu hafif saticili bir egilim sergileyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %0.48'lik kayipla
9,700 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, yurtdisinda ABD-
Cin tarife gérismelerinde yasanan olumlu gelismeler,
yurticinde de Persembe ginu Turkiye'de yapilacak olan
Rusya-Ukrayna ateskes muzakerelerine yonelik
beklentilerin sagladigi olumlu havanin devam ettigini
soyleyebiliriz.

Sali gund itibariyla piyasanin haftanin ilk glini yasanan sert
yukselisin ardindan yatay alanda ve hisse bazindaki
hareketlerle bir  realizasyon egilimi sergiledigini
soyleyebiliriz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, éncelikle 200 giinliik
Ussel ortalamanin bulundugu 9,600 olmak Uzere, 9,530
seviyesini Onemli destekler olarak takip ediyoruz. Hizh
yukselisin ardindan olusmasi muhtemel kar satisi/ dizeltme
hareketlerinde de belirtlen destek arahgini koruyabildigi
strece mevcut yukselis egiliminin, énemli bir psikolojik esik
konumundaki 10,000 bélgesine dogru devam etme ihtimalini
yuksek goriyoruz.

Asagl yonde ise, 9,530 seviyesi altinda olusabilecek
fiyatlamalar, 9,000’lerden baslayan tepki surecinin
sonlanmakta olabilecegi seklinde degerlendirilebilir.
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EurUsd * Gbpusd * ONS Altin $ * CDS 5Y * Asl?hlio *
1,1190 0,70% 1,3307 0,82% 3.229 -0,80% 307 -8 4,47 0,02
Eur/Usd: Altin:

Diin makro tarafta ABD TUFE verisini kargiladik. Enflasyon aylik
ylzde 0,2, yilhk yizde 2,3 artarak tahminlerin altinda gergeklesti.
GCekirdek TUFE (gida ve enerji haric TUFE) aylk %0.3 ile
beklentilere uygun geldi. Enerji fiyatlarinda yasanan disls
dezenflasyon sirecinin devam etmesine destek oldu. Enflasyon
verisinin beklentilerin altinda gelmesi FED faiz indirimlerinin
tekrardan artmasina neden oldu. Faiz indirim beklentilerinin
artmasi dolar talebinin bir miktar gerilemesine neden oldu.

Veri sonrasinda enflasyon endiseleri azalirken, FED’in bundan
sonra yapacagi yonlendirmeler 6nemli olacak. Hatirlanacagi uzere
FED, gumruk tarifelerinin ABD ekonomisinde etkilerini gérmek igin
bekle-gor yaklasimi devam ediyor. Powell son konusmasinda faiz
indirimleri icin aceleci olmayi gerektiren bir durum gormediklerini
belirtmisti.

Persembe ginu Powell’'in konusmasi olacak. Verecedi mesajlar
piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Mevcut durusunu
korumaya devam etmesi halinde dolar talebinde artis gorebiliriz.
Boyle bir durumda Trump’in FED'i elestirmesi devam edebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksinde (DXY) diren¢g noktasi 101
seviyesi Uzerine ¢iktl. 101 seviyesi ustinde kalicihk 103
seviyelerine hareketi beraberinde getirebilir.

Bu sabah 1,119 seviyesindeki paritede 1,12 ve 1,115 seviyeleri
gln ici direng; 1,115 ve 1,111 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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Jeopolitik tansiyonda yumusama, tarife savasanlarinda beklenen
hizli gergeklesen uzlasma haberleri risk istahini desteklerken,
glvenli liman talebini azaltmaya devam ediyor. Olumlu haber
akisiyla birlikte 3.500 Usd seviyesinden kar satisiyla karsilasan
altin fiyatlari denge bulma g¢abasinda.

ABD ile Cin’in karsilikli olarak ek glimrik tarifelerini gegici olarak
azaltma karari almasi ticaret savasi risklerinin azalmasini-
Otelenmesini sagladi. Haber akisinin olumlu yonde gelismesi ve
tarife  adimlarinin  sakinlesmesi, bundan sonraki suregte
piyasalarin makro verilere yoénelik hassasiyetinin artmasina
neden olabilir.

Diin makro veri tarafinda ABD TUFE verisini karsiladik. ABD'de
TUFE nisan ayinda beklentilerin altinda kaldi. Tiketici enflasyon
beklentilerinde yasanan bozulmaya ragmen ABD tarafindan gelen
enflasyon verileri dezenflasyon surecinin devam ettigini
gosteriyor. Beklenti altinda kalan ABD TUFE verisi sonrasinda
piyasada gozler yarin Powell'in agiklamalarinda olacak. FED’in
temkinli durusuna devam etmesi durumunda Trump’in Powell'a
yonelik elestirilerinin derecesi artabilir.

Jeopolitik tarafta yarin Rusya ve Ukrayna'nin istanbul'da kalic
barig igcin muzakerelere yeniden baslamasi bekleniyor.
Gorusmelerden sonra yapilacak agiklamalar énemli. Taraflarin
barig gorismelerinde yakinlagsmasi givenli liman ihtiyacinin
baskilanmasina neden olabilir. Anlasma cergevesinden
uzaklasilmasi ise, piyasalarda tedirginligin artmasina neden
olabilir.

Bu sabah 3.232 Usd seviyesindeki ons altinda 3.260 ve 3.300
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.200 ve 3.165 Usd seviyeleri gin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin parite yatay-sinirh
negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin agiklanan ABD TUFE verisinin beklenti altinda
geldi. ABD 10 yillik tahvil faizinde ise sinirli bir geri gekilme
goruldi. Tahvil talebinin artmasi icin FED’in durus degisikligi
sinyali vermesi gerektigini disiiniyoruz.

i¢ tarafta, TCMB sahin tavrini koruyor ve bu yénde rehberligini
surdurdyor. TL miktari ve faiz orani ile destekleniyor. Siki para
politikasi hissediliyor. Enflasyonla ve enflasyon beklentileri ile
mucadele suruyor.

Turkiye 5 yillik CDS 307 ile dini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -6 ile -5 cent; orta
vadelilerde -13 ile -5 cent; uzunlarda -18 ile -12 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,28, 7,23% ve 8,41 oldu.
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12:15 Fed dyelerinden Christopher Waller konusacak

13 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
w |usam 3879 3538 2955 1871 13.40 744 595
% Eur/TL 4345 3667 3268 20,01 1541 9.0 1)
E Eur/Usd 11190 10366 11059 10697 11376 12397 1122
o |ebpru=d 13307 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 46,99 4056 39,68 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahil (%) 34,44 2878 26.75 9.83 2432 1290 1231
% E Tirkiye CDS (baz puan) 307 263 284 512 564 303 282
= 0 |ABD 10 Yalik Tatwil (%) 447 458 386 388 151 0392 0392
% BIST - 100 Endeksi 3700 9.831 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 42140 42544 37690 33147 3E338 30606 28538
_ ‘: Nasdaq Endehsi 19.010 19311 15.011 10466 15645 12888 8973
(72} 9 |s&P Endelsi 5887 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
% I |oax 23639 19909 16752 13924 15885 13719 13249
E Altin (TL) 4027 2984 1960 1097 781 454 290
[u- o |Atn usd) 3229 2623 2063 1824 1830 1501 1518
"8 £ |sumis ) 40,75 32.86 2262 1439 993 631 342
o W |Giimis (Usd) 327 289 38 2339 233 264 179
o Degisimler
E = |usdm 9.6 197 57.9 396 203 250 124
’G_) % Eur/TL 185 122 633 325 660 364 100
— T |euwyvsd 75 &3 34 £0 &3 88 21
% & |eoprusa 63 49 5.7 -108 10 3.2 21
o
) TL Gésterge Bono (baz puan) 643 28 2971 1273 774 318 795
= - TL 10 Yillk Tahwil (baz puan) 566 203 1692 -1449 1142 &9 437
:8 % % Tirkiye CDS (baz puzn) 44 21 -228 52 261 21 80
(D — £ |ABD 10 villk Tahwil (baz puan) -10 71 2 237 &0 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi 1% 316 TS 1966 58 291 254
S | Dow Jones Endetesi 09 129 137 £8 187 7.2 223
‘: Nasdaq Endeksi 46 286 434 331 214 436 352
& |s&P Endeksi 041 233 242 194 269 163 289
T |oax 187 188 203 123 158 35 255
Altin (L) 343 523 787 404 720 564 331
o AN iusd) 231 272 131 03 a7 352 184
£ |eimis (m) 240 453 572 449 574 248 298
w | Giimis (usd) 13.1 214 08 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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