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Piyasalara-Genel Bakis

Bugiin TSI 21:000da FED FOMC sonuglarini karsilayacagiz. Trump’in uygulamaya koydugu tarife adimlarinin
beklenenden yuksek derecede olmasi ticaret savaslari ve ABD basta olmak Uzere resesyon endiselerinin artmasina
neden olmustu. Tarifelerde Cin hari¢ 90 giin ertelenmesi ve muhatap Ulkelerle uzlasma olacag beklentisi ise sonrasinda
kiresel risk istahina destek olmustu. Gelinen son noktada ise goérismelerin yapildigi bilgisi veriimesine ragmen henlz
somut adimlarin gelmemesi piyasalarda belirsizligin de devam etmesine neden oluyor.

Piyasa, belirsizlik ortaminin gélgesinde bugiin FED faiz kararinda degisiklik beklemiyor. Ozellikle son gelen ekonomik
oncu gostergeler ve tarim disi istihdam veri setinin beklentilerin Ustinde gelmesi ABD ekonomisinde ekonomik aktivitede
bir miktar yavaglama olsa dahi ihhmli bir tablo ¢izmeye devam ediyor.

ABD-Cin arasinda getirilen ek giimrik tarifeleri hali hazirda uygulamada. Bu durum ABD-Cin arasinda ticaret tarafinda
kan kaybinin devam etmesine neden oluyor. Gin Ticaret Bakanhgi ABD ile glimriik tarifeleri konusunda temas
kurulmasina karar verildigini bildirdi. ABD Hazine Bakani Bessent ile Cin Bagbakan Yardimcisi He Lifeng'in hafta
sonu Isvigre'de goriisecekleri duyuruldu.

Trump'in politikalari, kiresel ticaret savaslarini tetikleyerek diinya genelinde enflasyonist baski yaratabilir. Tedarik zinciri
kesintileri ve artan navlun maliyetleri, 6zellikle ithalata bagimh ekonomilerde enflasyonu kérikleyebilir. ABD Merkez
Bankasi (FED), bu baskilar nedeniyle faiz indirimlerini yavaslatabilir veya durdurabilir, bu da kiresel finans piyasalarinda
dalgalanmalara yol acgabilir. Bugiin gerceklesecek toplanti sonrasinda Powell'in agiklamalari énemli olacak. Tarifelerin
ABD ekonomisine etkilerini gérmek icin zaman isteyebilir. Diger taraftan faiz indirimi icin uzatilan her sire Trump’in
FED’e ydnelik elestirilerinin dozunun artmasina neden olabilir. ABD-Cin gériismesi belirleyici rolde ve kritik.

Bundan sonraki surecte enflasyonun artisi, buyuk él¢cide Trump'in politikalarinin uygulanma bigimine ve diger Ulkelerin
misilleme tepkilerine bagh olacak. Atilacak uzlagsmaci adimlar FED’in faiz indirimlerini 5ne gekmesine neden olabilir.

Almanya'da Hristiyan Demokrat Parti Genel Baskani Merz, basbakanlik igcin parlamentoda gereken c¢ogunlugu
saglayamadi. Parlamentoda yapilan ikinci gliven oylamasinda Merz gerekli gogunlugu saglayarak basbakanlik yetkisini
aldi. Avrupa'nin lokomotifi Almanya'da yasanan siyasi belirsizlikle birlikte yeni hikimetin slirece zor bir baslangic
yapmasli, Avrupa borsalari ve parite de sinirl gli¢ kaybi gérilmesine neden oldu. Diger taraftan din aciklanan
Almanya'da S&P Global bilesik Satin alma Yoéneticileri Endeksi, Nisan'da 49,7'den 50,1'e genisleme bdlgesinin hemen
Ustline revize edildi..

Asya’da, Caixin/S&P Global hizmet satin alma yéneticileri endeksi (PMI), Mart ayinda 51,9 iken Nisan ayinda 50,7
olarak gerceklesti. ABD’nin Cin ihracatina yonelik tarifelerine iliskin belirsizlikler yeni siparislerde yasanan blyimenin hiz
kaybetmesine neden oluyor. Diger taraftan bu sabah Cin hikumeti piyasalari desteklemek Uzere yeni adimlar atti.
Bankanin 7 gunluk ters repo faizini %1,5'ten %1,4'e ¢ekecegdi duyuruldu. Bankanin zorunlu karsilik oranlarinda da 50 baz
puanlik indirim yapacag bildirildi

Jeopolitik tarafta, Iran ile ABD arasinda yeni tur nilkleer gériismelerin 11 Mayis'ta Umman’'da gerceklesecedi bildirildi.
Diger taraftan Trump ABD, Yemen’'deki Husi hedeflerine yénelik bombalamay! durduracagini séyledi. Diger yandan
Pakistan-Hindistan arasindaki gcatismalar agirlasiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi pozitif. ABD piyasalarl yizde 0,5-0,7 araliginda alicili. Cin yizde 0,6, Hong
Kong ylzde 0,7, Japonya ylzde 0,1 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32, Dolar Endeksi 99,5, ons altin 3.387
Usd civarinda iglem gortyor.

i¢ tarafta, TCMB Baskani Fatih Karahan diin TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda konustu. Karahan, "Belirsizliklerin
gecmis doneme gore daha ylksek oldugunu da goéz 6nliinde bulundurarak, ihtiyatli ve siki bir para politikasi durusu
sergiliyoruz" vurgusunu yaparken kisa vadeli bor¢ oranina gore rezerv seviyesinin yeterli olmadigini, rezerv biriktirmeyi
amagladiklarini belirtti.

Diin agiklanan, TL'nin reel degerini gdsteren TUFE bazl reel efektif déviz kuru 72,12 seviyesine geriledi.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry M | EurTry # b A o A | BIST100
38,64 0,12% 43,91 0,52% 47,29 0,35 34,80 0,19 9.135 0,25%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD Hazine Bakani Bessent, Trump ydnetiminin 17 Ulkeyle
ticaret goérusmeleri yUruttiguni ve bu hafta bazi
anlasmalarin agiklanabilecegini belirterek, "Cin ile henuiz bir
temasimiz  olmadi" aciklamasinda bulundu. Politika
yapicilardan ABD-Cin arasinda yasanan gelismeler
yatinmcilarda kafa karisikhgina neden oluyor. Somut bir
adimin atilmamasi ticaret risklerinin hala masada olmasina
neden oluyor.

Bugin FED FOMC toplantisi faiz karari aciklanacak.
Beklentiler faizinde degismeyecegi yoninde. Ancak sozll
yonlendirme kismi belirsiz tarafta yer alyor.

Gectigimiz hafta gugli gelen istihdam ve imalat verileri
sonrasinda buyimeye yonelik riskleri gegici olarak géren ve
enflasyon risklerini dnceleyen temkinli bir durus goérulebilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksinde 97 seviyesi ana destek bolgesi olarak 101
seviyesi ve direng bolgesi olarak takip edilebilir. Trump’in
ihmh tavrini guglendirmesi dolari zayiflatabilir.

i¢ tarafta, Tirkiye Biyiik Millet Meclisi (TBMM) Plan ve
Bitce Komisyonu’nda diin sunum yapan Merkez Bankasi
Baskani Fatih Karahan, belirsizliklerin gegmis déneme goére
daha yuksek oldugunu da g6z o6nunde bulundurarak,
intiyath ve siki bir para politikasi durusu sergilediklerini
belirtirken, uygulanan siki para politikasiyla beraber TCMB
rezervlerini kuvvetlendirmeyi amacladiklarini vurguladi.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,64
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,00 ve 37,50; yukarida
38,70 ve 39,00 6ne cikan teknik seviyeler.
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Hazine 2 ve 7 yil vadeli tahvilde ihale 6ncesi satislarla
birlikte 35,3 milyar TL'lik borglanma gerceklestirdi. 2 yil
vadeli tahvilde 12,8 milyar TL'lik net satis yaparken, ihalede
ortalama bilesik faiz yuzde 47,19 olarak kaydedildi. 7 yil
vadeli tahvilde ise net satis 5,5 milyar TL; donemsel faiz de
yuzde 22,8 oldu.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%47,29 ve %34,80 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Piyasadaki zayif seyir devam ediyor... Sali ginu dalgali bir
seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi
kapanisi %0.25'lik artigla 9,134 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemdeki zayif
seyrin devam ettigini sdOyleyebilecegimiz piyasada, din
itibariyla ilk 6énemli diren¢g konumundaki 9,250 bolgesini
asma yonunde basarisiz kalan bir atak daha goérduk.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, 9250 altinda kaldig
surece asagl yondeki baskili seyrin devam etmesini
bekledigimiz piyasada, 9,100 ve 9,000 seviyeleri ilk énemli
destekler olarak dikkatimizi gekiyor. 9,000 bdlgesi altindaki
kalici hareketlerde ise, asagi yondeki egilimin 8,450-500
araligina dogru derinlesme riski g6z ardi edilmemeli diye
distnlyoruz.

Diger taraftan, yukarida bahsettigimiz olumsuz teknik
potansiyelin, en azindan kisa déneme yonelik, ekarte
edilebilmesi yonunde ise, ilk etapta 9,250 seviyesinin
Uzerinde  kalici  fiyatlamalar  olusmasi  gerektigini
soyleyebiliriz. Sonrasinda ise, sirali direngler olarak 9,350
ve 9,450 ajandaya girebilir.
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ABD 1

EurUsd A+ || Gbpusd AN ' ONSAItin$ Ah CDS5Y Wy v.u.ko v

1,1360  037% || 1,3353  044% 3.387 0,95% 345 . — .
Eur/Usd: Altin:

Ek glmrik vergilerinin basta ABD enflasyonu Uzerinde yukari
yonli baski olusturacadi beklentisi yatirimcilarin para birimleri
arasinda tercih arayisi devam etmesine neden oluyor. Trump
politikalarinin degiskenlik gostermesi ve istikrardan uzak kalmasi
ise dolar talebinin azalmasini saglayan bir unsur olarak karsimiza
cikiyor.

Avrupa tarafinin ise Trump politikalari nedeniyle birlik iginde
yakinlasmasi ve ortak karar alma c¢abasi Euronun yatirimcilar
tarafindan tercih edilmesine neden oluyor. Din Almanya’da
Hristiyan Demokrat Parti Genel Baskani Merz, basbakanlik icin
parlamentoda gereken g¢ogunlugu saglayamadi. Alman tarihinde
ilk kez bir basbakan adayr gerekli ¢ogunlugu saglayamadi.
Avrupa'nin lokomotifi Almanya'da yasanan siyasi belirsizlikle birlikte
Avrupa borsalari ve paritede sinirh gi¢ kaybi gérilmesine neden
oldu. Parlamentoda yapilan ikinci glven oylamasinda Merz'e
bagbakanlik yetkisi verildi.

FED komitesi bugun faiz kararini agiklayacak. Faizlerde bir
degisiklik beklenmiyor. Sozel yonlendirmede ise temkinli tavrini
aynen sirdurebilir. Eger farkli bir FED ve/veya Powell gorirsek o
vakit piyasa fiyatlamasi hareketlenebilir.

Teknik resimde Dolar Endeksinde (DXY) 101 seviyesine kadar
yukseligleri tepki hareketi olarak tanimlayabiliriz. 101 seviyesi
Uzerinde kalicilik yasanmasi halinde dolar talebi artabilir.

Bu sabah 1,134 seviyesindeki paritede 1,135 ve 1,139 seviyeleri
gln ici direng; 1,126 ve 1,122 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite yatay seyir izleyebilir.
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Altin fiyatlan 2 haftalik dengelenme sonrasinda Yukselis istegi
devam ediyor. 3.500 Usd seviyesine kadar ylkselen altin bu
seviyelerde kar satiglarinin devreye girmesiyle beraber 3.200 Usd
seviyelerine kadar geri c¢ekilmisti. FED toplantisi 6ncesinde
talebin tekrar artmasiyla birlikte 3.390 Usd seviyelerine yikseldi.

Jeopolitik risklerde yasanan artis ve tarife savaslarinin yarattigi
belirsizligin devam etmesi, yatirimcilarin givenli liman talebinde
oncelik verdigi altin talebinin artmasina neden oluyor.

Diger taraftan ABD 10 yillik faizinin gerilemekte zorlanmasi
yatirimcilarin 6nimuzdeki donem enflasyon endiselerinin devam
ettigini gosteriyor. Enflasyon endiselerinin sirmesi reel anlamda
alim glcind korumak isteyen yatirimcilarinda altin tercihinde
bulunmasini sagliyor.

Cin Ticaret Bakanligi ABD ile glimrik tarifeleri konusunda temas
kurulmasina karar verildigini bildirdi. ABD Hazine Bakani Bessent
ile Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng'in 8 Mayis'ta isvigre'de
gorusecekleri duyurulmasinin ardindan altin bu sabah saticili
basladi. Gorusmelerde ilerleme ya da uzlagi haberi altin
fiyatlarinda  satis  goérllmesine  neden  olabilir.  Ticaret
gorusmelerinin  uzamasi ya da surecin ilerlememesi ise
yatirimcilarin altin talebini artmasina neden olabilir.

Bugiin FED toplanti karari agiklanacak. FED Baskani Powell'in
ileriye donuk mesajlari dnemli olacak. Tarife belirsizliginin FED’in
kararlarina etkisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Bu sabah 3.387 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.450
Usd seviyeleri gun igi direng, 3.350 ve 3.330 Usd seviyeleri giin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin parite sinirli negatif
seyir izleyenbilir.

Eurobond:

Digarida, buglin FED olagan toplantisi sonuglanacak. Piyasa
beklentisi faizin degismeyecegi yoninde. Gegctigimiz hafta guglu
gelen istihdam ve imalat verileri sonrasinda biylmeye ydnelik
riskleri gegici olarak goren ve enflasyon risklerini Onceleyen
temkinli bir durus goérllebilir. ABD 10 yillik faizinde geri
cekilmelerin sinirli olmasi yatinmcilarin enflasyon endiselerinin
devam ettigini gosteriyor.

ic tarafta, TL miktari ve faiz orani ile destekleniyor. Siki para
politikasi hissediliyor. Enflasyonla ve enflasyon beklentileri ile
mucadele suruyor.

Tarkiye 5 yillik CDS 345 ile dind tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda -13 ile +15 cent; orta
vadelilerde +17 ile +23 cent; uzunlarda +1 ile +5 cent degisim
oldu. Faizler ise S|raS|yIa B 46 7,35% ve 8,51 oldu.
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Gundem

17:00  Fitch Tirkiye'nin kredi g6riinimiin ve bankacilik sektériine iligkin degerlendirmelerini paylasacak
21:00  Fed FOMC Toplantisi (degjisiklik bekdenmiyor)
21:30  Fed Baskani Powell basin toplantisi

6 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
 |usam 3864 3538 2955 1871 1340 744 595
% Eur/TL 4391 3667 3268 2001 1511 9.10 114
E Eur/ Usd 11360 10366 11059 10697 11376 12247 1132
o |Gbp/Usd 13353 13515 13754 12074 13533 13676 1335
TL 2 Yillik Gésterge Tahwil (%) 4739 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 34.80 2878 2675 9.83 2432 1290 1221
E % Torkiye CDS (baz puan) 345 263 284 512 564 303 282
= @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 432 458 3.86 388 151 0.92 092
% BIST - 100 Endeksi 9135 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endeksi 40829 42544 37.690 33147 36338 30,606 28538
_ ‘z Nasiaq Endeksi 17690 19311 15011 10.466 15645 12 888 8973
()} 9 |s&P Endehsi 5.607 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
% T o 23.250 19.909 16.752 13.924 15.885 13.719 13.249
E Altin (TL) 4208 2984 1960 1097 784 454 230
[ o |Amn (usd) 3387 2623 2063 1824 1830 1901 1518
"8 £ [eimismm) 4106 3286 2262 1439 9.93 631 342
o W |Gimiis (usd) 330 2839 238 2339 233 264 17.9
o Degisimler
E = |usam 9.2 197 57.9 396 803 250 124
e % Eur/TL 197 123 633 325 =14 364 10.0
Q E EuryUsd 96 63 34 60 £9 88 21
% o |Gbp/Usd 67 19 57 108 10 32 21
’G_J L Gasterge Bono (baz puan) 673 88 2971 -1273 774 318 795
-— — TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 502 203 1692 -1449 1143 &9 427
8 % E Tarkiye CDS (baz puan) 82 21 -228 52 261 21 80
= @ |ABD 10 Vil Tahvil (baz puan) -26 71 -2 237 &0 0 -100
— % BIST - 100 Endeksi T4 316 356 1966 258 29.1 5.4
S |Dow Jones Endeksi 40 129 137 £8 187 72 223
“3 Nastaq Endeksi B4 286 434 331 214 436 35.2
9 |s&P Endeksi 47 233 243 -19.4 263 163 283
I |oax 168 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 410 523 787 404 720 564 331
o |Atn usd) 291 273 131 03 a7 253 184
£ [eimismm) 2439 453 572 443 574 846 298
W |eimis (usd) 144 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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