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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda gozler bu hafta gergeklesecek olagan FED toplantisinda olacak. Toplanti éncesinde
genel piyasa beklentisi FED’in faiz oranlarinda degisiklige gitmeyecegi yoniinde sekilleniyor. Tarifelerle ilgili
belirsizliklerin devam etmesi nedeniyle FED Baskani Powell'in haziran ayi i¢in net bir ydénlendirme yapip
yapmayacagdi ise merak konusu.

Cuma giinu agiklanan ABD tarim digi istihdam veri setinde 177 bin olarak gerceklesti. Bu, 138 binlik piyasa
beklentisinin Gzerinde ancak onceki ayin 185 binlik rakaminin hafif altinda. Gelen sonug, ABD is gucl
piyasasinin hala gicli oldugunu, ancak hizinin bir miktar yavasladigini gosteriyor. Pozitif bir veri olarak
degerlendirilse de énceki aylara kiyasla daha ihmh bir tablo giziyor. Igsizlik oranin beklentilere paralel
yiizde 4,2 gelmesi is giicii piyasasinda istikrarin devam ettigini gosterdi. is giicii piyasasinda belirgin bir
bozulmanin gérilmemesi ise piyasalarda resesyon risklerinin azalmasina yardimci oldu.

Guclu istihdam verisi, ABD Merkez Bankasr'nin (FED) faiz indirimlerine acele etmeyecegi beklentisini
glgclendiriyor. Saatlik kazanglardaki sinirli artig, enflasyon baskisini hafifleterek FED'in temkinli durusunu
destekliyor. ABD Bagkani Trump ise agiklanan ABD istihdam verilerinden sonra FED'e olan faiz indirmesi
cagrisini yinelemeye devam ediyor. Petrol fiyatlarinin distugunu, enflasyonun gerilemeye devam ettigini ve
glclu istihdam piyasasi yasandigini belirtirken FED’in faiz indirmesi gerektigini vurguluyor.

OPEC+ grup liderleri, ham petrol fiyatlarinin dismesine neden olacak sekilde asiri tretim yapan uyeleri
cezalandirmak amaciyla, haziran ayinda uretimi yeniden artirma karari almasi Petrol fiyatlarinda dususe
neden olurken maliyet enflasyonunun da azalmasina neden olabilir. Bu durum faiz indirimleri icin FED’e
alan acabilir.

Avrupa bélgesinde diin Euro Bolgesi Genel Yatirmci Gliven Endeksi verileri agikladi. Nisanda eksi 19,5
olan Euro Bolgesi Genel Yatinmci Glven Endeksi, bu ay 11,4 puanlik artisla eksi 8,1'e ylkseldi.

Makro tarafta, ABD'de ISM hizmet sektorlii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), nisanda aylik bazda 0,8
puan artis gostererek 51,6 seviyesinde piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti.

Jeopolitik tarafta, Israil giivenlik kabinesi, Gazze'ye yonelik askeri saldirilarin genisletiimesi planini
onayladi. Planin Gazze'nin topyekin iggalini icerdiginin éne sirilmesi piyasalarda endiselerin artmasina
neden oluyor .

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD piyasalar ylizde 0,1-0,5 araliginda saticili. Cin
ylzde 0,3 civarinda arti, Hong Kong yiizde 0,1 civarinda eksi, Japonya kapali. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,35, Dolar Endeksi 100,0, ons altin 3.380 Usd civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) Nisan ayina iliskin tiiketici ve Uretici fiyat endekslerini yayimladi.
Veriler aylik bazda tiiketici enflasyonunun ytizde 3; Uretici enflasyonunun ise yiizde 2,76 oldugunu gosterdi.
Ana resimde dezenflasyon surecinde ilerlemeyi surdiriyoruz. Ancak Mart ayinda yasanan dalgalanma
enflasyonun dislis hizinda yavaslamaya yol agmis durumda. TCMB siki durusunu yeni makro ihtiyati

kararlarla giiclendirdi. Programin giiciiniin, dezenflasyon hizinin artmasi i¢in proaktif tavrini surdirtyor.

Bu ay PPK toplantisi yapiimayacak, 19 haziran takvimdeki ilk toplanti. Oncesinde 22 Mayis’'ta Enflasyon
Raporu’nu, 30 Mayis’ta Finansal Istikrar Raporu’nu, 3 Haziran’da mayis TUFE verisini karsilayacagiz.

ABD Baskani Donald Trump, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile yaptigi telefon goériismesini "gok
iyi ve verimli" sekilde gectigini belirtti.
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UsdTry A EurTry Ny |27 Soeree

* 10 Y|II.:-I;:‘f5irterge * BIST100 *

38,60 0,05% 43,68 -0,13% 46,94 0,43 34,61 0,29 9.112 -0,60%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Kuresel piyasalarda gozler Carsamba giini sonlanacak Nisan ayi enflasyon verisi beklentilerin altinda gelerek aylik
FED toplantisinda olacak. Beklentiler faizinde  bazda %3.00 ve yillik bazda %37.86 olarak beklentilerin bir

degismeyecegdi yoninde. Ancak so6zli yonlendirme kismi
belirsiz tarafta yer aliyor.

ABD ekonomisi yilin ilk c¢eyredinde %0.3 oraninda
daralmasina ragmen tarm disi istihdam verisinin
beklentilerin  Ustinde gelmesi resesyon endiselerinin
hafiflemesine neden oldu. istihdamin giiglii kalmasi FED’in
ek gumruk tarifeleri etkilerini gérmek icin bekle-gor
durusunun devam etmesine neden olabilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksinde 97 seviyesi ana destek bolgesi olarak 101
seviyesi de diren¢ bdlgesi olarak takip edilebilir. Trump’in
ihml tavrini guglendirmesi dolari zayiflatabilir.

i¢ tarafta, TUIK verilerine gére, nisan ayinda TUFE yiizde
3'le beklentilerin altinda artarken, yillik bazda artis ytizde
37,86 oldu. Enflasyona en buyik katki konut ve ulastirma
grubundan geldi. Nisan ayinda en yuksek artis ylizde 6,50
ile giyim ve ayakkabida gortlirken, yillik bazda en ¢ok artis
yuzde 79,20 ile egitimde gerceklesti.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 38,58
civarinda islem gortyor. Asagida 38,00 ve 37,50; yukarida
38,50 ve 39,00 6ne cikan teknik seviyeler
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miktar altinda agiklandi.

Yilhk enflasyon 11 aydir gerilemeye devam ederken
dezenflasyon slreci de devam ediyor. Petrol fiyatlarinda
yasanan geri ¢ekimenin slrece katki saglayacagini
dislndyoruz.  Atllan adimlarla  birlikte  rezervlerde
yasanacak toparlanma TCMB  faiz indirimi igin alan
yaratabilir.

Bu ay 161 milyar TL itfa karsihd 187,5 milyar TL fonlama
saglamay! hedefleyen Hazine bugln dizenleyecegdi 2 ihale
ile programina baglayacak. 2 yil vadeli sabit kuponlu, 7 yil
vadeli degisken kuponlu tahvilleri ihra¢ edecek.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%46,94 ve %34,61 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Hisse senedi piyasasi haftaya zayif bir seyirde basladi...
Haftanin ilk glind hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %0.60'k kayipla
9,112 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemde zayif
bir seyir izleyen piyasada yukari yonde olusan tepki
denemelerinin  satigla  karsilasmaya devam ettigini
sOyleyebiliriz. Bu paralelde, beklentinin hafif altinda gelen
enflasyon datasina ragmen, endeksin sabah saatlerinde
baslattigi yukselis egilimini strdiremedigini ve gegen hafta
asagl yonde kirilan 9,250 desteginin diren¢ olarak test
edildigini goriyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, 9250 altinda kaldig
surece asagl yondeki baskili seyrin devam etmesini
bekledigimiz piyasada, 9,100 ve 9,000 seviyeleri ilk dnemli
destekler olarak dikkatimizi ¢ekiyor. 9,000 bdlgesi altindaki
kalici hareketlerde ise, asagi yéndeki egilimin 8,500-600
araligina dogru derinlesme riski g6z ardi edilmemeli.

Diger taraftan, yukarida bahsettigimiz olumsuz teknik
potansiyelin, en azindan kisa déneme yonelik, ekarte
edilebilmesi yonunde ise, ilk etapta 9,250 seviyesinin
Uzerinde  kalici  fiyatlamalar  olusmasi  gerektigini

soyleyebiliriz.
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ABD 10
EurUsd W || Gbpusd A ONSAltin$ A CDS5Y W Villik A
1,1318 -0,13% 1,3294 0,03% 3.355 3,09% 349 -1 4,35 0,04
Eur/Usd: Altin:
Cuma giini 138 bin beklenen istihdam edilen kisi sayisi 177 bin,  Altin fiyatlari 2 haftallk dengelenme sonrasinda bu hafta

yluzde 4,2 beklenen igsizlik orani %4,2, ylizde 3,9 beklenen
ortalama saatlik kazanglar %3,8 geldi. Istihdam verileri giigli bir
gorunti gizerken bugun agiklanan ABD'de ISM hizmet sektori
Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), nisanda aylik bazda 0,8
puan artis gostererek 51,6 seviyesinde piyasa beklentilerinin
Uzerinde gergeklesti. Veri hizmet sektdriindeki biyimenin
hizlandigina isaret etti. Makro verilerde yasanan toparlanma dolar
talebinin de toparlanmasina yardimci oluyor.

Ver oncesinde 1,1350 seviyelerine ylkselen parite veri sonrasinda
kazanimlarini  korumakta guclik c¢ektigi gorildi.  Gimrik
tarifeleriyle ilgili agiklamalarinda tonunu yumusatan Baskan Trump,
Cin ile anlasma konusunda iyimserlik mesajlari verirken bilango
déneminde sirket kar tahminlerindeki istikrar, risk istahinin
toparlanmasina destek oldugu gorullyor.

Bu hafta sahne FED ve Baskan Powell’da. Carsamba gunu faizin
degismemesi bekleniyor. S6zel yonlendirmede ise temkinli tavrini
aynen surdurebilir. Eger farkli bir FED ve/veya Powell gorirsek o
vakit piyasa fiyatlamasi hareketlenebilir.

Piyasa FED’in guvercin tarafa gegmesini bekliyor. En azindan dyle
umuyor. Zira yil sonuna kadar 80-90 baz puan indirim
bekliyor/fiyathyor. Cuma gunine ABD istihdam verisi 6ncesinde ‘ilk
faiz indirimi haziranda olabilir’ diyen piyasa tahminini temmuz ayina
kaydirdi.

Teknik resimde Dolar Endeksinde (DXY) 101 seviyesine kadar
yukseligleri tepki hareketi olarak tanimlayabiliriz. 101 seviyesi
Uzerinde kalicilik yasanmasi halinde dolar talebi artabilir.

Bu sabah 1,129 seviyesindeki paritede 1,135 ve 1,139 seviyeleri
gln ici direng; 1,126 ve 1,122 seviyeleri gun igi destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun parite yatay seyir izleyebilir.
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gerceklesecek FED'in faiz karari 6ncesi yukselise gegti. Trump’in
Cinli mevkidasiyla goriisme plani olmadidini sdylemesi, tarife
belirsizliginin artmasina neden olurken jeopolitik tarafta ise
israil'in Gazze'ye yénelik askeri saldirilarin genisletilmesi planini
onaylamasi ve planin Gazze'nin topyekdn isgalini icerdigi 6ne
slrllmesi yatirimcilarin altin talebinin artmasina neden oluyor.

Son zamanlarda ihmh agiklamalar gelmesine ragmen ABD-Cin
ekseninde heniiz bir gorisme adimi atilmamasi ve yuksek
tarifelerin devam etmesi endiselerinde devam etmesine neden

oluyor. Gorismelerde ilerleme ya da uzlasi haberi altin
fiyatlarinda  satis  gorilmesine neden  olabilir.  Ticaret
gorusmelerinin  uzamasi ya da surecin ilerlememesi ise

yatirimcilarin altin talebini artmasina neden olabilir.

Carsamba gunli FED toplantisi énemli olacak. Mevcut temkinli
tavir surerse altin istahi desteklememis olur. Glvercin tarafa
gecmesi halinde altin talep gorebilir. Buyume ve enflasyon
arasinda enflasyondan yana tavir sergileyen FED, buyumeye
oncelik verirse piyasalar olumlu tarafa gecebilir.

Teknik resimde kisa vade piyasalarda gorulen endiselerin
azalmaya devam etmesi halinde 3.166 ve 3.060 Usd seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.380 Usd seviyesindeki ons altinda 3.400 ve 3.450
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.350 ve 3.330 Usd seviyeleri glin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite sinirli pozitif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD isglcu piyasasi sonrasinda dun aciklanan,
ABD'de ISM hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
de beklentilerin Ustinde geldi. Glglu veriler piyasalarda FED faiz
indirim beklentilerinin temmuz ayina kaymasina neden oluyor.
Beklentilerin 6telenmesi ABD 10 yillik tahvil talebinin diusmesine
neden oluyor. Din ginid ABD 10 yilhk faizi yuzde 4,35
seviyelerinden kapadi.

ic tarafta, TL miktari ve faiz orani ile destekleniyor. Siki para
politikasi hissediliyor. Enflasyonla ve enflasyon beklentileri ile
miicadele siirliyor. TUIK verilerine gére nisan ayinda TUFE
yuzde 3'le beklentilerin altinda artarken, yillik bazda artis yluzde
37,86 oldu.

Turkiye 5 yillik CDS 349 ile diini tamamladi. Eurobondlar yatay
seyir izledi. Londra kapali idi. Faizler ise sirasiyla 5,31, 7,38% ve

8,51 oldu.
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Japonya'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali

Hazine 2 ve 7 yil vadeli tahvil ihalesi gerceklestirecek
TCMB Bagkani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda sunum yapacak
Nisan ay1 mevsim etkilerinden armdinimis TUFE ve Ozel Kapsaml TUFE gostergeleri aciklanacak
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5 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usam 3860 3538 2955 1871 13.40 744 595
@
i 4368 3667 3268 20,01 1544 9.40 BET
=
= [ewsuss 11318 10366 11059 10697 11376 1317 1122
o |Gbp/usd 13794 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Vil Gosterge Tahwil (%) 4694 4056 39,68 997 2270 1496 1178
— TL 10 Yillk Gésterge Tahvil (%) 3464 2878 2675 9.83 2432 1290 1234
s e
z £ [Turiove COS (baz puan) 349 263 284 512 564 303 282
(1]
j= 0 |ABD 10 Yilk Tahwil (%) 435 458 386 388 151 092 092
o .
= |BisT- 100 Endelsi 9112 9.831 7470 5509 1858 1477 1144
5 |Dow Jones Endeksi 41219 42544 37690 33147 36338 30606 28538
‘: Nasdaq Endelsi 17.844 19311 15011 10.466 15645 12888 8973
@ |s&P Endeksi 5650 5882 4770 3840 4766 3756 3231
T |oax 23345 19.909 16752 13924 15885 13719 13249
Altin (TL) 4164 2984 1960 1097 781 454 290
o At (usd) 3355 2623 2063 1824 1830 1904 1518
E Giimis (TL) 4097 3286 2262 1439 993 631 342
W | Gimis usd) 30 289 238 39 233 264 179
Degisimler
= |usdm 9.1 187 573 396 803 50 124
@
i 191 123 633 325 660 364 100
T |ewyusd 9.3 £3 34 £0 &9 88 21
m
o |Gbp/usd 62 19 57 108 10 32 21
TL Gésterge Bono (baz puan) 638 88 2974 4373 774 318 795
— TL 10 Yl Tabwil (baz puan) 583 203 1692 1449 1142 &9 427
=)
= € [Tarkaye COS (baz puan) 86 21 228 52 261 21 80
[
j— 0 |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 23 71 2 237 &0 0 -100
o .
= |BiST- 100 Endeli a3 316 356 1966 58 291 254
S | Dow Jones Endetesi a1 1239 137 &8 187 72 223
‘: Nasdaq Endeksi s 286 434 331 214 436 352
@ |s&P Endelsi 23 233 243 -19.4 263 163 2839
= |oax 173 188 203 123 158 35 55
Altin (1L) 395 523 78T 404 720 56.4 334
o At (usd) 273 272 131 03 a7 52 184
E Giimis (TL) 247 453 572 449 574 846 298
W |Gimis (usd) 1432 214 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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