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Piyasalara-Genel Bakis

ABD dolari / Tayvan dolari (USD-TWD) kuru bu sabah ylzde 5 civarinda disti. Son 30 yilin en belirgin
deger kazanimi s6z konusu. Cuma ginu ise ylizde 3'e yakin dismdusti. 2 giinde ylzde 8’e yakin bir
diststen bahsediyoruz.

Hong Kong para otoritesi, para birimi degerlenmesin diye Cuma giinii piyasadan rekor diizeyde Usd aldi.
42 yillik dolar sabitlemesini korumak i¢in yapilan midahalede 6 milyar Usd satin ald1.

Asya’da gorilen bir bu dalgalanmalari sartlarin degistigini, bugiinin diniin devami olmadigini isaret
ediyor. MSCI gelismekte olan Ulke para birimi endeksi tarihi yiksek seviyeye (4,27) erismis durumda.
Peki neyin karsisinda? On yillardir givenli para birimi olan ve diinyanin rezerv parasi olarak kabul géren
ABD dolan karsisinda. Elinde nakit fazlasi olanlar eskisi kadar Usd tutmak-almak istemiyor. Clnki
Trump kendi hedefine erismek adina piyasalari ve ABD’nin kredisini sarsmaktan ¢ekinmiyor.

Nisan ayinda sarsici olan Trump, mayis ayinda daha ilimli olabilir. En kétlist geride kaldi demek kolay
degil ama baharin son ayi olan mayista piyasalar daha iyi yatirim iklimi bulabilir. Clnku tarife ile tehdit
edilen ¢ogu Ulke mizakere yolunu segcti (Trump’in istedigi de bu idi) ama Cin direng gosterdi. Hatta
karsilik verdi. Son gunlerde ise muzakere sinyali vermeye basladi. Daha 6nce ifade ettigimiz Gzere Cin
ayni Cin degil. Kendi sartlarini da oyuna dahil ediyor. Eger ABD-Cin yakinlasmasi bir anlasmaya
patikasina girerse piyasalar mevsim gecisine eslik edip yaza girebilir. Aksi halde piyasalarin yazi
gecikebilir.

Cuma gunu ABD istihdam veri seti beklentilerden iyi geldi. Hafta ici agiklanan istihdam verileri karisik
sinyal vermis olsalar da Cuma gunu gelen veriler ABD istihdami giicini koruyor sinyali verdi. Zayif gelse
idi FED’i faiz indirmeye zorlayabilir, Trump’a ¢ok yanhs yapiyorsun, ulkene zarar veriyorsun sdylemi ile
daha fazla karsi karsiya birakabilirdi. Veri giicli gelmesi, FED’in temkinli kalmasi i¢in imkan-zaman verdi.
Trump ise tarifeleri diretmek igin zamana kavustu. Carsamba aksam FED'in faizi degistirmesi
beklenmiyor. Esas mesele sozlu rehberlik kismi. Toplanti metni ve Powell'in sézleri énemli. 19 marttaki
toplantisinda FED, yil sonuna kadar 50 baz puan indirim olabilir tahmininde bulunmustu. K&prinin
altindan ¢ok su akti, piyasa su an 80-90 baz puan indirim olur noktasina geldi. Bakalim Powell bu
konuda sinyal verecek mi? Daha 6nemlisi buyume-enflasyon ikileminde buyimeyi 6nceliklendirdiginin
altini gizecek mi? Son olarak Powell'in koltugu, FED’in bagimsizligi giindeme gelecek hususlardan
olabilir.

Hizmet PMI \_/erileri, ingiltere MB faiz karari (beklenti 25 baz puan indirim) haftanin verileri. Cin, Japonya,
Hong Kong, Ingiltere piyasalari bugiin kapali.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karisik. ABD piyasalari yiizde 0,7-0,8 araliginda saticili. ABD
10 yillik tahvil faizi %4,31, Dolar Endeksi 99,7, ons altin 3.255 Usd civarinda islem goéruyor.

ic tarafta, nisan ayl TUFE verisi aciklanacak. Beklenti aylik bazda yiizde 3,11 artis olmasi ydniinde.
Boylece yillik artis 38,00 seviyesine inmis olacak. Nisan ayi enflasyonu beklendigi gibi veya beklentinin
altinda gelirse enflasyon kaygilarinin azalmasina ve dezenflasyon siirecine olan inanca katki sunabilir
(saat 10:00). TCMB siki para politika gergevesini yeni makro ihtiyati tedbirlerle gic¢lendirdi.

Bu ay 161 milyar TL itfa karsiigi 187,5 milyar TL fonlama saglamayi hedefleyen Hazine yarin

dizenleyecegi 2 ihale ile mayis programina baslayacak. 2 yil vadeli sabit kuponlu, 7 yil vadeli degisken
kuponlu tahvilleri ihrag edecek.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
38,58 0,04% 43,74 0,19% 46,51 0,38 34,32 -0,65 9.168 0,98%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi, nisan ayi basinda 104 seviyesinde idi.
Trump tarifelerini agikladiktan itibaren zayiflamayi strdirdi.
98 seviyesine kadar dustu. Buglnlerde ise 100 seviyesinin
biraz altinda islem géruyor.

Carsamba gunu FED faiz kararini agiklayacak. Beklentiler
faizinde degismeyecegi yoninde. Ancak sozli yénlendirme
kismi belirsiz tarafta yer aliyor. O yuzden agiklamalar
surpriz etkisi yapabilir.

Eger FED, mevcut cercevesinde kalirsa piyasaya etkisi notr
olabilir. Bu durumda Usd mevcut parametrelerle dlgctimeyi
surdurebilir. Eger FED surpriz yaparsa, surprizin niteligine
bagl olarak fiyatlama degisebilir.

Cuma gunl gugli gelen ABD aylik istihdam veri seti dolara
destek sagladi. Dolar Endeksi 99,7 civarinda haftaya
basliyor. Trump’in ihmh tavrini glglendirmesi dolari
zayiflatabilir.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar endeksinde 97 seviyesi ana destek bolgesi olarak 101
seviyesi de direng bolgesi olarak takip edilebilir.

i¢ tarafta, bugiin agiklanacak enflasyon verisi mart ayindaki
dalgalanma sonrasi olusan kivam kaybi agisindan énemli.
Dusuk enflasyon havanin biraz daha iyilesmesine katki
sunabilir. Beklenti aylik bazda yizde 3,11 artis olmasi
yoniinde. Bdylece yillik artis 38,00 seviyesine inmis olacak.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,57
civarinda iglem goéruyor. Asagida 38,00 ve 37,50; yukarida
38,50 ve 39,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler
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Bugin nisan ayi enflasyonu aciklanacak. Bloomberg’deki
tahmin aylik artigin ytuzde 3,11 olacagi seklinde. Bdylece
yillik oran yuzde 38,00 seviyesine inmis olacak. Nisan ayi
enflasyonu beklendigi gibi veya beklentinin altinda gelirse
enflasyon kaygilarinin azalmasina katki sunabilir. Ayrica
dezenflasyon surecine olan inanca da katki sunabilir (saat
10:00).

Mart ayindaki dalgalanma sonrasi 2 vyillik tahvil geri
cekilirken 10 yillik tahvil zirve yeniliyor. Bugtnki veri tahvil
piyasasi icin de 6nem arz ediyor.

Bu ay 161 milyar TL itfa karsihd 187,5 milyar TL fonlama
saglamay! hedefleyen Hazine yarin dizenleyecegi 2 ihale
ile programina baglayacak. 2 yil vadeli sabit kuponlu, 7 yil
vadeli degisken kuponlu tahvilleri ihra¢ edecek.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gunl sirasiyla
%46,51 ve %34,32 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftanin son gund itibariyla tepki denemeleri éne ¢ikmig
durumda... Cuma ginu alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi kapanisi %0.98'lik ylkselisle
9,167 seviyesinden yapti.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda, son dénemde zayif
bir seyir izleyen piyasada yukari yonde olusan tepki
denemelerinin satisla karsilastigini ve endeksin 9,000
bblgesine dogru bir savrulma yasadigini goriyoruz.
Haftanin son ginu itibariyla da bu destekten yukari yénde
yeni bir toparlanma egilimi bagsladigini soyleyebiliriz. Bu
tepki denemesinin basarili olabilmesi yonunde de, ilk dnemli
diren¢c olarak izledigimiz (eski destek) 9,250 bdlgesi
Uzerinde kalici fiyatlamalar gerekiyor. Boéyle bir egilimin
basarili  olabilmesi halinde ise, mevcut ylkselis
denemelerinin 6ncelikle 9,350 olmak lizere 9,450 bdlgesine
dogdru giiclenmesi beklenebilir.

Diger taraftan, yukar yondeki toparlanma cabalarinda
olusabilecek yeni bir basarisizlik durumunda ise, ilk 6nemli
destek olarak izledigimiz 9,000 bdlgesi yeniden ajandaya
girecek. Bu destegin altindaki kalici fiyatlamalarda ise,
asagl yonde 8,600-8,400 bdlgesine dogru bir gerileme
riskinin yeniden gindeme gelebilecegini sdyleyebiliriz.

a2 YapiKredi



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

Eur/Usd -Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd W | ONSAln$ A\ || cDSsy W o0 A
1,1332  0,22% 1,3289  -0,17% 3.255 0,09% 350 -10 4,31 0,08
Eur/Usd: Altin:

138 bin beklenen istihdam edilen kisi sayisi 177 bin, yiuzde 4,2
beklenen issizlik orani %4,2, yizde 3,9 beklenen ortalama saatlik
kazanglar %3,8 geldi. Gegen ayin istihdam rakami 228 binden 185
bine revize edildi.

Yukaridaki veriler ABD istihdam piyasasinin gucini korudugu
sonucunu verdi. Boylece Trump tarifelerinin basladigi ilk ayda ABD
isglicu piyasasi gugli kalmayi basardi. Basarisini gelecek aylarda
surdurebilir mi bilinmez ama nisan veri seti piyasa ve FED arasinda
bir ayrismaya yol agabilir.

FED gugli istihdam ile Trump belirsizligine bir stre daha
dayanabilir. Carsamba giinu faizi degismemesi bekleniyor. Sézel
yonlendirmede ise temkinli tavrini aynen surdurebilir. Eger farkh bir
FED velveya Powell gorirsek o vakit piyasa fiyatlamasi
hareketlenebilir.

Mevcut durumda faiz indirme konusunda istahsiz davranan FED ile
piyasa beklentileri ayrigiyor. Piyasa FED’in glvercin tarafa
gecmesini bekliyor. En azindan dyle umuyor. Zira yil sonuna kadar
80-90 baz puan indirim bekliyor/fiyathyor. Cuma ginine ABD
istihdam verisi 6ncesinde ‘ilk faiz indirimi haziranda olabilir’ diyen
piyasa tahminini temmuz ayina kaydirdi.

Teknik resimde Dolar Endeksinde (DXY) 101 seviyesine kadar
yukseligleri tepki hareketi olarak tanimlayabiliriz. 101 seviyesi
Uzerinde kalicilik yasanmasi halinde dolar talebi artabilir.

Bu sabah 1,133 seviyesindeki paritede 1,139 ve 1,146 seviyeleri
gln ici direng; 1,13 ve 1,126 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun parite sinirli pozitif seyir izleyebilir.
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iki hafta énce 3.500 Usd ile tarihi rekor seviyesine erigen altin,
dengelenmeye devam ediyor. Fiyati rekor seviyeye tasiyan
sartlar, yerine yeni sartlara-parametrelere birakiyor. Egder yeni
dinamik kalici olursa altin dinlenmesini surdurebilir.

Cuma gunu agiklanan ABD istihdam veri setinin gugli gelmesi
istahin ayni kalmasina yol agti.

Trump daha ihmh bir tavir sinyali veriyor. Mayis ayinda daha ihmli
bir Trump gorirsek guvenli liman istegi azalabilir. Diger yandan
Carsamba guni FED mevcut temkinli tavrini sirdirirse altin
istahi desteklememis olur. Glvercin tarafa gegmesi halinde altin
talep gorebilir. Buyime ve enflasyon arasinda enflasyondan yana
tavir sergileyen FED, buyimeye oncelik verirse piyasalar olumlu
tarafa gegebilir.

Teknik resimde kisa vade piyasalarda gorulen endiselerin
azalmaya devam etmesi halinde 3.166 ve 3.060 Usd seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.255 Usd seviyesindeki ons altinda 3.275 ve 3.300
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.235 ve 3.200 Usd seviyeleri guin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite sinirli pozitif
seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD isgucu piyasasi gegtigimiz hafta karisik sinyaller
verse de genel olarak glcinl korududunu isaret etti. Boylece
FED’in temkinli tavrini surdirmesine imkan da vermis oldu. Eger
Carsamba ginu FED ayni noktada kalmayi tercih ederse
piyasaya etkisi nétr olabilir. Glvercin FED ise tahvil faizlerini
ilkten asagi ¢ekebilir.

ic tarafta, TL miktari ve faiz orani ile destekleniyor. Siki para
politikasi hissediliyor. Enflasyonla ve enflasyon beklentileri ile
muicadele sirlyor. Bugiin agiklanacak nisan enflasyonu distk
gelirse hava biraz yumusayabilir, programa inanca destek olabilir.

Turkiye 5 yilik CDS 350 ile diini tamamladi. Eurobondlar sinirl
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +6 ile +8 cent; orta
vadelilerde +14 ile +22 cent; uzunlarda +23 ile +30 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,48, 7,38% ve 8,51 oldu.
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©
% Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye  TUFE 38,0% 38,1%
r r
16:45 ABD Hizmet PM 51,2 514
P c N
17:00 ABD SM hizmet 50,3 50,8
1 May 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= Usd,/TL 3858 3538 2955 1871 1340 744 5.95
@
o Eur/TL 43.74 IEET 3268 2001 1511 9.10 66T
2
E Eur/Usd 11333 10366 11059 10697 11376 122497 1122
[-2 Ghp,/Usd 13289 12545 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Yk Gosterge Tahwl (%) 4651 4056 3968 997 2270 1496 1178
- TL 10 Yilik Gésterge Tahwil (%) 3432 2878 2675 983 2432 1290 1221
-
E g Tirkiye CDS (baz puan) 350 263 284 512 564 303 282
E 0 |ABD 10 Yillik Tahvi (%) 4341 458 386 388 154 092 092
o .
E BIST - 100 Endeksi 9168 9831 7470 5509 1858 1477 1144
g Dow Jones Endeksi 41317 43544 37690 33147 36338 30,606 28538
": Masdag Endeksi 17978 19311 15011 10466 15645 12 888 8973
(7) g S&P Endeksi 5687 5.882 4770 3840 4766 3756 3231
C = DX 23.087 19.909 16752 13.924 15.885 13719 13249
g Altin (TL) 4037 2984 15960 1087 7841 454 230
= . Altin (Usd) 3255 2623 2063 1824 1830 1501 1518
@) -E Glmiis (TL) 39,85 3286 2262 1439 993 631 342
! L Glimis (Usd) 321 289 238 23.9 233 264 17.9
o Degigimler
C - Usd,/TL 3.0 197 LT ] 386 803 30 124
- — 4]
— E Eur/TL 183 12332 633 3325 &6.0 364 100
]
q-) E Eur/Usd 93 63 34 6.0 £9 88 21
() o |Gbp/usd 62 49 57 -10.8 10 32 21
— TL Gosterge Bono (baz puan) 595 88 2971 -1273 774 318 795
GJI, — TL 10 Yk Tahwil (baz puan) 554 203 16592 -1445 1142 (=] -4237
=
U) E g Tirkiye CDS (baz puan) 87 21 -228 52 261 21 80
0 3]
- o = 0 |ABD 10 Yillik Talwil (baz puan) -26 71 -2 37 &0 o -100
(D w .
—— % BIST - 100 Endelisi B7 316 356 1966 258 291 254
g Dow Jones Endeksi 29 129 137 88 187 T2 223
t: Masdaq Endeksi £9 286 434 331 214 436 3D.2
g S&P Endeksi 33 233 2432 -19.4 269 163 289
o DAax 160 188 203 -123 158 35 B5
Altin (TL) 353 523 187 404 720 TE.4 331
- Altin {Usd) 244 732 134 03 37 B3 i84
E Gimiis (TL) 213 453 57.2 449 574 B4G 298
w GUms (Usd) 112 214 06 28 -119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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