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Piyasalara-Genel Bakis

Kuresel piyasalarda oynakhgin arttigi bir ddnemdeyiz. Haber akisi Trump ve politikalari Gzerinde yogunlasiyor.
ABD Bagkani Donald Trump'in Cin'e yonelik gimrik vergilerini yizde 125'e ¢ikarma karari, 75'ten fazla llke igin
karsilikli tarifeleri 90 gun sureyle durdurmasi, 6nceki gin Wall Street'te guglu bir sekilde risk istahinin
toparlanmasini sagladi. Yasanan gugli yukselisin ardindan diin kar satislari goérildiu. Dolar Endeksi (DXY)
yuzde 2 civari deger kaybederken, giniin kazanani glivenli liman talebinin artmasiyla altin oldu.

Trump tarife adimlarinda diger Ulkelere uzlasma igin zaman tanirken, ana plan olarak Cin’i tek basina birakmayi
hedefledigi goruluyor. En kotusunu fiyatlayan piyasalar icin alinan bu karar haliyle pozitif fiyatlamalarin
hizlanmasini sagladi. Carsamba 6glen Trump bu karar aciklanmadan 6nce yaptigi ‘simdi tam alim zamanr’
aciklamasi ise yasanan fiyatlamayi goérduguimuzde kendisini hakli ¢ikardigini gériyoruz.

Peki bundan sonrasi icin paranin korkakhginin arttigi bir dénemde global piyasalarda normallesme cabalari
devam edecek mi? Bundan sonrasi icin ABD-Cin anlagsmasinin gerceklesmemesi ve ek tarifelerin devreye
girmesi, buna karsilik Cin’den gelen sert karsiliklar, piyasalarin misilleme-uzlasma haber akisina olan
hassasiyetinin devam etmesine neden olabilir.

Diin Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB), iilkede fiyat artiglarina iligkin Mart 2025 verilerini agikladi. Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE), gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 0,1, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yiizde 2,5 geriledi.
Veriler Cin de deflasyon egiliminin devam ettigini gosteriyor. ABD-Cin arasinda devam eden ticaret gerilimi, Cin
Ureticilerinin ihracat bacagdina zarar verebilir. Bdyle bir durumda Ureticiler i¢ piyasaya daha fazla egilebilir. Fiyat
disUslerinin devam ettigi bir ortamda, arz fazlasi deflasyonun derinlesme riskini de beraberinde getirebilir.

Makro tarafta diin ABD mart ayi enflasyon rakamlar agiklandi. Enflasyon aylik bazda diisiis kaydetti. TUFE
martta yiizde 0,1 gerilerken, yillik bazda yiizde 2,4 artis kaydetti. TUFE'nin aylik bazda yiizde 0,1, yillik bazda
2,6 artmasi bekleniyordu. Gida ve eneriji fiyatlarinin disarida tutuldugu cekirdek TUFE martta yiizde 0,1 artarken,
yillik bazda ylzde 2,8 artti (beklenti yiizde3).

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD Bagkani Donald Trump'in karsilikh tarifelere
ara verme kararini memnuniyetle karsiladiklarini belirterek, ticaret ve tedarik zincirlerinin igleyebilmesi igin net ve
dngorilebilir kosullar saglanmasi gerektigini kaydetti. Ote yandan Avrupa Birliginin 15 Nisan'da yirirlige
girecek gumruk tarifelerini Trump’in erteleme kararina istinaden 90 giin erteleme karari ald.

Tarifelere ara verilmesi piyasanin nefes almasina imkan verebilir. Ancak 6ngoérii yapamama hali strdugu icgin
sadece kisa vadeli bir iyilesmeden bahsedebiliriz. Orta-uzun vade yine Trump’a bagll oldugunu distiinmeye
devam ediyoruz.

Trump degisimi ekonominin disinda jeopolitikte de uyguluyor. ABD ile Ukrayna arasinda yapilmasi planlanan
maden anlasmasina iligkin teknik istisarelerin Cuma gliini Washington'da baslayacagini bildirdi. Cumartesi gunu
yapilacak ABD-Iran gériismesi kritik. Anlasma olmaz ise Trump'tan daha sert sézler duyabiliriz, iran’a askeri
operasyonu riski daha fazla hissedilebilir. Glvenli liman talebi sirtyor.

Bu sabah global piyasalarda risk igtahi karisik. ABD vadelileri yizde 0,1 civarinda pozitif seyrediyor. Asya’da
ise Cin %0,1, Hong Kong %0,5 arti, Japonya %4,2 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,45, Dolar Endeksi
100, ons altin 3.219 Usd civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, diin agiklanan TUIK verilerine gére bilylimenin dncii gdstergesi olan sanayi tretimi subat ayinda hem
aylik hem de yillik bazda geriledi. Sanayi Uretimi subatta ylizde 1,6, yillik bazda ylizde 1,9 azaldi. Boylece 4 ay
sonra uretimde yillik bazda daralma goraldi.

Din agiklanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) briit rezervlerinin 4 Nisan haftasinda 2 milyar
250 milyon dolar azalarak 154,3 milyar dolara geriledigi goraldi. )
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry  #p o A oo A | BISTI00 /A
38,05 0,21% 42,98 3,03% 47,49 0,12 33,13 0,12 9.339 0,68%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Makro tarafta din ABD'de mart ayl enflasyon rakamlari
aciklandi. Gliindemi gumrik tarifeleri domine etmeye devam
ederken, gelen enflasyon verileri piyasa beklentilerinin
altinda kald1.

Enflasyon aylk bazda diisiis kaydetti. TUFE martta ylzde
0,1 gerilerken, yilhk bazda ylzde 2,4 artis kaydetti.
TUFE'nin aylik bazda yiizde 0,1, yillik bazda 2,6 artmasi
bekleniyordu.

Gelen sonug, ticaret savaslarinin enflasyon Uzerinde
olumsuz katki beklentisinin olustugu noktada, FED’in faiz
indirimleri igin elini kuvvetlendirdigini diistiniiyoruz.

Dolar Endeksi alinan kararlar ve atilan adimlarla birlikte 103
civarindaki destegini asadi yénde kirdi. Dolar Endeksi
(DXY) gune 100 seviyelerinde bagliyor.

Dolar igin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.
Dolar Endeksi’nde 100 bodlgesi civarinda dengelenmeye
cabasi gorebiliriz.

ic tarafta, diin agiklanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) brut rezervlerinin 4 Nisan haftasinda 2
milyar 250 milyon dolar azalarak 154,3 milyar dolara
geriledigi goruldlu. Déviz piyasasinda yasanan gelismelerde
dengelenmenin éne ¢iktigi goriliyor.

TCMB’nin gecelik bor¢ verme faizini bir stire daha ylksek
tutacagini ve kisa vadede siki durusuna devam etmesini
bekliyoruz.

Kurda 1hmh yukarn egilimi koruyor. Bu sabah 38,00
civarinda iglem goéruyor. Agsagida 37,50 ve 37,00; yukarida
38,50 ve 39 dne cikan teknik seviyeler
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Dun aciklanan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) verilerine gére yurt disinda yerlesiklerin DIBS (Ters
Repo) alimlari net 88,5 milyon dolar, net DIBS (Teminat)
satimlari 1 milyar 466,7 dolar oldu. DIBS (Odiing) islemi
gerceklesmezken, sirket borglanma senetleri satimlari net
57,3 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

i tarafta ise enflasyona dair beklentiler ana konu olmayi
surdurlyor. Merkez Bankasi, sahin mesaj vermeye devam
ediyor.

2 yilik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller guni sirasiyla
%47,49 ve %33,13 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Global tarife temasi glindemi belirlemeye devam ediyor...
Persembe guni alicih bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi gini 9%0.68'lik yukselisle
9,338 seviyesinden tamamladi. Yasanan yukselise, XUSIN
Endeksi %1.21'lik deger kazanciyla liderlik etti.

Genel olarak baktigimizda, global piyasalarda tarife konusu
glindemi belirlemeye devam ediyor. Dun itibariyla Cin
disinda diger Ulkelere uygulanacak tarifelerde 90 gunlik
erteleme karari alinmasi, sert gerilemelerin ardindan
piyasalara nefes aldirmis durumda. Ancak, bu konudaki
belirsizliklerin devam etmesi ve olasi surpriz gelismelerin de
muhtemel olmasi, piyasalar tzerindeki 6zellikle kisa vadel
hareketler Gzerinde belirleyici olmaya devam edebilir.

Teknik resme baktigimizda ise, diun yasanan yukari
harekete ragmen, islem hacminin zayif kalmasini ve acilista
yasanan gugcli yikselisin kalici olamamasini  negatif bir
gelisme olarak degerlendiriyoruz. Bununla beraber, yukari
yénde 200 guinluk tssel ortalamanin bulundugu 9,700'leri ilk
onemli direng olarak takip etmeyi sirdurtyoruz. Asagi
yonde ise, 6ncelikle 9,000 puan olmak Uzere 8,600'ler bir
sonraki kritik destek esigi olarak dikkatimizi gekiyor.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y W\ o0 A
1,1282 2,70% 1,3003 1,11% 3.190 2,09% 360 -18 4,45 0,15
Eur/Usd: Altin:

Trump gumrlk vergileri tarifelerini erteleme karari sonrasinda
piyasada dengelenme gabalari 6ne ¢ikiyor. Din, Avrupa Birligi 15
Nisan’da ylrurlige girecek gumrik tarifelerini, Trump’in
aclklamasindan sonra 90 gun erteleme karari aldi. Avrupa
Birligi'nin uzlagsma tarafinda yer alma istegi piyasalarca olumlu
kargilaniyor.

Makro tarafta din ABD enflasyon verilerini kargiladik. ABD'de
tuketici fiyatlar Mart ayinda aylik olarak yizde 0,1 geriledi. Aylik
cekirdek enflasyon ylizde 0,1 artigla yizde 0,3'lUk beklentinin
altinda kald!.

Tarifelerin enflasyon Uzerinde olumsuz etki birakmasi bekleniyor.
Bu ylzden FED faiz indirim patikasinda ‘bekle-goér déneminde
ilerlemek istiyor. Enflasyon cephesinde gelen bu veri tarife
tedirginliginin arttigi dénemde, FED’in faiz indirimleri igin elinin
kuvvetlenmesini sagladigini disiintiyoruz..

Makro veri sonrasinda Dolar talebinde azalma devam etti. Veri
sonrasinda paritede yuzde 2,5'a yakin yikselis gorilirken, Dolar
Endeksi(DXY) kritik direng 103 seviyesinden hizla uzaklasti.

Dolar Endeksi teknik resimde 103 seviyesi asagl yonde hizla
gecilerek 100 seviyelerine kadar ¢ekildi. DXY 100 seviyesi
civarinda bir dengelenme gabasi gorebiliriz.

Bu sabah 1,133 seviyesindeki paritede 1,135 ve 1,141 seviyeleri
gln ici direng; 1,127 ve 1,12 seviyeleri gun ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin parite pozitif seyir izleyebilir.
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Konjonktir altin lehine sonug lretemeye devam ediyor. Trump’in
yarattigi belirsizlik ise ana itici gi¢. Dinya ekonomisinde basat
olan iki Ulke ABD-Cin anlasmasinin gerceklesmemesi ve ek
gumrik tarifelerinin devreye girmesi, ticaret savasi riskini artiriyor.
Yatirrmcilarin givenli liman talebi ,altin fiyatlarinin artmasini
saglyor.

90 gun ertelenen tarifeler ABD ekonomisini yavaslatma,
enflasyonu artirma, issizligi artirma gibi c¢iktilar Uretebilir.
Aciklanan enflasyon verileri ise FED’in 6nceden hareket etmesine
olanak saglayabilir. istihdam piyasasina yasanan olumsuz
gelismeler henuiz yansimis degil. Resesyon endiseleri nedeniyle
FED, istihdam ve blyime o&ncelikli olarak durus tarzini
degistirmek isteyebilir. Reel getirilerin ve alternatif maliyetin
azaldigi konjonktr, altin talebinin devam etmesini saglayabilir.

Jeopolitik tarafta haber akigi altin fiyatlarindaki dinamik igin
onemli. ABD ile Ukrayna arasinda yapilmasi planlanan maden
anlasmasina iligkin teknik istisarelerin Cuma gini Washington'da
baslayacagini bildirdi. Cumartesi giinii yapilacak ABD-iran
gorusmesi kritik. Anlasma olmaz ise Trump’tan daha sert sozler
duyabiliriz, iran’a askeri operasyonu riski daha fazla hissedilebilir.

Bundan sonraki seyir Trump’in verecegi mesajlara gobekten bagli
olmaya devam ediyor.. Teknik resimde altin icin 3.000 Usd
altinda baskili seyre yol agabilir. 3.060 Usd Ustiinde kalicilik kisa
vade yukselis isteginin devam etmesini saglayabilir.

Bu sabah 3.219 Usd seviyesindeki ons altinda 3.250 ve 3.300
Usd seviyeleri gun ici direng, 3.200 ve 3.170 Usd seviyeleri glin
ici destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln parite pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Son dénemde ABD tahvil getirilerinde sert hareketler
devam ediyor. Bir taraftan givenli liman talebi artarken, diger
taraftan tarifelerin enflasyon Uzerinde olumsuz etki gosterecegini
disunen yatirimcilar satis tarafinda yer aliyor. ABD politika
yapicilar ise ABD 10 yillik tahvil faizinin butgeye olan yukiuni
azaltmak istiyorlar. Gine ABD 10 vyilhk faizi yluzde 4,45
seviyesinden basliyor.

ic tarafta, globalde yasanan tirbiilans Tirkiye varliklarina olan
talebin azalmasina neden oluyor. Yurt disi haber akisina
hassasiyet devam ediyor.

Turkiye 5 yilhk CDS 360 ile diini tamamladi. Eurobondlar belirgin
pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar, kisalarda +14 ile +22 cent; orta
vadelilerde +67 ile +113 cent; uzunlarda +124 ile +132 cent
degisim oldu. Faizler ise sirasiyla 5,64%, 7,49% ve 8,48 oldu.
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- ABD'nin bazi biyik bankalar bilancolar aciklanacak

e
§ 10:00  TCMB Bekienti Anketi
8 15:30  ABD - UFE (beklenti: %3.3)
17:00  ABD - Michigan Tuketici Given Endeksi - Oncil (beklenti: 73 énceki: 71.8)
- 18:00  New York Fed Baskam John Williams konusacak

10 Nis 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
C fusem 3805 3538 2955 1871 13.40 744 595
[
i 4238 3667 3268 20,01 1511 .10 667
S |ewyus 11282 10366 11059 10697 11376 12217 1192
[
o |Gbp/usd 13003 13515 12754 12071 13533 13676 1335
TL 2 Yillk Gésterge Tahvil (%) 4749 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= | 10 vitikc Gosterge Tahvi %) 3313 2878 26.75 983 2432 1390 1331
=)
z £ |Tirkye CDS (baz puar) 380 263 284 513 564 303 283
11
= 0 |ABD 10 Yillk Tahil (%) 445 458 388 388 151 082 082
o .
T [oisT- 100 Enetesi 9339 9.631 7.470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 39594 42544 37690 33147 36338 30606 28538
"; Nasdaq Endeksi 16387 19311 15011 10466 15645 12888 8973
—_ & |seP Endeksi 5.268 5.882 4770 3840 4766 3796 3231
8 I |ox 20563 19809 16752 13924 15885 13719 13.249
@© Altin (TL) 3902 2984 1960 1097 781 454 290
E o |Aitn usa) 3180 2623 2063 1824 1830 1801 1518
o 2|
o £ [eimis m) 3843 3286 2262 1439 993 631 342
= ui | Gimis (Usd) 312 289 738 739 233 364 179
D_ Degigimler
cC = |usam 76 197 579 395 803 350 124
@
= @ |Ewm 172 122 633 325 66.0 364 100
=
() = |Euyusd 88 £3 34 £0 £3 88 21
o o |ebp/usd 29 19 5.7 -108 10 32 21
o TL Gésterge Bono (baz puan) 693 88 2971 1273 174 318 795
o
() — | 7L 10 vilik Tahwil (baz puan) 435 203 1692 4449 1142 = 427
- z e
Z £ |Tirkye cOS (baz puan) a7 21 228 52 261 21 80
n s y P
11
He) = 0 |ABD 10 Yillk Tahwil {baz puan) 43 71 2 237 &0 0 -100
Ly .
O = [8isT- 100 Entelci 50 316 356 1966 358 291 354
= S [Dow Jones Endeksi £9 129 137 88 187 2 223
‘: Nasdaq Endehsi 451 286 434 331 214 436 352
@ |seP Endeksi 104 233 242 194 269 163 289
T o 33 188 203 123 158 £ 355
Altin (TL) 307 523 787 404 720 564 331
o |Atn usd) 216 272 131 03 a7 252 184
E Giimis (TL) 160 453 5732 4439 574 846 298
w | Gimis (Usd) 7.9 214 08 28 419 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler mugterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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